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Disclaimer

renovaveis

Esta apresentacdo foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagdo aos analistas a ser realizada no dia 8 de Maio de 2013. Ao
comparecer a reunidao onde sera feita esta apresentacdo, ou ao ler os slides desta apresentacdo, reconhece e aceita que esta sujeito as limitagdes e restricdes impostas.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informacdo, e ndo podera ser reproduzida sob qualquer
forma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restricao, esta poderd constituir uma violagdo da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresenta¢do nao foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretacdo deverd por em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correcgdo da informagdo ou
opiniGes contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentagdo ou de qualquer dos seus conteudos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentacgdo.

Esta apresentacdo ndo constitui ou forma parte e ndo devera ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitacdo de uma oferta para compra ou venda de
accdes da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsididrias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdicdo. Nem esta apresentacdo nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, poderd constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisdo de compra de ac¢bes em qualquer oferta deverd ser feita apenas com base na informacao relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relagdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentacdo nem qualquer reproducdo da mesma, nem a informacdo nela contida, no seu todo ou em parte, deverd ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobiliarios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo devera ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagcdo de uma oferta para comprar ac¢des nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acgdes da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isengdo ou numa transacgdo nao sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliarios aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliarios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentacdo poderdo constituir declaragdes futuras. Declaragdes futuras sdao declaragdes que nao dizem respeito apenas a factos histéricos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “ird”, “podera”, “continuar”, “deverad”, e outras expressdes semelhantes identificam declara¢bes futuras.
DeclaragGes futuras incluem declaragdes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroecondmicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatdrias e o crescimento das empresas concorrentes. As declaragdes futuras nesta apresentacao sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras varidveis incluindo sem limitacdo, andlise histérica das tendéncias operacionais, informagdo contida nos ficheiros da empresa e outras informagdes disponiveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos sdo razodveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas,
contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos préprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou
implicitos nesta apresentagao por estas declaragdes futuras.

A informacdo, opinides e declaragGes futuras contidas nesta apresentagdo apenas se referem a data desta apresentagdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a
menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigacdo para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacgdo, opiniGes ou declaragGes futuras contidas
nesta apresentagdo de forma a reflectir qualquer alteragdo em eventos, condi¢Ges ou circunstancias.
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Sdélida performance no 1T13 %
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*8,1 GW de capacidade instalada (+579 MW vs. 1T12 e +76 MW vs. Dez-12)

Activos de qualidade e
q * Factor de utilizacdo lider (36%,; indice edlico em 105% no 1T13)

portfolio diversificado
*+10% de crescimento na producao de electricidade alcangando os 5,8 TWh

*Receiras +20%: Producao (GWh) +10% e Precos de Venda +10%
*EBITDA +24% com performance a compensar o novo imposto de 7% em Espanha

*Resultado Liquido +45% alcangando €90M (ou +39% ajustado)

Forte crescimento
financeiro

* Cash-Flow operacional de €227M (+12% vs. 1T12) mais do que...
*...cobrindo os €38M de Capex do periodo

Solida capacidade de
geracdo de cash-flow *Divida Liquida de €3,5MM (+€200M vs. Dez-12) devido ao timing de pagamento a
fornecedores de imobilizado (recebimento de €359M da transacgao CTG-EDPR PT
deverd ocorrer no final do 1513)




Update regulatério: EDPR continua a beneficiar de
diversificagdo e modelo de negdcio flexivel

%
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Portugal

* Decreto-Lei publicado em Fev-13 respeitando o acordo alcangado
entre o sector edlico e o Governo para a extensao do periodo
remuneratoério

Solugao vantajosa para ambas
as partes e melhoria da
visibilidade a longo prazo

* Decisao unilateral to Governo espanhol eliminando a op¢ado do
regime varidvel; todos os activos edlicos em Espanha estdo sob o
regime de tarifa fixa desde Jan-13

EDPR continua aberta ao
didlogo e a solucdes
construtivas

e Potencial diferimento do recebimento de 1 Certificado Verde (em
2 CV) para as edlicas (2 CV em 6 para Solar)

* Potencial redug¢ao para 1,5 CV para novos activos edlicos
(clarificacdo resultara numa optimizacao do pipeline no pais)

Direitos preservados, mas
potencial impacto em termos
de fluxo de caixa

* Sucessivos atrasos na publicacao do nova Lei sobre renovaveis tem
impactado o preco de mercado dos Certificados Verdes assim
como as negocia¢des de novos contractos a longo prazo

Nova Lei podera resolver o
actual ambiente de precos

* [talia: 12 leildo de renovaveis completado com sucesso no 1T13
(EDPR ganha contractos a 20 anos para 40 MW)

* Brasil: leilao exclusivo para edlica anunciado para Ago-13 com
regras mas exigentes beneficiando players de longo prazo

Visibilidade a longo prazo para
0S novos projectos

* Extensdo dos PTC permite um ambiente favoravel nos EUA e novos
leildes/pedidos de proposta para contractos CAE estdo a ser
anunciados pelas eléctricas (EDPR assegurou em Abr-13 contractos
CAE para 250 MW em operacgao)

Novas oportunidades de
crescimento a curto prazo
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Desempenho
Operacional e Financeiro




Activos de qualidade com uma média de 4,2 anos %
a entregar um desempenho superior

renovaveis

Capacidade Instalada

(MW) Factor de Capacidade e Disponibilidade Técnica

Portugal
12%

+579 MW YoY
+76 MW YTD

Disponib. 98,1% = 97,8%
Técnica

Activos de elevada qualidade e boa diversificagao geografica

permitem alcan¢ar métricas operacionais de exceléncia

Notas: (1) Inclui participagdo de 40% da EDPR na ENEOP (equivaléncia patrimonial): 326 MW a Mar-2012 e 390 MW a Mar-2013; 64 MW instalados nos ultimos 12 meses.



Producdo de electricidade de 5,8 TwWh reflecte %
aumento de capacidade e desempenho lider
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Producao Electricidade Producao Electricidade por geografia
(TWh) (TWh, %)
Camo l
A% vs. 1T12
5,2 30,2 1% - 1%
L +0,3 |
1T12 + Capacidade + Factor de 1T13 1T12 1713
Utilizacao

Producado de electricidade na Europa aumentou 36% e representou 50% da gera¢ao do periodo




EU: performance afectada pela alteracgéo %
regulatéria em Espanha e fim do regime transitério
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EU: Evolugao Anual de Pre¢o e de Produgao

(€/MWh, % reflecte peso relativo da producdo) Evolugdo de Preco por Mercado

1T13 A% vs. 1T12

€96 €95

* Evolugdo positiva em todos

Resto da €115 os mercados
Europa * Aumento da produgdo e

peso da Roménia

Resto da
Europa

Portugal 15% 18%

* Actualizagao a inflagao
* Ajustamento as horas de
Portugal €108 funcionamento apenas serd
reflectido no final do ano

Espanha 62% 63% R

* Reflecte alteracbes
regulatoérias

* Excluindo fim do regime
transitorio +1% YoY

Espanha €85

1T12 1713

Pre¢o médio também influenciado pelo extraordinario aumento de produ¢ao na Peninsula Ibérica no 1T13
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EUA: evolucdo positiva do preco médio devido a %

melhores precos CAE
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EUA: Evolu¢ao Anual de Prec¢o e Producao
(S/MWh, % reflecte peso relativo da producdo

$48
s46
CAE/
Cobertura 75% 75%
Spot 25% 25%
1T12 1T13

Evolugao do Preco por Tipo

1T13 A%vs. 1T12

* Actualizacdo segundo

taxas fixas
CAE
Cob / $54 contratualizadas
obertura * Beneficiando de novos
CAE

* Precos de gas melhoraram
Spot S30 43% vs. 1T12 para

$3,5/MMBtu

Melhoria do contexto de mercado nos EUA suportando a tendéncia positiva da evolugao dos pregos médios

11



Precos médio de venda da EDPR: +10% vs. 1T12 %

suportados por um aumento de producdo na EU
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1T13 A%vs. 1T12

Impactado pelo fim do
EU €95 regime transitério em

Espanha

EDPR: Evolug¢ao do Preco Médio

Beneficiando do aumento
EUA 548 dos pregos CAE

Ajustamentos a inflacdo e
BR  R$308 @ ) 2 1nvas
horas de funcionamento

(€/MWh)
‘ 66,3
60,1
Impacto cambial:
-€0,5/MWh
Impacto Mix:
+€5,5/MWh
1T12 1T13

Aumento dos precos médios nos EUA e um extraordinario crescimento de produc¢ao na Europa

suportaram o aumento de 10% do prego médio de venda
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Receitas aumentam 20% vs. 1T12 para €415M... %
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Receitas

Principais factores de crescimento das Receitas (o
P (€ Milhdes)

Activos de qualidade: +579 MW vs. 1T12

Factor de utilizagao lider: 36%
Disponibilidade técnica elevada: 97,8%
346

Producao de electricidade: +10% vs. 1T12
EU +36%; EUA -7%; BR +8%

Melhores precos de venda: +10% vs. 1T12

415

EU -1%; EUA +6%; BR +12%
1T12

1713

...reflectindo uma melhoria continua das métricas operacionais

13



Forte disciplina no controlo de custos; performance %
penalizada pelo novo imposto de 7% em Espanha
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Custos Operacionais (excl. Outros Proveitos Op.)

(€ Milhoes)
Opex/MW
o <>
b .- Imposto de 7% ]
89 ' 11 sobre produggo
de electricidade 1712 1713
________ em Espanha -
Opex/MW (ex- imposto de 7% em Espanha)
(€ mil)
[ 1 1]
1T12 1713 1712 1713

-

Outros -
roveitos @
Oper. (1) 6 20

Enfoque continuo em eficiéncia e controlo de Custos Operacionais

Notas: (1) 1T13 impactado por $18M (€14M) resultantes da reestruturagdo dos volumes contratualizados de um CAE nos EUA (200 MW). 14



Melhoria da rentabilidade resultou num %
solido crescimento do EBITDA
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EBITDA/MW médio em operagdo EBITDA
(€ milhares) (€ Milhoes)
‘ 327
44
37 263
1T12 1T13 1T12 1T13

Melhoria sustentada da rentabilidade: factor de utilizacdao de qualidade, pre¢os superiores e custos controlados
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Sdlida performance financeira desde as Receitas %
até ao Resultado Liquido
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EBITDA até Resultado Liquido

(€ Milhdes)
A% YoY
EBITDA 327 } @ Forte performance operacional e custos sob
controlo
Amortizacdes 118 +3% Nova capacidade, imparidades e amortizacao de
“cash grant”
EBIT s } Crescimento suportado na alavancagem
> operacional
Resultados 60 +7% Resultados financeiros impactados por diferencas
. . (] ..
Financeiros cambiais
Impostos 44 +60% Taxa efectiva de imposto estavel em 29,5%
Transaccao da Borealis nos EUA em Dez-12 e forte
. Y 14 + 0,
Minoritarios 354% performance na Peninsula Ibérica
Resultado 90 } @ Resultado Liquido a beneficiar da extraordinaria
Liquido performance operacional

16



Resultado Liquido Ajustado aumentou
39% vs. 1T12 para €89M

%
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Resultado Liquido Ajustado

T3 (€ Milhes)

(€ Milhoes) 1T12
Resultado Liquido
Reportado 62,2

Ganhos na reestruturacao
de contractos

Abates/
imparidades

Diferengas cambiais & 33
Derivados cambiais 3)

Provisoes & outros
ajustamentos

B N N

____________________________

90,4

64

Resultado Liquido
Ajustado

1T12

1713

Resultado Liquido reflecte aumento de rentabilidade

17



Cash-Flow operacional aumentou 12% vs. 1T12 e %
mais do que cobriu as necessidades de capex

2012: Origem e aplicagao de fundos
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(€ Milhdes)
Origem dos Fundos Aplicagao de Fundos
46
152 47
91
337
38
Cash-Flow Cash Grant Aumento de Juros Outros Fornecedores Capex
Operacional Divida Liq. (*) Liquidos (? Pagamentos de imobilizado P

Divida Liquida de €3,5 mil milhoes (+€201M vs. Dez-12): timing no pagamento a fornecedores de imobilizado

O encaixe financeiro da transac¢ao CTG-EDPR Portugal devera ocorrer no final do 1513 (€359M)

Notes: (1) Divida Liquida exclui efeito de tradugdo cambial (€49M).
(2) Juros Liquidos pagos (apds capitalizagdo).
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Uma estratégia clara para aumentar o retorno

para o accionista

%
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Activos de qualidade
com retornos
superiores

Crescimento
rentavel e selectivo

Modelo de negdcio
auto-financiado

Performance 1T13

Extraordindria performance
operacional resultando num
aumento de 39% do
Resultado Liquido Ajustado

Execucdo de novos projectos de
gualidade a suportarem uma
continua melhoria dos precos

médios de venda

Visdo curto/médio prazo

Continua optimizagao
do portfolio instalado
e gestao regulatoria activa

22 transac¢ao com a CTG em curso e
envolvimento com outros
investidores financeiros para novas
transacgOes de rotagao de activos

Modelo de negécio flexivel e
capacidade de capturar
oportunidades e ajustar

crescimento para os
mercados mais atractivos

Execucdo da estratégia de rotacao
de activos para 2013 com CTG e
outros investidores podera exceder
volumes inicialmente previstos

20



% LENOVCIVESS Contactos Rela¢des com Investidores
Rui Antunes, Director
Francisco Beirao
:IAH *

EDP Renovaveis online Proximos Eventos

E-mail: ir@edpr.com
Telefone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7t" Floor
28033, Madrid
Espanha

Site: www.edpr.com 14 Maio: Roadshow Londres

15-16 Maio: Roadshow Boston & NYC

Resultados e apresentacdes : 3-4 Junho: NYSE Euronext Pan European Days (Nova lorque)
www.edpr.com/investors

12-13 Junho: Conferénica BofAML Utilities & Renewables
24 Julho: Resultados 1513



renovaveis

powered by nature




	Slide Number 1
	Disclaimer
	Agenda
	Slide Number 4
	Sólida performance no 1T13
	Update regulatório: EDPR continua a beneficiar de diversificação e modelo de negócio flexível
	Slide Number 7
	Activos de qualidade com uma média de 4,2 anos a entregar um desempenho superior
	Produção de electricidade de 5,8 TWh reflecte aumento de capacidade e desempenho líder
	EU: performance afectada pela alteração regulatória em Espanha e fim do regime transitório
	EUA: evolução positiva do preço médio devido a melhores preços CAE 
	Preços médio de venda da EDPR: +10% vs. 1T12 suportados por um aumento de produção na EU
	Receitas aumentam 20%  vs. 1T12 para €415M...
	Forte disciplina no controlo de custos; performance penalizada pelo novo imposto de 7% em Espanha
	Melhoria da rentabilidade resultou num�sólido crescimento do EBITDA 
	Sólida performance financeira desde as Receitas até ao Resultado Líquido
	Resultado Líquido Ajustado aumentou�39% vs. 1T12 para €89M
	Cash-Flow operacional aumentou 12% vs. 1T12 e mais do que cobriu as necessidades de capex
	Slide Number 19
	Uma estratégia clara para aumentar o retorno para o accionista
	Slide Number 21
	Slide Number 22

