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Destaques dos 9M10

Capacidade Instalada Producdo (GWh) IM10 IM09 A 10/09
MW EBITDA
Sumdario DR (€M) IM10 9IMO09? A% Europa 4.615 3.225 +43%
EUA 5.178 4.050 +28%
Maraem Bruta ! 662 495 +34% 6.181 Brasil 24 19 +25%
Custos Operacionais 189 127 +49% 4.882 Total 9.818 7.295 +35%
EBITDA 473 369 +28%
EBITDA / Margem Bruta 71% 74%  (3pp) Factor Utilizacao (%) 9M10 9M09 A 10/09
Resultado Liauido ? 22 70 (68%)
Europa 26% 24% +2 pp
Fluxo de Caixa (€M) IM10 9MO9 A% EUA 30% 31% (1 pp)
Brasil 27% 22% +6 pp
Fluxo de Caixa Operacional 391 311 +26% 9MO09 9M10 EDPR 28% 28% -
Capex 1.120 1.488 (25%)
Balanco (€M) 9M10 2009 A€ * A EDP Renovaveis (“EDPR”) instalou 1,3 GW (EBITDA) nos ultimos 12 meses, representando um
crescimento anual de 27%. A Set-2010 a empresa geria uma carteira de activos de 6,2 GW
Divida Liquida ) o 2915 2.134 +782 (EBITDA), repartidos por sete paises. O aumento de capacidade traduziu-se numa maior producio
Passivo lig. com investidores instit. (EUA) 1.003 835 +168 de electricidade, +35% face aos 9M09 para 9.8 TWh.
iho * Durante os 9M10, a EDPR adicionou um total de 691 MW EBITDA, tendo sido instalados ainda 61
% ze/i | MW através do consorcio Eodlicas de Portugal. No 3T10 isolado, a EDPR adicionou 535
nua MW, representando cerca de 50% da nova de capacidade prevista para o ano de 2010.
| +76 | e ) *Nos 9M10, a EDPR continuou a apresentar um crescimento consistente na producdo de
electricidade, dada a adigdo de capacidade e o factor de utilizacdo médio registado, que beneficiou
da notavel performance na regido da Europa, ao avancar 2 pp para 26%. Portugal e Espanha foram
0s principais contribuidores, com factores de utilizagcdo de 27% e 26%, respectivamente. Nos
EUA, o factor de utilizacdo médio diminuiu 1 pp para 30% nos 9M10, dado o recurso edlico abaixo
da média.
* A margem bruta nos 9M10 cresceu 34% face aos 9IMO9 para €662M em linha com o aumento da
producéo de electricidade (+35%) e beneficiando da limitada exposi¢do da EDPR a volatilidade dos
M09 Europa EUA Outros e Holdings 9M10 precos de mercado. Em detalhe, 82% da producdo da EDPR estava coberta, estando apenas 18%

Jan: Foram atribuidos a EDPR 1,3 GW de capacidade edlica offshore no R.U.
Jan: Entrada em Italia através da aquisicao de 520 MW em desenvolvimento
Fev: EDPR assina um CAE de 20 anos com a TVA para 115 MW

Abr: EDPR ganha contrato de RECs a 10 anos com a NYSERDA para 171 MW
Abr: EDPR selecciona Vestas para fornecimento de um max. 2,1 GW

Jun: Venda da participagédo remanescente na estrutura Vento Il|

Jul: Acordo entre o Ministério da Indistria de Espanha e o sector eélico

Jul: Roménia aprova nova regulacao aplicavel a producéo de energia edlica
Set: EDPR estabelece novo acordo "tax equity" com cash grant nos EUA

Set: EDPR estabelece project finance para 120 MW na Pol6nia

M Inclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais.
@ Atribuivel a accionistas da EDPR.

exposta, o que combinado com o efeito de diversificagdo resultou num preco médio de venda
estavel. A boa performance operacional conjugada com o controlo dos custos operacionais, gerou
um crescimento anual de 28% no EBITDA para €473M e uma margem EBITDA de 71%. Por outro
lado, o perfil de sazonalidade do negdcio no 3T associado a novos custos resultantes de
capacidade comissionada no 3T10 e a estrutura de custos fixos referente a amortizagbes e
juros, levaram a um resultado liquido de €22M.

* Nos 9M10, o fluxo de caixa operacional antes de investimentos aumentou 26% face ao periodo
homologo para €391M. Tal desempenho demonstra um acrescido potencial de geracéo de fluxos
de caixa proveniente dos activos existentes.

» Em resultado do plano de crescimento, o capex para o periodo atingiu €1.120M, dos quais 62%
nos EUA, 35% na Europa e 2% no Brasil. A divida liquida aumentou para €2,9 mil milhdes em linha
com o plano de investimento.

« Em 2010, a EDPR prevé instalar 1,1 GW (MW EBITDA + Edlicas de Portugal), enquanto que em
2011/12, a EDPR esta a ajustar o seu crescimento para 0,8-0,9 GW ao ano. Neste periodo, o
enfoque sera no investimento que melhore o perfil da sua carteira de activos, nomeadamente nos
EUA, onde o crescimento sera centralizado na capacidade contractada.



Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Nota: As demonstracdes financeiras apresentadas neste documento ndo sdo auditadas.

Demonstracdo de Resultados (€M) |

Receitas
Custos directos da actividade
Margem Bruta

Outros proveitos - parcerias com invest. instit. (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos

Amortizacoes

Compensagdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienagdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados Antes de Impostos

IRC e impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienacdo de actividades desconfin.

Resultado Liquido do Exercicio

Accionistas EDPR
Interesses minoritdrios

IM10

591,4
(4.1)
587,2

75,1
662,3

142,6
38.2
8.4
189.,2

4731
71,4%

(0.1)
314,1
(7.3)

166,3
(120,3)
29

48,9
(25,8)

23,1

22,2
0.9

IMO9

440,9
(5.8)
435,0

60,4
495,5

1035
30,6
(7.2)

126,9

368,5
74,4%

(0.1)
220,6
(0.8)
1488
0.3
(60.6)
29
91,3

(21.3)

70,0

70,1
(0.1)

| A10/09

+34%
+29%
+35%

+24%
+34%

+38%
+25%

+49%

+28%
(3 pp)

+55%
+42%

+12%

(98%)
(2%)

(46%)
(21%)

(67%)
(68%)

Activos (€M) | 9M10 | 2009

Activos fixos tangiveis 9.694 8.639
Activos intangiveis 1.439 1.338
Investimentos financeiros 51 60
Impostos diferidos activos 38 28
Inventdarios 17 11
Clientes (liquido) 101 106
Outros devedores (liquido) 583 637
Activos financeiros detidos para negociacdo 36 37
Activos detidos para venda - -
Caixa e equivalentes 262 444
Total Activo 12.220  11.300
Capital Proprio (€M) | 9M10 | 2009

Capital + prémios de emissdo 4914 4914
Resultados e outros reservas 267 192
Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 22 114
Interesses minoritdrios 118 107
Total do Capital Proprio 5.321 5.328
Passivo (€M) | 9M10 | 2009

Divida financeira 3.323 2.673
Passivo com investidores institucionais 1.016 920
Provisdes para riscos e encargos 77 67
Impostos diferidos passivos 358 345
Proveitos diferidos de investidores institucionais 544 434
Credores e outros passivos (liquido) 1.582 1.534
Total do Passivo 6.900 5.973
Total do Capital Proprio e Passivo 12.220 11.300




Dados Operacionais e de Capacidade

\5-;’?
Desenvolvimento do Pipeline + Prospects (MW)
s o m cm o [] 55
Resto da Europa 436 268 +168 .
Europa 3.066 2.573 +493 Tier | |:| 1.676
EUA 3.101 2295 +806 vl |:| ihask
Brasil 14 14 ) Tier Il | | 11.593
MW EBITDA 5181 4.882 _ +1.299 Praspects [ e
Eolicas de Portugal (consolidado por equity) 146 43 +102 Total | ‘
MW EBITDA + Edlicas de Portugal 6327 4.925 _ +1.402
periidelddicoes/doniD Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
isop:un: ; . ) Espanha 216 300 436 1.821 2.557 2.387 5.160
Resto da Europa 39 Portugal 152 195 32 74 301 200 653
EUA 478 Resto da Europa 336 153 554 2.347 3.053 1.926 5.315
Brasil - |Europa 703 | 647 1.022 4.242 5912 @ 4513 11.128
el M bty 2 2 vlEr i EVA 122 | 948 7.184  6.895 15027  3.887 19.036
Edlicas de Portugal 61 Brasil 70 81 153 456 690 491 1.251
Tol [Total 895 | 1676 _ 8.359 _ 11.593 21628 |  8.891 31415 )

« Nos ultimos 12 meses, a EDP Renovaveis adicionou 1,3 GW a sua capacidade instalada
(MW EBITDA). Nos EUA, foram instalados 806 MW e na Europa 493 MW.
Adicionalmente, no consércio Edlicas de Portugal foram instalados 102 MW atribuiveis a
EDPR.

* No 3T10 isolado, a EDPR instalou 516 MW (EBITDA), dos quais 387 MW nos EUA, 112
MW em Espanha e 18 MW em Franca. Foram ainda instalados 18 MW através do
consorcio Edlicas de Portugal.

* No final de Setembro de 2010, a EDPR tinha 895 MW em construgdo, fornecendo total
visibilidade quanto a capacidade a ser instalada até ao final do presente ano. Do total de
895 MW em construgdo, 703 MW estdo na Europa, 122 MW nos EUA e 70 MW no Brasil.

* Na Europa, 216 MW encontram-se em constru¢do em Espanha, 152 MW em Portugal
(referente a capacidade atribuivel no consércio Edlicas de Portugal) e 336 MW no Resto
da Europa, onde se destacam os 228 MW em construcdo na Roménia e os 70 MW na
Polénia.

Nos EUA, a EDPR tem actualmente 122 MW em construgdo referentes a construgéo do
parque edlico Kittitas Valley (101 MW) em Washington, e & conclusao dos parques edlicos
de Top Crop Il (15 MW) e de Meadow Lake IV (6 MW) no Indiana. No Brasil, esta em fase
de construcdo o parque edlico de Tramandai (70 MW) cuja venda da producdo esta
contratada na sua totalidade no ambito do programa de incentivo a energia renovaveis
PROINFA.

* A Setembro de 2010, a carteira de projectos da EDP Renovaveis somava 31 GW. A
EDPR continua a desenvolver criteriosamente a sua carteira de projectos com vista a
manter um leque de opg¢des maduras para suportar um crescimento orientado para a
criagdo de valor.

« Em Janeiro de 2010, a empresa foi seleccionada no UK Round 3 para o desenvolvimento
de um projecto edlico em off-shore de 1,3 GW. Igualmente em Janeiro a empresa entrou
no mercado Italiano através da aquisi¢cdo de varios projectos em diferentes estados de
maturidade, com um total de 520 MW, estimando-se a instalacdo dos primeiros MW em
finais de 2011.



Capex e Cash-Flow

Espanha 125 472 (73%) (346)
Portugal 2 71 (97%) (69)
Resto da Europa 262 251 +4% +11
Europa 390 794 (51%) (404)
EUA 698 689 +1% +9
Brasil 22 1 - +21
Outros 9 3 +183% +6
Capex Total 1.120 1.488 (25%) (368)

¢ O investimento operacional nos 9M10 totalizou €1.120M, dos quais €390M na
Europa, €698M ($914M) nos EUA e €22M no Brasil. A maior fatia do investimento
operacional na Europa foi alocado ao Resto da Europa (€262M), dos quais €166M a
Roménia, €47M a Polbnia, €41M a Franca e €5M a Bélgica. No Brasil, o investimento
operacional reflecte os 70 MW em construcgao.

* Do total do investimento operacional, €579 milhdes dizem respeito a projectos que ja
iniciaram as suas operacdes e €451 milhdes a projectos em construgdo.

Fluxo de Caixa (€M)

-1.319
-782
-14 -8
Fluxo de Caixa Investimentos Monetizacdo de Juros financeiros Outros Reducéo /
Operacional Créditos Fiscais liquidos pagos (Aumento) da

Divida Liquida

J

S

De seguida enumeram-se os principais movimentos de fluxo de caixa dos 9M10:

* Os fundos gerados pelas operacdes (FFO), resultando do EBITDA apés juros da divida
e impostos, aumentou 15% face ao periodo homdlogo;

« O fluxo de caixa operacional, antes de encargos liquidos dos juros da divida, ajustado
pelas rubricas nado caixa apds a variacéo de fundo de maneio, alcancou os €391 milhdes
(+26% vs. 9M09);

« As actividades de investimento de €1.319M, em resultado do capex e investimentos
financeiros ajustados pelo fundo de maneio de fornecedores de equipamento;

« Os encargos liquidos com juros da divida com impacto no fluxo de caixa foram de €14M
no periodo. A maioria dos custos com juros da DR foi considerada no 9M10 como
acréscimos de custos na divida em balanco;

« O encaixe financeiro com parcerias institucionais, relacionadas com os créditos fiscais
nos EUA, ascendeu a €169M no periodo, apés o financiamento “tax equity” de $141M
relacionado com a conclusdo da estrutura Vento Ill e do estabelecimento de um novo
acordo “tax equity” para o parque eolico de Meadow Lake Il ($84M);

» O efeito cambial contribuiu para um aumento de €73 milhdes na Divida Liquida, em
consequéncia da valorizagdo do Délar Norte-Americano (Set-10 vs Dez-09);

Em conclusédo, face a Dez-09 a Divida Liquida aumentou em €782M na sequéncia do
programa de investimentos no periodo e o qual foi parcialmente coberto pelo fluxo de
caixa operacional e pela monetizacéo de créditos fiscais nos EUA.

EBITDA 473 369 +28%
Imposto corrente (20) (21) (3%)
Juros financeiros liquidos (118) (58) 104%
Ganhos em associadas 3 3 (2%)
FFO (Funds from operations) 337 293 +15%
Juros financeiros liquidos 118 58 +104%
Ganhos em associadas (3) (3) (2%)
Outros ajustamentos e variagdes ndo financeiras (21) (84) (9%)
Variagdes de fundo de maneio 30 48 (38%)
Fluxo de caixa operacional 391 311 +26%
Investimentos operacionais de expansdo e financeiros (1.177)  (1.542) (24%)
Variagdo de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado (143) 94 -
"Cash Grant" - 35 -
Fluxo de caixa operacional liquido (928) (1.101) +16%
Juros financeiros liquidos pagos (14) (45) (69%)
Recebimentos (pagamentos) com parcerias instit. 169 112 +50%
QOutros (8) 24 -
Redugao / (Aumento) de divida liquida (782) (1.010) +23%

' valor de capex exclui recebimento de "Cash Grant” no EUA.



Divida Liquida e Resultados Financeiros

Divida Liquida (€M) | 9M10 | 2009 |
Empréstimos bancdrios e outros 553 542 +11
Divida com empresas do Grupo EDP 2.770 2.132 +638
Divida financeira 3.323 2.673 +650
Caixa e equivalentes 262 444 (182)
Empréstimos a empresas associadas 110 59 +51
Activos financeiros detidos para negociacdo 36 37 (1)
Caixa e Equivalentes 408 540 (132)
Divida Liquida 2.915 2.134 +782
Divisdo da Divida Liquida por Activos | 9M10 | 2009 |

Divida liguida relativa a activos em operacdo 2.319 1.666 +654
Divida liquida relativa a activos em construcdo e desenv. 596 468 +128
Passivo: Parcerias com investidores institucionais (€M) ) | 9m10 | 2009 |

_Passivo liguido com parcerias com investidores instit. @ 1.003 835 +168
Resultados Financeiros (€M) | 9M10 | 9M09 | A %
Juros financeiros liquidos (118,5) (58.1) (104%)
Custos com parcerias com investidores institucionais (48.4) (42,4) (14%)
Custos capitalizados 52,2 45,3 +15%
Diferencas cambiais 5.4 3.3 +63%
Qutros (11.1) (8.7) (27%)
Total Resulfados Financeiros (120,3) (60,6) (98%)

« A divida financeira bruta da EDPR atingiu €3,3 mil milhdes nos 9M10, dos quais 83%
representam empréstimos junto do Grupo EDP, enquanto a divida com instituicdes
financeiras reflecte maioritariamente divida de project finance com um perfil de longo
prazo. A divida liquida a Setembro de 2010 alcangou os €2,9 mil milhdes, acima dos €2,1
mil milhdes no final de 2009, em virtude dos investimentos efectuados no periodo.

« A divida liquida relacionada com activos em operagcdo aumentou para €2.319M nos
9M10, enquanto a divida liquida com activos em construcéo e desenvolvimento cresceu
para €596M com base na capacidade actualmente em construcao.

« O passivo com investidores institucionais, que agrega os acordos “tax equity” nos
EUA, aumentou de €835M em 2009 para €1.003M nos 9M10, em resultado da conclusao
da estrutura Vento Ill em Junho e do estabelecimento de um novo acordo “tax equity” para
o0 parque edlico de Meadow Lake Il para 99 MW em Setembro.

* Os custos financeiros foram de €120M nos 9M10, 98% acima dos €61M no periodo
homologo. Esta variagdo é explicada pelo aumento dos encargos com juros em resultado
i) do crescimento da divida liquida, em linha com o programa de investimento em curso, e
ii) do aumento nas taxas de juro, em consequéncia do alargamento dos spreads na divida
contratada durante 2009 e 2010.

9M10: Divida Financeira por divisa 9M10: Divida Financeira por tipo

Outros

19
USD

43%

Custo médio da divida a Setembro

9M10: Enterprise Value

27% 5.0% €MM %
Equity @
Minoritarios
Opgéo Put CM @
TEI

Divida Liquida

EV 100%

Set-09 Set-10

" Liquido de: i) beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores e a serem reconhecidos na DR no futuro; e ii) caucdo de depdsitos
B Opgéo de Venda da Caja Madrid sobre 20% da Genesa avaliada em €304M

@ Capitalizacdo bolsista a 30 Set-2010

« A Setembro de 2010, 57% da divida financeira da EDP Renovaveis estava
denominada em Euros, enquanto 43% estava denominada em Dolares
Norte-Americanos (a divida em Délares foi contratada na sua totalidade com a EDP).
Os 1% remanescentes estdo relacionados com a construcdo do projecto de 70 MW no
Brasil através de divisa local. A EDPR estabeleceu recentemente (Setembro) um
project finance em Zloty para os 120 MW em operagdo na Polénia (PLN535M ou
€135M) de modo a obter uma cobertura natural entre receitas e custos e reduzir os
riscos de variagdes cambiais. O financiamento da transacgdo estd previsto para o
4Q10.

*94% da divida da EDP Renovaveis estava negociada a taxa fixa, reflectindo os
acordos de financiamento com a EDP e as coberturas de taxa de juro na divida
externa. A EDPR continua a seguir uma estratégia de financiamento a taxa fixa de
longo prazo procurando igualar o perfil da divida e dos seus fluxos de caixa
operacionais, reduzindo assim a sua exposi¢éo a volatilidade da taxa de juro e risco de
refinanciamento.

* O custo médio da divida nos 9M10 foi de 5,0%, em resultado dos novos acordos de
financiamento com a EDP para a execucao dos aumentos de capacidade. Os Ultimos
acordos de financiamento ja reflectem um alargamento dos spreads no custo da divida
em linha com os actuais precos de mercado.



edp renovaveis

Plataformas de Actividade



Europa

Capacidade Instalada Factor de Utilizacao

MW EBITDA o
2.573 24% 26%
9M09 9M10 9M09 9M10
Produgdo Preco Médio de Venda
GWh €/MWh
84,6
3.225
9M09 9M10 9M09 9M10

* A capacidade instalada da EDP Renovaveis na Europa em Setembro de 2010 ascendia
a 3.066 MW (EBITDA), tendo registado um crescimento de 493 MW nos ultimos 12
meses. Foram adicionados 283 MW em Espanha, 42 MW em Portugal e 168 MW no
Resto da Europa. Em Portugal, a empresa instalou ainda 102 MW, associados a
capacidade atribuivel no consorcio Edlicas de Portugal (consolidados através do método
de equivaléncia patrimonial).

* A electricidade produzida aumentou 43% face aos 9MO09 para 4.615 GWh, beneficiando
do aumento de capacidade instalada nos Ultimos 12 meses e do elevado factor de
utilizagdo nos 9M10. Durante o periodo, o factor de utilizagdo médio registou um aumento
acentuado para 26%, que compara com 0s 24% conseguidos nos 9M09, beneficiando de
um recurso e6lico mais forte em todas as regides onde a EDPR esta presente.

* Nos 9M10, o preco médio de venda de electricidade da EDPR na Europa diminuiu
6%, maioritariamente afectado pelo baixo pre¢o spot no mercado de Espanha (-14% vs.
9MO09). Importa salientar que, através da estratégia de cobertura de risco da EDPR e da
exposicao a regimes econdmicos com tarifas fixas, precos minimos regulados e CAEs de
longo prazo, 93% da electricidade produzida pela EDPR na Europa nos 9M10 estava
protegida face a volatilidade dos precos de mercado.

Demonstracdo de Resultados (€M) | 9M10 | 9MO09 | A 10/09
Receitas 394,2 296,1 +33%
Custos directos da actividade (3.4) (5.1) +33%

Margem Bruta 390,8 2911 +34%
Fornecimentos e servicos externos 63,7 46,8 +36%
Custos com pessoal 14,7 10,0 +47%
Outros custos / (proveitos) operacionais 52 3,4 +54%

Custos Operacionais 83,6 60,2 +39%

EBITDA 3071 230,9 +33%
EBITDA/Margem Bruta 78.6% 79.3% (1 pp)

Provisdes para riscos e encargos (0,1) (0.1 +55%

Amortizacdes 151,8 11,4 +36%

Compensacdo amort. activo subsidiado (0,9) (0,6) (40%)

EBIT 156,2 120,2 +30%

Racios eficiéncia | 9M10 | 9MO09 | A 10/09

Opex / MW médio (€ mil, anualizado) 37,8 32,2 +18%

Opex / MWh (€) 18,1 18,7 (3%)

Trabalhadores | 9M10 | 9M09 | A10/09

Trabalhadores 395 351 +13%

*Na Europa, a EDP Renovaveis atingiu uma margem bruta de €391M nos
9M10, representando um crescimento homdlogo de 34% considerando: i) +€84M em
resultado do incremento de capacidade em 493 MW; ii) o efeito positivo do forte factor de
utilizagdo (+€34M); que mais do que compensou iii) 0 impacto negativo da evolugédo
desfavoravel do pregco médio (-€17M).

« O aumento dos custos operacionais reflecte o crescimento da empresa, a expansao das
receitas e a baixa despesa operacional do periodo homélogo (9M09) devido a factores
nao recorrentes.

« No geral, o EBITDA atingiu €307M, evoluindo 33% nos 9M10, com a margem EBITDA a
atingir um soélido 79%.



Europa: Espanha

Enquadramento Regulatério

RD 436/2004

Aplicacdo : Aplicavel a parques edlicos
gue iniciaram a sua actividade antes de
2008. Até 2009, os parques eolicos tém
gue optar entre a manutengéo do actual
modelo ou mudar para o novo. Os que
escolherem a opcdo de mercado
beneficiam de um periodo transitério até
Dezembro de 2012.

Duas opcoes :

1. Tarifa fixa - fixa para todo o periodo
de vida do projecto (sem actualizacao).

2. Tarifa de mercado - receitas
indexadas ao mercado obtidas pelo preco
da pool afectada de um prémio e um
incentivo sem um preco maximo ou
minimo explicito (prémio+incentivo
fixados em €38,3/MWh).

Receitas adicionais : energia reactiva e
guebras de tensao

RD 661/2007

Aplicagdo : Obrigatéria para parques
eodlicos que iniciem operagfes depois de
2008.

Duas opgoes :

1. Tarifa fixa - fixa em IPC-X para os
primeiros 20 anos.

2. Tarifa de mercado - precos da pool
afectada de um prémio com um preco
maximo e minimo. Em 2010, o prémio foi
fixado em €31,0/MWh, e o preco maximo
e minimo em €89,6/MWh e
€75,4/MWh, respectivamente. Nas horas
em que o preco da pool seja mais
elevado que o preco maximo, o parque
edlico recebe o preco da pool. A
excepgcdo do preco da pool, todos os
valores sao fixados para 20 anos e
indexados a IPC-X.

Receitas adicionais : energia reactiva

MW - Regime Transitério 1.153 1.101  +52MW
MW - RD 661/2007 882 651 +231MW
Total MW 2.035 1.752 +283MW
Factor Médio de Utilizagao 26% 24% +2 pp
GWh Totais 3.054 2.156 +42%
Preco médio de venda & pool 32,0 37,4 (14%)
Preco Médio Final (Inclui Cobertura de Precos) 78,0 86,4 (10%)
Margem Bruta 236,5 184,7 +28%
Custos operacionais 47,3 34,4 +37%
EBITDA 189,2 150,3 +26%
EBITDA/Margem Bruta 80,0%  81,4% (1 pp)

* Em Setembro de 2010, a capacidade instalada da EDPR em Espanha era de 2.035 MW
(EBITDA), representando um aumento anual de 283 MW. Importa realgar que, do total da
capacidade instalada em Espanha, 882 MW (ou 43%) estdo sob o enquadramento
regulatério RD 661/2007, que se diferencia do regime transitério pela aplicagdo de um
preco minimo regulado que garante visibilidade para o retorno do projecto. A partir do
final de 2012, toda a capacidade em Espanha transitard para o enquadramento
regulatério RD 661/2007 (ver quadro).

« Acompanhando a tendéncia dos ultimos periodos, a EDPR continuou a divulgar nos
9M10 um factor de utilizagcao de capacidade acima da média do mercado: +240 pb para a
EDPR, evidenciando a qualidade dos seus activos. Em resultado deste forte
desempenho, em conjunto com o aumento de capacidade, a producdo da EDPR em
Espanha aumentou 42% face aos 9MO09, para 3.054 GWh.

» O preco de venda a pool nos 9M10 situou-se em €32/MWh, uma queda de 14% face ao
obtido nos 9M09 (€37/MWh). No entanto, no 3T10 face ao 2T10 o preco beneficiou de
uma recuperagdo de €23/MWh para €42/MWh em resultado da evolucdo positiva do
preco grossista em Espanha.

Todos os parques eolicos que contribuem para o EBIT DA de Espanha
sédo remunerados sob a opcao de mercado

* Nos 9M10, a EDPR manteve a sua estratégia de perfil de baixo risco para o longo
prazo, tendo executado contractos forward para 1.295 GWh. Dos 3.054 GWh gerados nos
9M10 em Espanha, 78% estavam protegidos através de cobertura de precos ou aplicagdo
de um nivel minimo a tarifa recebida (1.295 GWh com cobertura de pregos + 1.073 GWh
com pre¢o minimo), enquanto que apenas 22% correspondem a producdo exposta ao
preco spot de mercado (686 GWh).

« A margem bruta dos 9M10 aumentou 28% face aos 9M09 para €237M, beneficiando i) do
aumento de capacidade (impacto de +€47M na margem bruta); e ii) do avanco significativo
do factor de utilizacéo (+€21M), cujo efeito volume mais do que compensou a diminuigdo
no preco meédio de venda (-€16M). Os contratos forward geraram uma contribuicdo
positiva de €11M.

* No geral, o EBITDA dos 9M10 em Espanha aumentou 26% face ao periodo homdlogo
para €189M, enquanto a margem EBITDA alcan¢ou 80%.



Europa: Portugal

J

MW 595 553 +42MW
Factor Médio de Utilizagao 27% 25% +3 pp
GWh 1.045 829 +26%
Preco Médio Final 99,6 99,2 +0,5%
Margem Bruta 105,9 84,2 +26%
Custos operacionais 19.0 14,3 +33%
EBITDA 86,8 70,0 +24%
EBITDA/Margem Bruta 820%  830% (1pp)

*« Em Setembro de 2010, a capacidade instalada da EDPR em Portugal era de 595 MW
(EBITDA), mais 42 MW do que no periodo homologo. Importa realcar que os 595 MW
estdo sob o regime antigo. O novo regime sera aplicado apenas aos 480 MW (atribuiveis a
EDPR, de um total de 1.200 MW para o consorcio Edlicas de Portugal) atribuidos no
concurso de 2006. Destes, 146 MW (atribuiveis a EDPR) ja estdo em operagdo e 152 MW
(atribuiveis a EDPR) estdo em fase de construcdo, estando os restantes classificados
como pipeline Tier 1.

« O factor de utilizacdo de capacidade da EDPR em Portugal nos 9M10 foi de 27%, +3 pp
que nos 9M09, dado o elevado recurso edlico no periodo. Este desempenho explica o forte
crescimento na producao (+26%) para 1.045 GWh nos 9M10.

« O preco médio de venda manteve-se estavel nos Ultimos 12 meses, atingindo €99,6/MWh
nos 9M10. Portugal € um mercado regulado, oferecendo tarifas estaveis, proporcionando
niveis atractivos de remuneragéo.

M Adicionalmente & data do final dos 9M10 a EDPR detém 146 MW no ambito do consércio Edlicas de Portugal.

—_—

Enquadramento Regulatério

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois parametros aplicaveis consoante a
data de entrada em funcionamento do parque edlico: Componentes da férmula de
remuneracao: i) investimentos evitados em sistemas de producéo alternativos; ii) custos
de O&M de sistemas de producédo alternativos; iii) valorizagdo das emissdes de CO2

evitadas; e, iv) indexacéo ao IPC.
Antes DL 33A/2005
Aplicagdo : Parques edlicos licenciados

até Fevereiro de 2006 (antes do concurso
competitivo de 2006).

Evolugdo: IPC; a remuneracdo €
actualizada desde a publicacéo da lei.

Depois DL 33A/2005

Aplicagéo : Parques edlicos licenciados
depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
apenas ao concurso competitivo de 2006)

Evolugdo: IPC; a remunergdo €
constante, em termos nominais, até ao 1°

5 L ano de operacéo.
Duracdo : 15 anos desde a publicacdo do

DL 33A/2005. Ap6s, preco pool + Duragdo: 33 GWh de producdo até um
certificados verdes, se aplicavel. limite de 15 anos. Apo6s, pool +

R 5 . certificados verdes, se aplicavel.
Indexacédo as horas de operagéo : sim.

Todos os parques eolicos que contribuem para o EBIT DA de Portugal
séo remunerados sob o antigo modelo de remuneragéo

A margem bruta alcancou €106M nos 9M10, crescendo 26% face aos
9MO09, beneficiando de uma performance operacional notavel: i) aumento da producgdo de
electricidade (+26%), em resultado da evolucdo da capacidade instalada (+42 MW)
conjugada com o forte factor de utilizacdo no periodo (27%); e ii) a estabilidade dos precos
(+0,5%).

* Nos 9M10, o EBITDA aumentou 24% face aos 9M09 para €87M, no seguimento da forte
performance da margem bruta, conjugada com uma forte margem EBITDA de 82%.

« Em conclusdo, nos 9M10 Portugal continuou a destacar-se pela positiva entre as
diversas geografias onde a EDPR opera, devido i) a sua estrutura regulatoria, permitindo
consistentemente a instalagdo de novos MW com um retorno atractivo; e ii) ao seu elevado
recurso edlico. Em resultado, Portugal contribuiu de forma importante para o crescimento
do EBITDA da EDPR nos 9M10.
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Europa: Resto da Europa

J

Franca 259 211 +48MW
Bélgica 57 57 -
Poldnia 120 - +120MW
Total MW 436 268 +168MW
Franca 22% 20% +2 pp
Bélgica 20% 16% +5 po
Poldnia 22% - -
Factor Médio de Utilizacao 22% 19% +2 pp
Franca 328 201 +63%
Bélgica 76 39 +96%
Poldnia 111 - -
GWh 516 240 +115%
Franca 83.3 88.8 (6%)
Bélgica 112,2 90.8 +24%
Poldnia 108,9 - N
Preco Médio Final 93.1 89.2 +4%
Maraem Bruta 47.6 21,6 +121%
Custos operacionais 12,1 7.1 +71%
EBITDA 35,5 14,5 +145%
EBITDA/Margem Bruta 74,6% 67.2% +7 pp

—_—

Enquadramento Regulatério

O Resto da Europa inclui Franca, Bélgica, Pol6nia, Roménia, Italia e Reino Unido. A EDPR
detém activos operacionais em Franca, na Bélgica e na Polonia, enquanto que na Roménia
a EDPR detém capacidade em construgéo.

Franca

Sistema: Existéncia de 2 sistemas consoante as vendas tenham sido contratadas
antes ou depois de Julho de 2006 (a EDPR apenas detem 9MW no sistema antigo.
Actual remuneragédo (2006) :
- Primeiros 10 anos: parques eolicos recebem €82/MWh; indexados a inflagdo e sujeitos
a um factor X até ao inicio da operagéo.
- Anos 11 a 15: dependendo do load factor os parques edlicos recebem €82/MWh as
2.400 horas, descrescendo para €28/MWh as 3.600 horas.

Bélgica
Sistema : Preco de mercado + certificados verdes. Precos de certificados verdes com
limites maximos e minimos para Wallonia (€65/MWh - €100/MWh) e Flandres
(€80/MWh - €125/MWh). Op¢éao para negociar CAE de longo prazo.

Polénia
Sistema: Preco de mercado + certificados verdes. Opc¢éo de escolha de preco regulado
de electricidade (PLN197,2/MWh em 2010) a cada 12 meses. As Distribuidoras tém
penalizagdo por incumprimento da obrigacdo de certificados verdes (PLN267,9/MWh
em 2010). Opcéo para negociar CAE de longo prazo.

Roménia
Sistema: Pre¢co de mercado + certificados verdes. Produtores de energia edlica
recebem 2 CV por cada MWh gerado até 2017. O valor de mercados dos cerficados
verdes é fixado em euros, tendo o valor minimo de €27 e o valor maximo de €55. Opc¢ao
para negociar CAE de longo prazo.

*« Em Setembro de 2010, a capacidade instalada da EDPR era de 436 MW (EBITDA) no
Resto da Europa, dos quais 259 MW em Franga, 57 MW na Bélgica e 120 MW na Poldnia
— 0 que significa um aumento anual de 168 MW. A Setembro, a EDP Renovaveis tinha
336 MW em fase de constru¢do no Resto da Europa: 228 MW na Roménia, 70 MW na
Poldnia, 25 MW em Franca e 13 MW na Bélgica.

* O aumento na capacidade instalada, em conjunto com a melhoria no factor de utilizagdo
médio para 22% (+2 pp vis-a-vis 9M09), em resultado de um recurso edlico mais
abundante, levou a um crescimento notavel na producgdo de electricidade (+115%) para
516 GWh.

» O Resto da Europa obteve um preco médio de venda de €93,1/MWh nos 9M10, tendo
aumentado 4% face ao periodo homélogo. Este aumento resulta da tarifa elevada e do
baixo nivel de risco dos contractos de venda de energia de longo prazo (CAE) aplicada
aos activos belgas (preco médio de €112,2/MWh), assim como dos activos da Poldnia
onde os precos alcancaram os €108,9/MWh. Nesta geografia a EDPR tem contratado a
longo prazo a venda de certificados verdes a precos pré-fixados durante 15 anos, para 0s
120 MW de capacidade instalada. Em Franca, contrariamente e apesar de beneficiar de
uma tarifa estavel (crescendo a uma taxa comparavel com a da inflacdo), o preco médio
de venda recuou 6% para €83,3/MWh face ao periodo homologo, explicado

pelo periodo de testes para a capacidade recentemente instalada (durante o qual &
aplicada uma tarifa inferior).

« A margem bruta no Resto da Europa cresceu uns notaveis 121% nos 9M10 vs. 9M09
para €48M, impulsionada pelo crescimento na electricidade produzida (beneficiando do
crescimento da capacidade instalada e do aumento do factor de utilizagcdo), em conjunto
com a valorizagdo de 4% no pre¢co médio de venda.

* Dada a maior visibilidade dos mercados francés, belga e polaco, a EDPR mantém o
compromisso de aumentar as oportunidades de crescimento a outras geografias e de
fomentar a diversificacdo da sua carteira de activos. Com efeito, a empresa tem 228 MW
em fase de construcdo na Roménia e anunciou a entrada no mercado do Reino Unido e
Itdlia em Janeiro de 2010. Nos proximos anos, os mercados do Centro e Leste Europeu
irdo contribuir de forma importante para o crescimento da EDPR.

«O Resto da Europa desempenha um papel importante na carteira de activos da
EDPR, dada a atractividade dos seus mercados e a estabilidade de precos de venda de
electricidade. Nos 9M10, representou uma forte contribuicdo para o crescimento de
EBITDA da empresa (+145% vs os 9M09), para €36M.
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EUA

Dados Operacionais | 9M10 | 9M09 | A 10/09
Capacidade Instalada (MW EBITDA) 3.101 2.295 +806MW
Producdo (GWh) 5.178 4.050 +28%
Factor de Utilizac&o 30% 31% (1 pp)

Produgdo (GWh) por CAE / Mercado Produgdo (GWh) por PTC / Sem PTC

9M10 73% 27% 9M10 73% 27%
CAE Mercado PTC Sem PTC
Preco médio (USS/MWh)! | 9M10 | 9MO09 1| A 10/09
Preco médio CAE/cobertura de preco 54,7 52,2 +5%
Preco médio de mercado 33,8 26,0 +30%
Preco Médio Final' 49,4 48,1 +3%

Sistema Remuneratério para MWs em construgdo em 2009/2010

Electricidade + Certificados Verdes + Incentivo Fiscal

PTC, ITC (30% do investimento) ou Cash
Grant por substituicdo de ITC
ou e

MACRS (amortizagcdo de 95% do activo
ao longo dos primeiros 5 anos)

CAE longo-prazo

Preco Energia + REC

*No final de Setembro de 2010, a EDPR tinha 3.101 MW (EBITDA) instalados nos
EUA, mais 806 MW que nos 9M09. No final do periodo, a EDPR tinha 122 MW em
construgdo neste mercado.

A producao de electricidade subiu 28% nos 9M10, atingindo um total de 5.178 GWh, em
resultado do forte aumento na capacidade instalada. O factor de utilizagdo médio diminuiu
para 30% nos 9M10, ficando 1 pp abaixo do desempenho obtido nos 9M09, afectado por
um recurso edlico mais fraco nos EUA durante o periodo.

* O preco médio de venda no periodo foi de $49.4/MWh, 3% acima do registado nos
9M09. Nos 9M10, 73% da produgdo da EDPR nos EUA estava protegida por
CAE/Cobertura de vendas, enquanto 27% estava exposta ao prego spot de mercado. O
preco médio de electricidade nos parques edlicos com CAE/Cobertura de vendas
aumentou 5% face ao periodo homdlogo para $54,7/MWh (reflectindo os contractos a
pregos crescentes e 0 0s novos CAE assinados, comparando com os 9M09) e o preco
spot aumentou 30% para $33,8/MWh.

¢« A margem bruta nos 9M10 avancou 31% vs. o periodo homdlogo para
$255M, reflectindo os 806 novos MW instalados nos Gltimos 12 meses e a evolugéo

Demonstracao de Resultados (USSM) | 9M10 | 9MO09 | A 10/09
Receitas 255,7 194,7 +31%
Custos directos da actividade (11 (1,0) (14%)

Margem Bruta 254,46 193.8 +31%
Outros proveitos - relativos a parcerias com invest. instit. 98,7 82,2 +20%

Margem Bruta Ajustada 353,3 276,0 +28%
Fornecimentos e servicos externos 89.3 64,7 +38%
Custos com pessoal 21,9 21,0 +4%
Outros custos / (proveitos) operacionais 5,0 (14,7) -

Custos Operacionais 114,2 70,9 +64%

EBITDA 237,1 205,0 +16%
EBITDA/Margem Bruta Ajustada 67,1% 74,3% (7 pp)

Provisdes para riscos e encargos - - -

Amortizacdes 210,6 147.6 +43%

Compensacdo amort. activo subsidiado (8.4) (0,2) -

EBIT 34,9 57,6 (39%)

Racios eficiéncia I 9M10 | 9MO09 | A 10/09

Opex / MW médio (mil $, anualizado) 57,0 46,0 +24%

Opex / MWh ($) 22,4 17,5 +28%

Trabalhadores I 9M10 | 9MO09 | A 10/09

Trabalhadores 327 288 +14%

" Excluindo proveitos relacionados com investidores institucionais.
Nota: Taxa cambial média dos 9M10 foi de 1,31 $/€. Taxa cambial a Set-10 foi de 1,36 $/€.

positiva do preco, embora amplamente penalizada por um recurso edlico inferior a média
histérica.

 Os proveitos relacionados com investidores institucionais registaram uma subida anual
de 20%, explicado pelo aumento de acordos "tax equity" estabelecidos nos ultimos 12
meses, quer através de PTC ou cash flip. E de realcar que alguns dos novos MW
instalados seguiram a opcdo do esquema de cash grant beneficiando de menores
encargos com amortizagbes (contabilizado por um periodo de vinte anos, na linha de
compensacdes de amortiza¢gdes de activos subsidiados).

* Os custos operacionais aumentaram 64% face aos 9M09, em resultado do forte
crescimento do negocio. No entanto, é também explicado pela variagdo na linha de
"outros custos/receitas operacionais” reflectindo menores compensacgdes financeiras, por
parte dos fornecedores de turbinas, em resultado da maior disponibilidade nos parques
nos 9M10 (96%), contrariamente ao que aconteceu nos 9M09 (92%).

* O EBITDA nos 9M10 registou um crescimento anual de 16% para $237M, tendo o
aumento da capacidade mais que mitigado o efeito negativo do fraco recurso edlico.
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Dados Trimestrais

Dados Trimestrais

MW EBITDA
Europa
EUA
Brasil
EDPR

Factor Médio de Utilizagao
Europa
EUA
Brasil
EDPR

GWh
Europa
EUA
Brasil
EDPR

Tarifa / Pregco de Venda
Europa (€/MWh)
EUA ($/MWh) )
Preco Médio da Carteira (€/MWh) ("

Margem Bruta Ajustada (€M)
Europa
EUA
EDPR

EBITDA (€M)
Europa
EUA
EDPR

EBITDA / Margem Bruta Ajustada
Europa
EUA
EDPR

Resultado Liquido EDPR (€M)
Capex (€M)

Europa

EUA

EDPR

Divida Liquida (€M)

Passivo Liquido com Parcerias com Investidores Instit. (€M)

M Exclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais

2.573
2.295
14
4.882

21%
21%
26%
21%

1.062
976
4
2.042

87
50
61

92
47
140

70
33
98

75%
70%
70%

301
270
572

2.079
811

2.853
2.624
14
5.491

34%
34%
22%
34%

1.750
1.855

3.612

82
48
56

145
83
229

118
64
174

81%
77%
76%

44
219
137
357

2.134
835

2.930
2.624
14
5.567

34%
31%
22%
33%

1.856

1.777

3.639
83

49
59

155
86
242

130
185
84%
68%
76%
43
166
199
366

2.579
916

=N B

2.936
2715
14
5.665

23%
33%
25%
29%

1.388
1.906

3.301

86
49
60

119
101
220

21
72
158

77%
72%
72%

119
328
444

2.726
1.053

3.066
3.101
14
6.181

21%
24%
35%
23%

1.371
1.496
11
2.878

85
49
62

117
82
200

86
49
130

74%
60%
65%

(21)
105
162
307

2.915
1.003

A YoY

+19%
+35%

+27%

+0 pp
+3 pp
+9 pp
2 pp

+29%
+53%
+145%
+41%

(2%)
(2%)
+1%

+26%
+75%
+43%

+24%
+50%
+33%

(2 pp)
(10 pp)
(5 pP)

(65%)
(40%)
(46%)

+40%
+24%

A QoQ

+4%
+14%

+9%

(2 pp)
(2 pP)
+10 pp
(6 pP)

(1%)
(22%)
+44%
(13%)

(1%)
+3%

(2%)
(18%)
(9%)

(6%)
(32%)
(18%)

(3 Pp)
(12 pp)
(7 pP)

(12%)
(51%)
(31%)

+7%
(5%)
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9M10 Demonstragcao de Resultados por regiao

Demonstragdo de Resultados (€M) Espanha Portugal RoE Out./Ajust. Total Europa “ Out./Ajust. Consolidado

Receitas o
Custos directos da actividade

Margem Bruta

Outros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos
Amortizacoes
Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados Antes De Impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienagdo de actividades descontinuadas

Resultado liquido do exercicio
Accionistas EDPR
Interesses minoritdrios

228,8
(3.4)
2253
2253
41,2
4,6
1,5
473
178,0
79.0%
1019
(0.2)

76,2
(65,8)
1.9
12,3
(3.6)

8.8
51
3.7

106,0
(0.2)
105,9
105,9
13,6
2.2
3.2
19,0

86,8
82,0%

(0.1)
26,6
(0.5)

60,8
(21,8)
0.9
39,9

(11.4)

28,6
27,5
1.1

48,0
(0.4)
47,6

47,6
9.3
21
0.7

12,1

355

74,6%

21,8

(0.2)

13,9
(22,2)

(8.3)
1.5

(6.8)
(6.5)
(0.3)

11.4
0.6
12,0

12,0

(0.3)
57
(0.2)
52

6,8
n.a.
1,5
(0.0)
53
(56,0)
(0.0)
(50,7)
10,7

(40,0)
(36.8)
(3.1)

394,2
(3.4)
390,8
390,8
63,7
147
5,2
83,6

3071
78.,6%

(0.1)
151.8
(0.9)

156,2
(165,8)
2,9

(6.8)
(2.7)

(9.5)
(10,8)
1,3

194,5
(0.8)
193,7

75,1
268,8

67.9
16,6

3.8
88,4

180,4
67.1%
160,2

(6.4)

26,6
(46,9)

(20,3)

(20,3)
(20,3)

52,9
53,3
(0.4)

591,4
(4,1)
587,2

75,1
662,3

142,6
38,2
8.4
189.2

4731
71,4%

(0.1)
314,1
(7.3)

166,3
(120.,3)
2,9

48,9
(25,8)
23,1

22,2
0.9

) Nota importante para Espanha e Outros: A EDPR tem procurado reduzir a sua exposicdo ao preco da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos
localizados em Espanha, o ganho de cobertura de precos de €11M estd contabilizado ao nivel da plataforma europeia (Out./Ajust.). Na pdgina 9, o ganho de
cobertura de precos foi incluido junto com a divisGo Espanha apenas para propdsito de andlise.
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9M09 Demonstracdo de Resultados por regiao

Demonstragcdo de Resultados (€M) meanho Portugal RoE mom. /Ajust. Total Europa “

Receitas o
Custos directos da actividade

Margem Bruta

Outros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos
Amortizacoes
Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados Antes De Impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienagdo de actividades descontinuadas

Resultado liquido do exercicio
Accionistas EDPR
Interesses minoritdrios

179.2
(8.4)
170,8

170,8

28,6
55
03

34,4

136,4
79.8%

(0.0)
76,6
(0.1)
59,9
03
(45,4)
3.1
17,9
(3.1)
14,8

11,6
3.2

84,4
(0.2)
84,2

84,2
11,5
0.4
2,4
14,3

70,0
83.0%

(0.1)
22,7
(0.5)

47,9
(15,8)

321
(5:8)
26,3

25,9
0.4

(5.6)
(4.9)
(0.7)

1,1
3.4
14,4

14,4

1,9
30
(0.4)
4,4

10,0
n.a.
0,9
(0.0)
9,1
(50,9)
(0.0)
(41,8)
9,4

(32,4)
(29.4)
(3.0)

296,1
(5.1)
2911

2911

46,8
10,0

3.4
60,2

230,9
79.3%

(0.1)
11,4
(0.6)

120,2

0,3
(121,4)
3,1

2,2
1,0

32
32
(0.0)

1432
(0.7)
142,5

60,4
202,9

47,5
15,4
(10,8)
52,1

150,7
74,3%

108,5
(0.1)

42,3

(381 5
0.2)

4,0

4,0
4,0

Out./Ajust.

(0,1)
1,5
1,5
9,2
53
0,2

14,6

(13,1)

n.a.

0,7
(13.8)

98,9
0,0

85,2

(22.3)

62,9

63,0
(0.1)

Consolidado

440,9
(5.8)
435,0

60,4
495,5

1035
30,6
(7.2)

126,9

368,5
74,4%

(0.1)
220,6
(0.8)
148,8
0.3
(60.6)
2,9
91,3
(21.3)
70,0

70,1
(0.1)

) Nota importante para Espanha e Outros: A EDPR tem procurado reduzir a sua exposicdo ao preco da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos

localizados em Espanha, o ganho de cobertura de precos de €14M estd contabilizado ao nivel da plataforma europeia (Out./Ajust.). Na pdgina 9, o ganho de
cobertura de precos foi incluido junto com a divisGo Espanha apenas para propdsito de andlise.
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Anexo



9M10 Capacidade Instalada

Parque Edlicos 9M10 Capacidade Instalada (MW)

Brutos EBITDA Liquida
(100%) Consolidada (% Detida)
Espanha 2.390 2.035 1.890
Regime Transitério 1.414 1.153 1.072
RD 661/2007 976 882 818
Portugal 741 595 721
Modelo de remuneracdo antigo 595 595 575
Modelo de remuneracdo novo " 146 - 146
Franca 259 259 259
Modelo de remuneracdo antigo 9 9 9
Modelo de remuneracdo novo 250 250 250
Bélgica 57 57 40
CAE 57 57 40
Polénia 120 120 116
Contrato de Longo Prazo de Certificados Verdes 120 120 116
Europa 3.567 3.066 3.026
EUA
CAE®@ 2.204 2.003 2.022
Mercado 1.133 1.098 1.098
EUA 3.337 3.101 3.120
Brasil
CAE 14 14 8
Brasil 14 14 8

EDP Renovaveis 6.917 (6181 NN 6153

Mnclui somente a capacidade atribuivel & EDPR no consércio Edlicas de Portugal. Incluido na capacidade bruta e liquida, mas excluido da capacidade EBITDA até Dez-2012.
@ CAE e cobertura de vendas



Carteira de Projectos

Em P Prospects

Espanha 216 300 436 1.821 2.557 2.387 5.160
Portugal " 152 195 32 74 301 200 653
Resto de Europe 336 153 554 2.347 3.053 1.926 5.315
- Franca 25 76 54 139 268 434 728
- Belgica 13 - - 4 4 - 17
- Polénia 70 - 386 776 1.162 678 1.910
- Roménia 228 57 26 30 113 500 841
- Itdlia - 20 88 98 206 314 520
- UK - - - 1.300 1.300 - 1.300
Europa 703 647 1.022 4.242 5.912 4.513 11.128
EUA 122 948 7.184 6.895 15.027 3.887 19.036
Brazil 70 81 153 456 690 491 1.251
[EDP Renovaveis 895 1.676 8.359 11.593 21.628 8.891 31.415

M nclui 152 MW em construcdo e projectos em Tier 1 atribuiveis & EDPR no dmbito do conséreio Edlicas de Portugal.
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