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Destaques dos 9M13

renovdveis

Sumario Resultados Financeiros Produgdo (TWh) Precos (€/MWh) EBITDA (€M)

Dados Operacionais oM13 9M12 A13/12 . . .
Capacidade instalada (MW EBITDA + ENEOP) 8.165 7.738 +428 63.9 64,5 674.7 708,0
Factor de utilizagao (%) 29% 29% +0,1pp 13,3 14,2 ’ ’
Produgdo (GWh) 14.244 13.345 +7% !
Preco médio venda electricidade (€/MWh) 64,5 63,9 +1%
DR (€M) 9M13 9M12 A 13/12
Receitas 1.003 936 +7%
Custos Operacionais (liquido) (295) (262) +13%
EBITDA , 708 675 +5% 9M12 9M13 9M12 9M13 9M12 9m13
EBITDA/Receitas 71% 72% (1 pp)
EBIT . . 360 344 +5%
Resultados Financeiros (199) (201) (1%) *Nos 9M13, a EDPR produziu 14,2 TWh de energia renovavel, 7% acima do periodo homélogo, reflectindo um
0,

Resultado Liquido {Accionistas EDPR) 102 33 +10% melhor recurso edlico na Europa e o crescimento da capacidade instalada.
Fluxo de Caixa (€M) 9M13  9M12 A13/12 *0 preco médio no periodo subiu 1% vs. 9M12 atingindo €64,5/MWh, beneficiando de um diferente mix de
Fluxo de Caixa Operacional 570 533 +7% produgdo, com a Europa a representar 48% (45% nos 9M12), e impulsionado por um prego médio superior nos
Capex 234 267 (13%) EUA (+5%) e no Brasil (+9%) vs. 9M12, compensando o menor pre¢co médio na Europa (-2% vs. 9M12).
Balango (€M) 9M13 2012 A€ * As receitas dos 9M13 atingiram os €1.003M (+7% vs. 9M12) dado o crescimento da produgdo e um pregco médio

) ] o mais elevado. Em linha com as receitas (+€67M vs. SM12), o EBITDA aumentou +5% vs. 9M12 para €708M
éggi\{cgls Ff)l:(gsr}gnglvels (liquido) 126%? 1?;% (4:9’20676) (+€33M). O EBITDA avangou apesar do aumento dos Custos Operacionais (liquido) de €34M, incluindo €25M do
Divida liquida 3,194 3305 (112) imposto de 7% sobre as vendas de electricidade em Espanha (em vigor desde Jan-13), mitigado pelo aumento de
Passivos com investidores institucionais (EUA) 875 942 (67) €10M de outros proveitos operacionais. O EBIT subiu em linha com o EBITDA (+5% vs. 9M12), no seguimento do
Trabalhadores 9M13 oM12 A 13/12 crescimento de 5% nas amortizagdes liquidas.

*Nos 9M13 o resultado antes de imposto foi impactado pelos seguintes eventos ndo recorrentes: i) +€14M

Total 893 850 +5%

Principais Acontecimentos

*Os EUA estenderam os incentivos fiscais associados a energia edlica (PTC
por 10 anos ou ITC - crédito fiscal de 30% do investimento inicial) para
projectos edlicos que iniciem construgdo até Dez-13.

* EDPR garante tarifa a 20 anos para 60 MW a desenvolver em Itélia.

* EDPR distribui dividendo bruto de €0,04/acc¢3o.

*Governo Romeno publica portaria com modificagdes para o sector das
energias renovaveis.

*EDPR conclui a venda de participagdes minoritdrias em parques edlicos em
Portugal.

*EDPR assina CAEs num total de 1.000 MW nos EUA.

*Governo Espanhol publica Real Decreto-Lei com alteragGes regulatérias
para o sector eléctrico e das energias renovaveis.

*EDPR executou duas operagdes de rotagdo de activos através da venda de
participacbes minoritarias a Fiera Axium e Axpo Group (Set/Out).

reflectindo o acordo, no 1T13, com um cliente nos EUA para a reestruturagdo dos volumes contractados de um
CAE de longo prazo (impacto no EBITDA); ii) -€6M relativos a abates, provisdes e outros (impacto no EBITDA); iii) -
€10M de imparidades relacionadas com projectos edlicos em desenvolvimento (impacto no EBIT).

*Nos 9M13 os custos financeiros liquidos registaram um decréscimo de 1% vs. 9M12, atingindo os €199M. Os
juros financeiros liquidos diminuiram 1% vs. 9M12, reflectindo um menor custo da divida (5,2% em Set-13) assim
como um menor montante de divida liquida.

* O resultado liquido dos 9M13 subiu 10% vs. 9M12, para €102M, e o resultado liquido ajustado cresceu 5% para
€98M (ajustado pelos eventos ndo recorrentes nos 9M13 e 9IM12, diferengas cambiais e ganhos de capital). Os
interesses ndo controldveis totalizaram €22M (+€16M vs. 9M12) devido ao elevado recurso edlico na Peninsula
Ibéria e aos interesses ndo controlaveis vendidos a Borealis e a CTG.

*Nos 9M13, o Fluxo de Caixa Operacional aumentou 7% vs. 9M12 para €570M reforcando a capacidade de
geracdo dos activos existentes, que juntamente com o cash grant recebido nos EUA ($120M), prefez o capex do
periodo (€234M, -13% vs. 9M12) e os pagamentos a fornecedores de activos fixos associados ao imobilizado
(€404M). Em Jun-13, a EDPR concluiu a venda de interesses ndao controldveis e empréstimos accionistas de
parque edlicos em Portugal a CTG (€368M), e em Set/Oct-13 realizou duas transac¢des de rotagdes de activos
(Fiera Axium e a Axpo Group) ainda ndo contabilizadas. Em suma, a divida liquida diminuiu €112M vs. Dez-12.
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Demonstragdes Financeiras Consolidadas

renovdveis

Nota: As demonstracoes financeiras apresentadas neste documento ndo sdo auditadas.

Demonstracdo de Resultados (€M) 9M13 9IM12 A13/12 Activos (€M) 9m13 2012
Vendas de electricidade e outros 912,3 842,0 +8% Activos fixos tangiveis (liquido) 10.230 10.537
Proveitos com parcerias com investidores institucionais 91,0 94,2 (3%) Activos intangiveis & goodwill (liquido) 1.321 1.327
Receitas 1.003,3 936,2 +7% Investimentos financeiros (liquido) 67 57
Impostos diferidos activos 113 89
Outros proveitos operacionais 30,7 20,3 +51% Inventarios 16 16
Fornecimentos e servigos externos (190,9) (183,5) +4% Clientes (liquido) ] 138 180
Custos com pessoal (53,1) (46,8) +13% Outros devedores (liquido) ) 749 800
Outros custos operacionais (82,1) (51,6) +59% Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 0,2 0,4
Custos Operacionais (liquido) (295,3) (261,6) +13% Depasitos colaterais 125 49
Caixa e equivalentes 324 246
EBITDA 708,0 674,7 +5%
EBITDA/Receitas 70,6% 72,1% (1,5pp) Total Activo 13.085 13.302
ProvisGes (0,3) - - Capital Préprio (€M) 9Mm13 2012
Amortizacbes (362,0) (342,3) +6% ]
Amortizagdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 14,0 11,5 +22% Capital + prémios de emissao 4914 4.914
Resultados e outros reservas 624 384
EBIT 359,8 343,9 +5% Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 102 126
Interesses ndo controlaveis 375 325
Ganhos/(perdas) na alienagdo de activos financeiros 0,0 2,9 (100%) Total do Capital Proprio 6.015 5.749
Resultados financeiros (199,3) (200,7) (1%)
Ganhos/(perdas) em associadas 8,9 4,3 +108% Passivo (€M) 9IM13 2012
Resultados Antes de Impostos 169,4 150,3 +13% Divida financeira 3.775 3.874
Passivo com investidores institucionais 875 942
Impostos sobre o rendimento (45,3) (51,1) (11%) ProvisBes para riscos e encargos 67 64
Impostos diferidos passivos 394 381
Resultado Liquido do Exercicio 124,1 99,2 +25% Proveitos diferidos de investidores institucionais 694 738
Credores e outros passivos (liquido) 1.266 1.555
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 101,6 92,6 +10% Total do Passivo 7.070 7.553
Interesses ndo controlaveis 22,5 6,6 +239%
Total do Capital Proprio e Passivo 13.085 13.302




Principais Dados Operacionais e de Receitas

renovdveis
MW EBITDA 9M13 9M12 A13/12 | Capacidade por Remuneracao Precos de Venda Por MWh Im13 9M12 A13/12
Europa 4.050 3.738 +312 EUA Spot 10% 9 Europa €92,8 €95,2 (2%)
EUA 3.637 3.567 +70 Regulado/ EUA $49,2 $47,1 +5%
CAE
Brasil 84 84 - Brasil R$309,6 RS284,6 +9%
Total 7.770 7388  +382 Sm12 m13 Preco de Venda Médio €645 €639 1%
Factor Utiliz. 9M13 9M12 A13/12 | Factor Utilizacdo 9M13 vs Média Vendas de Electricidade e Outros (€M) Im13 9M12 A13/12
Europa 27% 26% +1,5pp Europa 628,8 566,9 +11%
L . 103%
EUA 31%  32%  (1,2pp) =007 —_— EUA 267,1 2575  +4%
Brasil 28%  30% (2,0pp) - 1% Brasil 167 176  (5%)
Total 29% 29% +0,1pp e = @ % Total 912,3 8420 +8%
GWh Im13 9M12 A13/12 | GWh por Remuneracao Proveitos com Parcerias Institucionais (€M) Im13 9M12 A13/12
Europa 6.781 5.977 +13% EUA Spot 12% % Total 91,0 94,2 (3%)
EUA 7.310 7.204 +1% Regulado/

CAE Receitas 9M13 9M12 A13/12

Brasil 153 164 (7%) .
9M12 oM13 Receitas (€M) 1.003,3  936,2 +7%
Total 14.244 13.345 +7% Receitas por MW médio em operagdo (€ milhares) 132,9 131,9 +1%

*Nos ultimos 12 meses, a EDPR aumentou a sua capacidade instalada EBITDA em 382 MW,
dos quais 312 MW na Europa e 70 MW nos EUA. Em Set-13, a EDPR detinha 7,8 GW de
capacidade EBITDA instalada com um perfil de baixo risco, dado que 93% da carteira de
activos é remunerada de acordo com enquadramentos de longo prazo, estando apenas
7% expostos ao mercado grossista de electricidade nos EUA (embora parcialmente com
coberturas de curto prazo).

*Nos 9M13, a EDPR obteve um factor de utilizagdo estdvel de 29% (+0,1pp vs IM12),
reforcando a elevada qualidade dos seus activos. Na Europa, a EDPR obteve um recurso
eodlico notdvel, 6% acima da média, alcangando um factor de utilizagcdo de 27% (+1,5pp
vs. 9M12). Nos EUA, a EDPR atingiu um factor de utilizagdo de 31% (32% nos 9M12)
beneficiando do recurso edlico registado no 1T12. No Brasil a EDPR registou um factor de
utilizagdo de 28% (vs. 30% nos 9IM12).

*A producgdo de electricidade aumentou 7% nos 9M13 para 14,2 TWh. Nos 9M13, a
produgdo na Europa foi a principal fonte de crescimento (+13% vs. 9M12), produzindo 6,8
TWh, representando 48% da produgdo do periodo (45% nos 9M12). Nos EUA, a geragao
de electricidade totalizou 7,3 TWh (+1% vs. 9M12) durante os 9M13, com os ultimos
trimestres tendo mais que compensado o menor recurso edlico registado no 1T13 vs.
1T12.

Do total de electricidade produzida (14,2 TWh) nos 9M13, 90% foi vendida através de CAEs
ou enquadramentos regulatérios vs. 88% nos 9M12, reflectindo o perfil de estabilidade dos
fluxos de caixa e visibilidade nos fluxos futuros.

*0 preco médio de venda subiu 1% vs. 9M12 para €64,5/MWh devido ao maior contributo da
produgdo na Europa para a produgdo total do periodo (48% nos 9M13 vs. 45% nos 9M12) e
pregos mais elevados nos EUA (+5% vs. 9M12) e no Brasil (+9% vs. 9M12). Na Europa o prego
médio diminuiu 2% nos 9M13 face aos 9M12, devido ao preco médio de venda mais baixo
em Espanha dado o fim do Regime Transitéorio (anunciado em 2007), as alteragdes
regulatdrias impostas em Jan-13 e a extingdo do complemento de energia reactiva em Jul-
13.

*A maior produc¢do (+7% vs. 9M12) e o aumento do preco médio de venda (+1% vs. 9IM12)
impulsionaram o crescimento das vendas em 8% face aos 9M12, atingindo os €912M. Os
Proveitos com Parcerias Institucionais, em moeda local, permaneceram estaveis face ao
periodo homdlogo, e em linha com a evolug¢do da produgdo (-3% em euros devido ao
impacto cambial).

*As receitas da EDPR nos 9M13 aumentaram 7% vs. 9M12 para €1.003M e 1% numa base
unitaria (por MW), reflectindo a melhoria das métricas operacionais do portfélio.
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Principais Dados Financeiros

renovdveis

Receitas 9mM13 IM12 A% *Nos 9M13, as receitas aumentaram 7% vs. 9M12 para €1,0MM, suportadas pela maior

Receitas (€M) 1.003,3 936,2 +7% % . 5 2 4 di

Receitas por MW médio em operacdo (€ milhares) 1329 1319 % produg.ao d.e eIectr.|C|dade e Pela evolug.ao f.avoravel do preco médio de venda. Os cus.tos
operacionais, excluindo proveitos operacionais, aumentaram 16% nos 9M13 (+€44M) devido

Costos O oriais (€ . principalmente a introdugdo de uma taxa de 7% sobre as vendas de electricidade em

UtoslOpeTEeioNRISHS V) VS S A% Espanha (€25M). Numa base recorrente, excluindo o efeito desta taxa em Espanha e dos

Outros proveitos operacionais 30,7 20,3 +51% abates (€5M), os custos operacionais aumentaram apenas 5% vs. 9M12. Numa base unitdria,

Fornecimentos e servigcos externos (190,9) (183,5) +4% os custos operacionais por MW e por MWh aumentaram 9% e 8%, respectivamente,

Custos com pessoal (53,1) (46,8) +13% . o . . A

Outros custos operacionais (821)  (51.6) +59% diminuindo ambos 1% numa base recorrente, evidenciando elevada eficiéncia e forte

Custos Operacionais (liquido) (295,3) (261,6) +13% controlo sobre os custos. A rubrica de Outros proveitos operacionais totalizou €31M nos

o .

Récios custos operacionais - excluindo outros proveit 9M13 (vs. €20M noNs 9M12, +51%), espelhando o acordo, no 1T13, com um cliente nos EUA

Custos operacionais/MW médios em operac3o (€ milhares) 43,2 39,7 +9% para a reestruturagao dos volumes contratados de um CAE de longo prazo.

Custos operacionais/MWh (€ 22,9 21,1 89 . . . . .

e / () ! : +8% *Nos 9M13, os Fornecimentos e servigos externos (que inclui custos de O&M) em conjunto
_ _ com os Custos com o pessoal cresceram 6% vs. 9M12, devido ao aumento da capacidade
|((y) Margem EBITDA I€k EBITDA/ MW Médio em Operacdo | média em operacdo e menor capitalizacdo de custos. Os Outros custos operacionais
° @ (maioritariamente impostos e rendas/locacdes a autoridades publicas) aumentaram em
72,1% 20.6% 9; q 9*3 . €31M (+59% vs. 9M12), dos quais €25M sdo devido a nova taxa de 7% em Espanha.
*0O EBITDA unitario médio por MW em operacdo, nos 9M13, foi de €94m (vs. €95m nos
9M12) dada a menor margem EBITDA face os 9M12 (71% nos 9M13 vs. 72% nos 9M12).
oM12 oM13 *Nos 9M13, o resultado operacional (EBIT) aumentou 5% vs. 9M12 para €360M,
Rl s REEE impulsionado pelo crescimento do EBITDA e pelo crescimento de 5% das amortizagGes
. liquidas (incluindo as imparidades registadas com projectos em desenvolvimento e a

EBITDA a EBIT (€M) IM13 IM12 A% amortizacdo dos proveitos diferidos por subsidios governamentais).

E%.\r/g‘ges 7(%8'3(; 674'7_ "'5%_’ *Os custos financeiros liquidos decresceram 1% vs. 9M12. Os juros financeiros liquidos

Amortizagdes _ o o _ (362:0) (342,3) +6% registaram também um decréscimo de 1% vs. 9M12, beneficiando de um menor volume de

Amortizagdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 14,0 11,5 +22% divida assim como de um decréscimo do custo da mesma (5,2% em Set-13). Os custos com

EBIT 359,8 343,9 +5% Parcerias com Investidores Institucionais cairam 8% vs. 9M12, e os custos capitalizados

) ) decresceram 12% vs. 9M12 dado o menor volume de investimento no periodo. Nos 9M13, a

Net Financial Expenses (€m) " 9M13  9M12 A% rubrica de diferencas e derivados cambiais registou um impacto negativo (-€6M) dada a

Juros financeiros liquidos (150,7) (152,0) (1%) desvalorizagdo do Zloty e do Leu.

Custos com parcerias com investidores institucionais (46,7) (50,5) (8%) . .

Custos capitalizados 11,7 133 (12%) (0] Resultade Antes de Impostos cresc'eu 1?'>% nos 9M13 para €'169M.'Os impostos sobre

Diferencas cambiais & derivados cambiais (6,2) 4,4 - lucros totalizaram €45M nos 9M13, evidenciando uma taxa efectiva de imposto de 27% (vs.

Outros (7,4) (15,9) (53%) 9 ; inei 3 ia0% ; ;

Resultados Financeiros (199'3) (200.7) (19%) 34% 9M12) devido principalmente a reavallaggo ,da base fiscal dos Nactlvos er’r? Es'panha. (0]
aumento de €16M, vs. 9M12, de resultado atribuidos a Interesses ndo controlaveis deve-se
ao elevado recurso edlico registado na Peninsula Ibérica e as transacg¢bes de rotacbes de

0

Resultados Antes de Impostos (€M) SM13  9SM12 A% activos ja contabilizadas, referentes a participagdes minoritarias da Borealis e CTG em

Resultados Antes de Impostos 169,4 150,3 +13% parques eolicos da EDPR.

IRC e impostos diferidos (45,3) (51,1) (11%) . L 5 3

Resultado Liquido do Exercicio 124,1 99,2 +25% *Assim, o resultado liquido cresceu 10% nos 9M13 para €102M, ou numa base compardvel

Interesses ndo controlaveis (22,5) (6,6) +239% 5% para €98M (ajustado pelo eventos ndo recorrentes, diferengas cambiais, ganhos de

Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 101,6 92,6 +10%

capital e reavaliagdo fiscal).

@ i) Juros Financeiros Liquidos incluem apenas os custos relacionados com a divida liquida; ii) Derivados cambiais incluidos na rubrica de diferengas cambiais. -5-



Base de Activos e Capex

renovdveis

. Em
Capacidade Instalada (MW) 9M13  vs.4T12 A13/12 . 0o
Espanha 2.310 - +26 -
Portugal 619 +4 +4 -
Franga 314 - +8 20
Bélgica 57 - - 14
Poldnia 320 +130 +130 60
Roménia 389 +40 +104 132
Italia 40 - +40 30
Europa 4.050 +173 +312 255
América do Norte 3.637 - +70 30
Brasil 84 - - -
MW EBITDA 7.770 +173 +382 285
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity) 395 +6 +46 34
MW EBITDA + Eolicas de Portugal 8.165 +179 +428 320

Capex (€M) 9M13  9M12 A% X
Espanha 2 52 (96%) (50)
Portugal 8 9 (13%) (1)
Resto da Europa (RdE) 145 70  +107% +75
Europa 155 131 +18% +24
América do Norte 71 132 (47%) (62)
Brasil 7 3  +169% +5
Outros 1 0,5 +10% +0
Capex Total 234 267 (13%) (33)

Activos fixos tangiveis (€M) 9IM13 2012 A€
Activos fixos tangiveis (liquidos) 10.230 10.537 (307)
(+) Amortizagdes acumuladas 2.571 2.241 +330
(=) Activos fixos tangiveis (brutos) 12.802 12.778 +24
(-) Activos fixos tangiveis em fase de construgao 833 1.081 (248)
(=) Activos fixos tangiveis existentes (brutos) 11.969 11.697 +271
(-) Subsidios ao investimento 458 379 +79
(=) Capital investido em activos existentes 11.511 11.318 +193

e Despesas com Investimento Operacional excluem "Cash Grant " nos EUA.

*Em Set-13, a EDPR geria uma carteira de activos de 8,2 GW repartidos por 9 paises, dos quais
7,8 GW de capacidade consolidada integralmente e 395 MW através do consércio Eélicas de
Portugal (consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial).

*Nos ultimos 12 meses, a EDPR adicionou 428 MW ao seu portfolio, dos quais 382 MW
consolidados integralmente e 46 MW (atribuiveis a EDPR) através do consodrcio Edlicas de
Portugal. Do total de adigGes nos ultimos 12 meses (428 MW), 358 MW foram instalados na
Europa e 70 MW nos EUA. Na Europa, foram instalados 130 MW na Poldénia, 104 MW na
Roménia (dos quais 50 MW de solar fotovoltaicos), 40 MW em Italia, 26 MW em Espanha, 8
MW em Franca e 50 MW em Portugal (dos quais 46 MW no dmbito do consércio Edlicas de
Portugal). Nos EUA, a EDPR adicionou 70 MW do parque edlico Marble River, no estado de
Nova lorque.

eDurante os 9M13, a EDPR adicionou 130 MW na Poldnia, 40 MW na Roménia e 10 MW em
Portugal (dos quais 6 MW atribuiveis ao consoércio Edlicas de Portugal). Em Set-13 a EDPR
tinha 320 MW em fase de constru¢dao: 132 MW na Roménia, 60 MW na Poldnia, 34 MW em
Portugal (atribuiveis ao consércio Edlicas de Portugal), 30 MW em Itdlia, 30 MW no Canadai,
20 MW em Franca e 14 na Bélgica. Como é usual, a entrada em opera¢do dos novos
projectos de 2013 devera ocorrer na sua maioria no final do ano, sendo expectavel que os
seus beneficios econdmicos se reflictam principalmente a partir de 2014.

0 investimento operacional nos 9M13 atingiu €234M, reflectindo a capacidade instalada no
periodo e os trabalhos efectuados nos parques em fase de construgdo. O investimento
operacional foi 13% inferior ao dos 9M12, dada a menor capacidade em construgdo. Do total
de €234M de investimento operacional, €155M foram investidos na Europa (quase na sua
totalidade em projectos na Poldnia e na Roménia) e €71M na América do Norte.

*Os Activos fixos tangiveis (liquidos) decresceram €307M desde Dez-12 em resultado de um
nivel de investimento operacional inferior ao de amortizagGes no periodo (dado o perfil de
instalacdo de nova capacidade, com maior peso no final do ano). Os activos fixos tangiveis
reflectem o total de investimentos, incluindo investimento operacional (antes de subsidios
ao investimento) e Purchase Price Allocation (em resultado de transac¢Ges de ME&A),
incorridos com os activos existentes, activos em construcdo e activos em desenvolvimento.
Se excluidos os activos fixos tangiveis em fase de construcdo e se ajustados pelo total de
subsidios ao investimento (nomeadamente, os cash grant recebidos nos EUA), o capital
bruto investido nos activos existentes totaliza €11,5MM em Set-13.



Fluxo de Caixa

renovdveis

Fluxo de Caixa 9M13 (€M)

Fluxo de Caixa (€M) om13 9M12 A 13/12
EBITDA 708 675 +5%
Imposto corrente (72) (50) +45%
Juros financeiros liquidos (151) (152) (1%)
Ganhos em associadas 9 4  +108%
FFO (Funds from operations) 494 477 +4%
Juros financeiros liquidos 151 152 (1%)
Ganhos em associadas (9) (4) +108%
Outros ajustamentos e variagdes nao financeiras (63) (78) (19%)
Variag¢Bes de fundo de maneio (3) (15) -
Fluxo de Caixa Operacional 570 533 +7%
Investimentos operacionais (234) (267) (13%)
Investimentos (financeiros)/desinvestimentos (45) (16) -
Variag¢do de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado (404) (237) (70%)
"Cash Grant" 92 5 -
Fluxo de Caixa Operacional liquido (21) 18 -
Venda de interesses ndo controlaveis e empréstimos accionistas 368 - -
Recebimentos (pagamentos) com parcerias com invest. instit. (31) (11) (183%)
Juros financeiros liquidos (apds capitalizagdes) (139) (139) (0%)
Dividendos (pagos)/recebidos (52) - -
Diferengas cambiais e outros (14) 12 -
Reduc¢do / (Aumento) de divida liquida 112 (120) -

Nos 9M13, a EDPR gerou um Fluxo de Caixa Operacional de €570M, representando um
crescimento de 7% vs. 9M12, e demonstrando a capacidade de geragdo de caixa por
parte dos seus activos em operacgao.

Os principais movimentos de fluxo de caixa dos 9M13 sdo os seguintes:

*Os Fundos Gerados pelas Operag¢des (FFO) aumentaram 4% face ao periodo homdlogo
para €494M, resultando do EBITDA apds juros da divida, ganhos em associadas e
impostos;

*0O Fluxo de Caixa Operacional, ajustado por juros financeiros liquidos, componentes nado
caixa (nomeadamente receitas de parcerias institucionais nos EUA e abates) e liquido de
variacdes de fundo de maneio, totalizou €570M (+7% vs. 9M12).

-234
+368
-357
-31
+570
-139
-52
-14
+112

Fluxo de Rotagdode Invest. Outras "Tax Equity" Juros Dividendos Cambio Redugdo/

Caixa Activos Operacionais Activ. Financeiros e Outros (Aumento) da
Operacional de Invest. Liquidos Divida Liquida

*Nos 9M13, o Investimento Operacional com projectos em fase de construcdo e
desenvolvimento somou €234M. Outras actividades de investimento atingiram um total
de €357M, contemplando maioritariamente o pagamento de facturas a fornecedores de
equipamento relacionado com alguns dos investimentos efectuados em periodos
anteriores, e o recebimento de um cash grant (5120M) relativo ao parque edlico Marble
River (215 MW) adicionado nos EUA em 2012.

*No periodo, a EDPR continuou a executar a estratégia de rotacdo de activos. Em Jun-13, a
EDPR concluiu a venda de interesses ndo controldveis e empréstimos accionistas de
parques edlicos em Portugal (€368M) a CTG, refor¢ando a visibilidade da sua estratégia, e
da alienac¢do de interesses ndo controldveis em activos operacionalmente optimizados. O
encaixe envolvido na venda das participagGes minoritdrias a Fiera Axium e Axpo Group
em Set/Out-13, é esperado realizar-se no 4T13, e por isso ainda ndo contabilizado.

*Nos 9M13, o pagamento de dividendos aos accionistas da EDPR totalizou €52M. As
diferencas cambiais e outros aumentaram a Divida Liquida em €14M.

*Em suma, a Divida Liquida decresceu €112M vs. Dez-12 para €3.194M reflectindo a
capacidade de geracao de liquidez, reduzido risco estratégico e o compromisso de uma
estratégia de auto-financiamento.
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Divida Liquida e Passivo com Investidores Institucionais

renovdveis
Divida Liquida (€M) ImM13 2012 A€ [ 9M13: Divida Financeira por divisa | 9M13: Divida Financeira por tipo |
Divida Financeira Nominal + Juros a liquidar 3.775 3.874 (100)
Depositos colaterais associados com divida (125) (49) +76 ariavel
Divida Financeira Total 3.649 3.825 (176) 1%
Caixa e equivalentes 324 246 +78
Empréstimos a empresas associadas e cash pooling 131 274 (142)
Activos financeiros detidos para negociagao 0,2 0,4 (0,2)
Caixa e Equivalentes 456 520 (64)
Divida Liquida 3.194 3.305 (112)
Divisao da Divida Liquida por Activos (€M) 9Mm13 2012 A€
[ Custo médio da divida a Setembro | [ Enterprise Value (30 de Setembro 2013) |
Divida liquida relativa a activos em operacdo 2.788 3.023 (235)
Divida liquida relativa a activos em construgdo e desenv. 406 283 +123  €bn ) % D
5,3% 5,2% - I
Divida Média (€M) oM13  9M12 A% Cap. Bolssta (34 4%
Inter. n3o contr. _ 0,4 ) 5% O

Divida financeira média 3890 4.018  (3%) rrer: o comth S 27~ P
Divida liquida média 3311 3.503 (5%) TEI 09 > C11% O
| | _— Divida Liq. (@) ‘/?;@)
nstitutional Partnershi m)® 9mM13 2012 A€

P {em ey D
Passivo com Parcerias com Investidores Institucionais 875 942 (67) Set-12 Set-13

*Nos 9M13, a Divida Financeira Bruta da EDPR diminuiu em €176M face a Dez-12 para
€3,6MM. A Divida Liquida decresceu em €112M face a Dez-12, reflectindo a capacidade
de geracdo de liquidez e a execugdo da estratégia de rotacdo de activos.

*Em Set-13, 76% do total da Divida Financeira da EDPR estava representada por
empréstimos junto do seu principal accionista — Grupo EDP — enquanto os empréstimos
bancarios somavam 24%. Face a Dez-12, a divida financeira junto do Grupo EDP diminuiu
em €100M e a divida contratada com instituicdes financeiras diminuiu em €95M. Nos
9M13, a divida financeira média diminuiu 5% face aos 9M12 uma vez que a parcela
relativa a liquidacdo da segunda transaccao de rota¢do de activos com a CTG apenas
ocorreu nos ultimos dias de Jun-13.

*0 passivo com Parcerias com Investidores Institucionais decresceu para €875M (vs.
€942M em Dez-12) devido aos beneficios fiscais capturados pelos parceiros institucionais.

Wliquido de beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores e a serem reconhecidos na DR no futuro.

*Em Set-13, 60% da divida financeira da EDPR estava denominada em Euros, enquanto
35% em Dolares Norte-Americanos devido aos investimentos nos EUA. Os restantes
5% estdo relacionados com divida em Zlotys Polacos e em Real Brasileiros.

*A EDPR continua a seguir uma estratégia de financiamento de taxa fixa de longo prazo,
procurando igualar o perfil da divida e dos seus Fluxos de Caixa Operacionais, e
mitigando o risco de taxa de juro. Deste modo, 89% da divida financeira da EDPR estd
sob taxa fixa e 81% tem uma maturidade posterior a 2018.

*Em Set-13, o custo médio da divida foi de 5,2%, um decréscimo de 10pb em
comparagdao com Set-12, reflectindo o perfil de divida de longo prazo, as taxas
atractivas contratadas nos ultimos acordos de financiamento e a amortizagdo da
divida cujas taxas eram mais elevadas.



renovaveis

Plataformas de Actividade



Europa

renovdveis
Capacidade Instalada [ Factor de Utilizacdo Demonstracao de Resultados (€M) 9M13 9mi12 A 13/12
MW %
@ Receitas 628,8 5669 +11%
3.738 4.050 Outros proveitos operacionais 3,8 8,5 (55%)
27% Fornecimentos e servigcos externos (100,2) (88,0) +14%
26% ° Custos com pessoal (21,6) (18,9) +14%
Outros custos operacionais (57,8) (29,3) +98%
Custos Operacionais (liquidos) (175,8) (127,6) +38%
EBITDA 453,1 439,3 +3%
EBITDA/Receitas 72,0%  77,5%  (5pp)
9IM12 9IM13 9IM12 9IM13 .

Provisbes - - -
Amortizacbes (180,5) (168,1) +7%
Amortizagao do proveito diferido (subsidios governamentais) 0,9 0,9 (2%)

Plataformas de Actividade Preco Médio de Venda
GWh €/MWh EBIT 273,4 272,1 +0%

| cio. eiciancia - excl .

Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos oper. 9m13 9M12 A13/12

26 6.781 95,2 92,8
: Opex/MW médio em operagao (€ milhares) 46,9 37,1 +26%
Opex/MWh (€) 26,5 22,8 +16%
Trabalhadores 9M13 9M12 A13/12

9IM12 9IM13 9IM12 9IM13
Total Europa 464 385 +21%

*Na Europa, a capacidade instalada da EDPR totalizou 4.050 MW em Set-13 (+312 MW vs.
9M12), dos quais 173 MW foram instalados nos 9M13. Nos ultimos 12 meses, a EDPR
instalou 282 MW no Resto da Europa, 26 MW em Espanha e 4 MW em Portugal.
Adicionalmente, foram acrescentados 46 MW atribuiveis a EDPR no ambito do consércio
Edlicas de Portugal (consolidado por equivaléncia patrimonial).

*Nos 9M13, a EDPR atingiu um factor de utilizagdo de 27% (+2pp vs. 9M12), beneficiando
de um notavel recurso edlico no periodo (6% acima da média). Nos 9M13, Espanha e
Portugal atingiram um factor de utilizagdo de 29% (26% nos 9M12), devido ao notério
desempenho no 1T13, e com as opera¢des no Resto da Europa a atingir um factor de
utilizagdo de 22% (23% nos 9M12).

*No periodo, a electricidade produzida aumentou 13% face aos 9M12 para 6,8 TWh,
suportada pelo forte crescimento da produgdo em todas as regides da Europa,
totalizando 48% da produgdo do periodo (45% nos 9M12). A performance foi fortemente
suportada pelas operagdes em Portugal e Espanha e pelo aumento da capacidade no
Resto da Europa.

*0 pre¢o médio de venda nos 9M13 da EDPR na Europa diminuiu 2% face a periodo
homdélogo para €92,8/MWh (€95,2/MWh nos 9M12) com o preco médio de venda
estavel no Resto da Europa e em Portugal, e mais baixo em Espanha (-4% vs. 9M12,

uma vez que desde Jan-13 a capacidade foi remunerada de acordo com a Tarifa Fixa do
RD 661/2007 e desde Jul-13 os parque edlicos deixaram de receber remuneracdo por
energia reactiva — até €3,5/MWh).

*As Receitas totalizaram €629M nos 9M13 (+11% vs. 9M12, ou +£€62M) beneficiando de
uma maior produgdo e impactadas pelo menor preco de venda vs. 9M12 (-2%). Esta
performance esteve fortemente suportada pelo aumento das receitas em Espanha
(+€29M), Resto da Europa (+€18M) e Portugal (+€13M) vs. 9M12. Em detalhe, a evolucdo
das receitas da EDPR na Europa é o resultado de uma maior produgdo (+€83M vs. 9M12),
n3o obstante do menor preco realizado (-€22M vs. 9M12).

*Os Custos Operacionais (liquidos) totalizaram €176M (+38% face aos 9M12) dado o
crescimento de 32% dos Custos operacionais e o decréscimo da rubrica de Outros
proveitos operacionais (-€5M ou -55% face aos 9M12). Nos 9M13, os Custos operacionais
aumentaram €48M face ao periodo homdlogo devido ao imposto de 7% sobre as vendas
de electricidade introduzido em Espanha em Jan-13 (€25M nos 9M13). Excluindo este
novo imposto e os abates do periodo, os custos operacionais aumentaram €14M face aos
9M12 (+10%) ou 6% por MW.

*Assim, nos 9M13 o EBITDA na Europa aumentou 3%, atingindo os €453M, e
representando uma margem EBITDA de 72%.
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Europa: Espanha

renovdveis

Enquadramento Regulatdrio

Capacidade Instalada (MW) 9M13 9M12 A13/12
MW - Regime Transitorio - 1.153  -1.153
MW - RD 661/2007 2.310 1.131 +1.179
Total MW 2.310 2.284 +26
Factor Médio de Utilizagao (%) IMm13 9M12 A13/12
Factor Médio de Utilizagdo 29% 26%  +2pp
Electricidade Produzida (GWh) 9Mm13 9M12 A13/12
Regime Transitorio - 1.930 -
RD 661/2007 4.227 1.807 +134%
Total GWh 4.227 3.737 +13%
Preg¢o Médio (€/MWh) 9M13 9M12 A13/12
Regime Transitorio - 89,6 -
RD 661/2007 84,2 83,5 +1%
Preg¢o Médio (Inclui Cobertura de Precgos) 84,2 88,0 (4%)
Preco médio de venda a pool - 45,6 -
Sumario DR - incluindo cobertura de pregos (€M) 9Mm13 9M12 A13/12
Receitas 355,0 326,3 +9%
Custos operacionais (liquidos) (100,4) (69,1) +45%
EBITDA 254,7 257,2 1%
EBITDA/Receitas 71,7%  78,8%  (7pp

RDL 2/2013

Aplicagdo: Obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2013 para todos os activos remunerados de
acordo com o RD 661/2007, removendo a opgdo de Tarifa Varidvel e alterando o indice de
actualizagdo anual.

Tarifa Fixa: Primeiros 20 anos: €81,247/MWh. Apds o ano 20: €67,902/MWh.

Actualiza¢do anual: Inflagdo anual excluindo produtos energéticos e bens alimentares, bem
como impacto de alteragdo de impostos menos um factor "x" (50pb).

RDL 9/2013

Revoga o RD 661/2007 a partir de 13 de Julho de 2013 (RDL 2/2013 deixa de ser aplicavel
quando o novo mecanismo entrar em vigor).

Altera o regime remuneratdrio para as energias renovaveis, incluindo a extingdo da
remuneracido recebida por energia reactiva - até €3,5/MWh.

Define principios ao determinar o retorno na soma do rendimento das Obrigagdes a 10 anos
de Espanha mais 300pb.

Legislagdo secundaria com parametros padrdo estd ainda pendente de publicagdo.

*Em Espanha, a capacidade instalada pela EDPR, em Set-13, totalizava 2.310 MW, um
aumento de 26 MW face ao periodo homdélogo devido a novos parque edlicos instalados
no 4T12. A partir de Jan-13, com o fim do regime transitério (anunciado em 2007) e de
acordo com o RDL 2/2013 que alterou o RD 661/2007, toda a capacidade passou a ser
remunerada de acordo com a Tarifa Fixa do RD 661/2007 (ver quadro). Em Jul-13, o
Governo Espanhol anunciou o RDL 9/2013, introduzindo altera¢es na remuneragdo dos
activos de energias renovaveis, sendo que a sua entrada em vigor estd dependente da
publicacdo de legislagdo adicional.

*Nos 9M13, a EDPR atingiu um factor de utilizagdo de 29% (vs. 26% nos 9M12). A EDPR
prova assim, de novo, que os seus activos beneficiam de um prémio de qualidade
baseados em vantagens competitivas e atingindo um factor de utilizacdo superior a
média do mercado (29% vs. 27%). No 3T13, apesar do menor factor de utilizagdo face ao
3T12 (22% vs. 23% no 3T12), a EDPR aumentou o seu prémio face a média de mercado
(+300bp). A electricidade produzida no periodo aumentou 13% face aos 9M12 para 4,2
TWh, suportado por um maior recurso eélico face ao periodo homdlogo.

*Em resultado das alteragGes do esquema remuneratorio em Espanha (pré-anunciado em
2007 e das alteragdes introduzidas desde o inicio de 2013, incluindo a extingdo desde Jul-
13 da remuneracdo recebida por energia reactiva - até €3,5/MWh) o pre¢o médio
realizado nos 9M13 foi 4% menor, €84,2/MWh vs. €88,0/MWh nos 9M12, ou 3% inferior
se excluidos os ganhos de cobertura de preco contabilizado nos 9M12. Quando excluido
o impacto do final do regime transitério, conhecido desde 2007, o preco médio
aumentou 1% vs. 9M12.

*As Receitas dos 9M13 aumentaram 9% vs. 9M12, tendo atingido €355M (+€29M),
reflectindo a maior producdo (+13% face aos 9M12) e menor prego (-4%). O aumento
dos Custos operacionais foi fortemente influenciado pela introdugdao de um imposto de
7% sobre as receitas totalizando €25M nos 9M13. Se excluido este imposto, os custos
operacionais aumentaram apenas 9% face aos 9M12.

*Em suma, o EBITDA nos 9M13 atingiu €255M, diminuindo 1% vs. 9M12, com uma
margem EBITDA de 72% penalizada pela nova taxa sobre as vendas de electricidade.
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Europa: Portugal

renovdveis

Capacidade Instalada (MW) 9M13 9M12 A13/12
MW EBITDA 619 615 +4
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity) 395 350 +46
Factor Médio de Utilizagao (%) 9Mm13 9M12 A13/12
Factor Médio de Utilizagdo 29% 26%  +3pp
Electricidade Produzida (GWh) 9Mm13 9M12 A 13/12
GWh 1.167 1.046 +12%
Preco Médio (€/MWh) ImM13 9M12 A13/12
Preco Médio Final 107,1 107,1 (0%)
Sumario DR (€M) Im13 9M12 A13/12
Receitas 126,5 113,9 +11%
Custos operacionais (liquidos) (22,3) (21,5) +4%
EBITDA 104,3 92,4 +13%
EBITDA/Receitas 82,4% 81,1% +13pp

*Em Portugal, a EDPR possui dois grupos de activos com diferentes enquadramentos
remuneratorios. Em Set-13, a capacidade instalada EBITDA da EDPR era de 619 MW (+4
MW face aos 9M12), sendo remunerada de acordo com o antigo regime tarifario (tarifa
regulada por 15 anos + 7 anos resultante do acordo celebrado, em Set-12, entre o
Governo Portugués e sector de energia edlica), enquanto a remuneragdo para a
capacidade atribuivel a EDPR no consércio Edlicas de Portugal, 395 MW em Set-13 (+46
MW vs. 9M12), foi determinada através de concurso competitivo (detalhes na tabela
“Enquadramento Regulatorio”).

*Nos 9M13, Portugal atingiu um factor de utilizacdo de 29%, +3pp vs. IM12, devido ao
forte recurso edlico no 1T13 (38% vs. 24% no 1T12). A producgdo de electricidade no
periodo aumentou em 12% face ao periodo homdlogo para 1.167 GWh.

Enquadramento Regulatdrio

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois conjuntos de parametros aplicaveis
consoante a data de entrada em funcionamento do parque edlico. Componentes da féormula
de remuneragéo: i) investimentos evitados em sistemas de produgdo alternativos; ii) custos de
O&M de sistemas de produgdo alternativos; iii) valorizagdo das emissdes de CO2 evitadas; e,

iv) indexagdo ao IPC.
Antes DL 33A/2005
Aplicagdo: Parques edlicos licenciados até

Fevereiro de 2006 (antes do concurso
competitivo de 2006).

Evolugdo: IPC; a remuneragdo é actualizada
desde a publicagdo da lei.

Duragdo: 15 anos desde a publicagdo do DL
33A/2005.

Extensdo de duragdo: por 7 anos com preco
de mercado minimo (€74/MWh) e maximo

Depois DL 33A/2005

Aplicacdo: Parques edlicos licenciados
depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
apenas ao concurso competitivo de 2006).
Evolugao: IPC; a remuneragdo é constante,
em termos nominais, até ao 12 ano de
operagao.

Duragdo: 33 GWh de produgdo (por MW)
até um limite de 15 anos. Apds, pool +
certificados verdes, se aplicavel.

(€98/MWh) definidos.
Indexagdo as horas de operagao: sim.

Todos os parques edlicos que contribuem para o EBITDA de Portugal sdo remunerados sob
o antigo modelo de remuneragao

Capacidade Edlicas de Portugal remunerada sob o novo modelo de remuneragio

*0O preco médio de venda nos 9M13, em Portugal, foi de €107/MWh (estavel face ao
periodo homoélogo), reflectindo a actualizacdo de precos de acordo com a inflagdo. O
preco de venda em Portugal esta negativamente correlacionado com as horas anuais de
utilizagdo, com o ajuste a ser tradicionalmente feito no 4T de cada ano; desta forma, ndo
se espera que o prego de venda dos 9M13 se mantenha estavel até ao fim do ano.

*As receitas do periodo aumentaram 11% face aos 9M12 para €127M em 9M13,
impulsionadas pela maior produgdo (+12% face aos 9M12) e uma estabilidade no prego. O
EBITDA nos 9M13 aumentou 13% face a periodo homdlogo, para €104M, com uma
margem EBITDA de 82,4%.

*A actividade da EDPR em Portugal representa 12% do total da capacidade instalada da
empresa e 15% do EBITDA dos 9M13.

*Em Jun-13, a EDPR concluiu a venda de 49% da participacdo accionista e 25% dos
empréstimos accionistas na EDPR Renovaveis Portugal, S.A. a CTG por um valor final de
€368M. A transac¢do nao incluiu os activos pertencentes ao consércio Eélicas de Portugal.
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Europa: Resto da Europa

renovdveis

Remuneration Framework

Franca
Tarifa fixa, estavel durante 15 anos. Primeiros 10 anos: €82/MWh; indexados a inflagdo e sujeitos a
um factor X até ao inicio da operagdo. Anos 11 a 15: dependendo do factor de utilizagdo os parques
edlicos recebem €82/MWh as 2.400 horas, descrescendo para €28/MWh as 3.600 horas.
Bélgica
Pregco de mercado + certificados verdes (CV). CV com pregos maximos e minimos para Wallonia
(€65/MWh-€100/MWh) e Flandres (€80/MWh-€125/MWh). Opgdo para negociar CAE de longo
Poldnia
Preco de mercado + CV. Opgdo de escolha de prego regulado de electricidade (PLN201,4/MWh em
2013) a cada 12 meses. As Distribuidoras tém penalizagdo por incumprimento da obrigagdo de CV
(PLN297,4/MWh em 2013). Opg¢do para negociar CAE de longo prazo.
Roménia
Preco de mercado + CV. Energia edlica 2 CV por MWh até 2017 e 1 CV a partir de 2018 até prefazer
15 anos; Solar: 6 CV por MWh durante 15 anos. Valor dos CV 2013 é estabelecido em euros: minimo
€28,9 / maximo €58,8.
Italia
Até 2015, prego de mercado + CV. GSE tem a obrigacdo de comprar CV de acordo com 0,78 x
(€180/MWh - "P-1" (média prego mercado ano anterior)). A GSE estabeleceu para 2013 o valor do
CV em €80,3). A partir de 2016, preco de mercado + (incentivo = 1 x (€180/MWh - "P-1" ) x 0,78).

Capacidade Instalada (MW) 9M13 9M12 A13/12
Franca 314 306 +8
Bélgica 57 57 -
Poldnia 320 190 +130
Roménia 389 285 +104
Italia 40 - +40
Total MW 1.120 838 +282
Factor Médio de Utilizagao (%) IMm13 9M12 A13/12
Franca 22% 23% (1 pp)
Bélgica 20% 21% (1 pp)
Polénia, 20% 25% (5 pp)
Roménia 23% 20% +3 pp
Italia 26% - -
Factor Médio de Utilizacao 22% 23% (1 pp)
Electricidade Produzida (GWh) 9Mm13 9M12 A 13/12
Franca 458 463 (1%)
Bélgica 73 79 (8%)
Poldnia, 309 313 (2%)
Roménia 484 338 +43%
Italia 63 - -
Total GWh 1.387 1.194 +16%
Sumario DR (€M) 9v13 9M12 A13/12
Receitas 144,8 127,0 +14%
Custos operacionais (liquidos) (38,9) (25,9) +50%
EBITDA 105,9 101,1 +5%
EBITDA/Receitas 73,2% 79,6% (6 pp)

*No Resto da Europa, a capacidade EBITDA da EDPR, em Set-13, era de 1.120 MW, um
aumento de 282 MW face aos 9M12. Nos ultimos 12 meses, a nova capacidade instalada
foi de 130 MW na Poldnia, 104 MW na Roménia (dos quais 54 referentes a energia edlica
e 50 MW referentes a solar PV), 40 MW em Itdlia e 8 MW em Franga. Em Set-13, a
capacidade da EDPR encontrava-se dispersa pela Roménia (389 MW), Poldnia (320 MW),
Franca (314 MW), Bélgica (57 MW) e Itdlia (40 MW). No fim do periodo, a EDPR possuia
em constru¢do 132 MW na Roménia, 60 MW na Poldnia, 30 MW em Itdlia, 20 MW em
Franca e 14 MW na Bélgica.

0 factor de utilizagdo nos 9M13 foi de 22% (vs. 23% nos 9M12) beneficiando do melhor
desempenho da Roménia e da contribuicdo de Itdlia, que contrariaram o menor recurso
edlico na Polénia. Nos 9M13, a produg¢do aumentou 16% vs. 9M12 para 1,4 TWh,
impulsionada pelo forte aumento da produgdo na Roménia (+43% face aos 9M12) dada a
maior capacidade instalada no periodo.

Preco Médio (€/MWh) 9ImM13 9M12 A13/12
Franca 90,0 88,5 +2%
Bélgica 112,0 112,0 +0%
Polénia 99,5 101,2 (2%)
Roménia 123,3 137,5 (10%)
Italia 135,8 - -
Preco Médio 107,0 107,3 (0%)

0 prego médio de venda foi de €107,0/MWh, estavel face ao periodo homdlogo
(107,3/MWh nos 9M12), beneficiando da maior produgdo da Roménia e impactado pelo
menor preco dos certificados verdes deviado a incerteza gerada no processo de
aprovacdo pelo Governo da Roménia da Portaria Governamental de Emergéncia 57/2013.
Em conformidade, a EDPR ird contabilizar o 22 CV, gerado entre 1-Jul-13 e 31-Mar-17 e
que sera vendido no periodo 2018-2020, como um activo no momento da sua produgao.

*As receitas nos 9M13 aumentaram em 14% vs. 9M12, atingindo €145M, impulsionadas
pela maior producdo (+16% face ao periodo homdlogo) e pregos estaveis. O EBITDA dos
9M13 totalizou €106M, com uma margem de 73% sobre as Receitas.

*Em Out-13, a EDPR concluiu a venda de 49% da participacdo accionista referente a um
conjunto de parques edlicos com 100 MW de capacidade instalada, localizados em Franga,
a Axpo Goup, com o prego de transacgdo implicito de €126M para 100% dos activos.
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EVA

renovdveis
Capacidade Instalada [ Factor de Utilizacdo Demonstragdo de Resultados (USSM) 9m13 9M12 A13/12
MW %
o 0 Vendas de electricidade e outros 351,8  329,9 +7%
@ Proveitos com parcerias com investidores institucionais 119,9 120,7 (1%)
Receitas 471,7 450,5 +5%
(] 31% . . .
Outros proveitos operacionais 36,2 18,0 +101%
Fornecimentos e servigcos externos (105,0) (101,8) +3%
Custos com pessoal (29,1) (27,1) +8%
Outros custos operacionais (30,7) (26,1) +17%
Custos Operacionais (liquidos) (128,6) (137,0) (6%)
9M12 9M13 9M12 9M13 EBITDA 343,0 313,5 +9%
EBITDA/Receitas 72,7%  69,6%  *3pp
Provisdes (0,3) - -
Amortizacbes (226,8) (214,6) +6%
Producio [ Preco Médio de Venda @ Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 17,3 13,6 +28%
GWh S/MWh
5% ) EBIT 1332 1125  +18%
T
47,1 o s z -

7.204 7.310 Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos oper. 9M13 9M12 A13/12
Opex/MW médio em operagao (S milhares) 45,3 43,5 +4%
Opex/MWh (S) 22,6 21,5 +5%
Trabalhadores 9M13 9M12 A13/12

9Im12 IM13 9IM12 IM13
Total EUA 300 250 +20%

*Em Set-13, a capacidade instalada da EDPR nos EUA ascedia a 3,6 GW, um aumento de 70
MW face aos 9M12. A EDPR possui actualmente 3,1 GW remunerados de acordo com
contratos a longo prazo.

*Nos 9M13, a EDPR alcangou um factor de utilizacdo nos EUA de 31%, face aos 32%
atingidos nos 9M12, devido ao menor recurso edlico no 1T13 quando comparado com o
1T12. No 3T13, a EDPR obteve um factor de utilizagdo de 21% (estavel vs. 3T12).

*A producdo nos EUA, nos 9M13, permaneceu estdvel em 7,3 TWh face aos 9M12, com a
nova capacidade instalada nos ultimos 12 meses a compensar o menor factor de
utilizagdo face ao periodo homologo.

WExcluindo proveitos relacionados com investidores institucionais.
Nota: Taxa cambial média nos 9M13 foi 1,32 $/£€. Taxa cambial a Set-13 foi 1,35 $/€.

*0 preco médio de venda nos 9M13 aumentou 5% para $49,2/MWh, impulsionado pelo
aumento gradual no preco médio dos CAE (+2% vs. 9M12) e pela melhoria dos pregos
spot dos mercados grossistas de electricidade (+21%).

*Nos 9M13, as Receitas nos EUA aumentaram 5% face ao periodo homdlogo, devido ao
preco de venda médio superior (+5% vs. 9M12) e a um aumento da producdo de 1% face
aos 9M12. Os Custos operacionais liquidos decresceram 6%, quando comparados com os
9M12, para $129M, devido a evolu¢do dos Outros proveitos operacionais (face aos
9M12), reflectindo o impacto da restruturacdo dos volumes contratados num CAE de 200
MW (+$18M; volumes passaram de 100% para 80% da producio).

*Em suma, o EBITDA aumentou 9% face aos 9M12, para $343M com uma margem EBITDA
de 73%.

*No periodo a EDPR vendeu a Fiera Axium uma participa¢do accionista de 49% do captial
de um parque edlico no estado de Oregon, com capacidade instalada de 97 MW. Os
activos, incluindo o prego de transacgdo, cash grant obtido em 2009 e os fluxos de caixa
recebidos desde o inicio do projecto, ascendem a um valor total de $2,0M por MW.
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renovdveis

EDPR EUA: Capacidade Instalada nos 9M13 por Mercado (MW) Factor de Utilizacdo (%) 9M13 9M12 A 13/12
Washington  pinnesota lowa [llinois : Oeste 32% 28%  +3pp
Indiana Centro 36% 36% +0 pp

Este 26% 29% (3 pp)

Factor Médio de Utilizagao 31% 32% (1 pp)

T New York

& Electricidade Produzida (GWh) 9M13  9M12 A 13/12

- Oeste 830 742 +12%

Centro 3.470 3.468 +0%

Este 3.010 2.993 +1%

Total GWh 7.310 7.204 +1%

. R’ Electricidade Produzida por Tipo de Contrato (GWh) 9M13 oM12 A13/12

@ . ) CAE/Cobertura de prego 5908  5.571 +6%
- 360 2 @ ED cat/cobert. Mercado 1403 1.633  (14%)
e N - o 9
a0 > 569 Mercado Total GWh 7310 7.204 +1%

- - Preco Médio por Tipo de Contrato (S/MWh) 9M13  9M12 A 13/12

Sistema Remuneratério

Preco me:zdio CAE/Cobertura de prego 53,1 52,2 +2%
Electricidade + Certificados Verdes + Incentivos Fiscais Preco medio de mercado 32,8 27,0 +21%

PTC, ITC (30% do investimento) ou Cash
Grant por substituicdo de ITC

ou e
MACRS (amortizagGes de 95% do activo

ao longo dos primeiros 5 anos)

CAE longo-prazo

Preco Energia + REC

*Em Set-13, a EDPR possuia 3,6 GW instalados nos EUA, dispersos por 11 Estados: 1.784
MW na regido Este, 1.452 MW na regido Centro e 401 MW na regidao Oeste.

*0 factor de utilizagdo nos 9M13 foi de 31%, -1pp face ao periodo homdlogo devido a
maior capacidade instalada na regido Este (factor de utilizacdo: -3pp). O factor de
utilizacdo na regido Oeste foi de 32% (+3pp face aos 9M12) e na regido Centro de
manteve-se estavel (36%).

*A producdo de electricidade contratada através de CAE/Cobertura aumentou 6% face aos
9M12, seguindo os acordos CAE assinados em periodos anteriores, e representando 81%
da producdo nos EUA nos 9M13 (77% nos 9M12). A produgdo exposta a pregos spot de
mercado grossista diminuiu 14% face aos 9M12.

Preco Médio Final 49,2 47,1 +5%

Incentivo Fiscal 9M13 9M12 A13/12
MW sob PTC (Estrutura Tax Equity) 2.123 2.123 -
MW sob Cash Grant Flip (Estrutura Tax Equity) 500 500 -
MW sob Cash Grant 1.014 799 +215
Proveitos de Parcerias com Investidores Instititucionais (USSM]  119,9 120,7 (1%)

*0 preco médio de venda dos contratos sob acordos CAE/Cobertura aumentou 2% face
aos 9M12 para $53,1/MWh, em resultado do aumento gradual dos pregos contratados e
da contribui¢do dos novos acordos CAE/Cobertura no periodo. Os pregos de venda para a
producdo exposta ao mercado spot grossista eléctrico aumentaram 21% quando
comparado com os 9M12, mantendo a performance positiva ja registada no 1513 e
beneficiando da recuperacdo do preco grossista do gas ($3,7/MMBtu nos 9M13 vs.
$2,5/MMBtu nos 9M12).

*Os Proveitos de Parcerias com Investidores Institucionais foram de $120M (-1% vs.
9M12), suportados pelos factores de utilizagdo estaveis dos projectos com incentivos
fiscais PTC. Os projectos com cash grant beneficiam de menores custos de depreciacdo,
registados na DR como amortizacdo de proveitos diferidos ($17M nos 9M13, +28% face
aos 9IM12).
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renovdveis
Capacidade Instalada | Factor de Utilizacdo Demonstracdo de Resultados (RSM) Im13 9M12 A13/12
MW %
@ Receitas 46,6 43,3 +8%
C l . Outros proveitos operacionais - - -
84 84 Fornecimentos e servigos externos (16,0) (11,1) +45%
30% 28% Custos com pessoal (2,2) (2,0) +11%
Outros custos operacionais (1,9) (1,9) -
Custos Operacionais (liquidos) (20,1) (15,0) +34%
EBITDA 26,5 28,3 (6%
EBITDA/Receitas 56,8% 65,4% (S pp
9IM12 9m13 9IM12 9IM13 .

Provisdes (0,1) - -
AmortizagGes (12,1) (11,9) +1%
Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) - - -
| Producdo | Preco Médio de Venda EBIT 14,3 16,4 (12%)

GWh RS/MWh

oo
| N2/ g
164 e NG 309,6 Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos 9M13  9M12 A 13/12
Opex / MW médio em operagao (RS milhares) 240,0 178,4 +35%
Opex / MWh (RS) 131,7 91,4 +44%
Trabalhadores 9Mm13 9M12 A13/12
Im12 IM13 9IM12 9m13

Total Brasil 21 21 -

* A capacidade edlica instalada pela EDPR no Brasil ascendia a 84 MW em Set-13, estando
inteiramente ao abrigo de programas de incentivo para o desenvolvimento de energias
renovaveis. Estes programas fornecem contratos de longo prazo para a venda da
electricidade produzida durante 20 anos.

*Nos 9M13, o factor de utilizagdo da EDPR no Brasil foi de 28% vs. 30% registado nos
9M12, reflectindo um menor recurso eélico no periodo. A produgdo diminuiu 7% face ao
periodo homdlogo para 153 GWh nos 9M13.

Nota: Taxa cambial média nos 9M13 foi 2,79 SR/€. Taxa cambial a Set-13 foi 3,04 SR/€.

*Nos 9M13, o preco médio de venda no Brasil foi de R$309,6/MWh (+9% vs 9M12). O
preco médio de venda através de programas de apoios ao desenvolvimento de energias
renovaveis esta inversamente correlacionado com o factor de utilizagdo. Em 2012, o
ajuste foi efectuado com a conclusdo da facturagao anual, enquanto o preco dos 9M13 ja
inclui o ajustamento esperado ao factor de utilizagdo bem como a actualizacdo da
inflagdo (distribuida por 12 meses) a ocorrer anualmente no aniversario de cada CAE.

*As Receitas da EDPR no Brasil aumentaram em 8% face aos 9M12 para RS$46,6M,
suportadas por um aumento da produ¢do e uma varia¢do favoravel do preco médio de
venda. O EBITDA dimuniui em 6% face ao periodo homdlogo, para R$26,5M nos 9M13,
com uma margem de EBITDA de 57%.

*Apds a adjudicacdo de CAEs a 20 anos no ambito do leildo A-5 de energia em Dez-11, a
EDPR estd actualmente a desenvolver 120 MW, reforcando a presenca num mercado de
baixo risco, com fortes perspectivas de crescimento e um recurso edlico atractivo.
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Dados Trimestrais

renovdveis

Dados Trimestrais 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 A Anual A Trimestral
MW EBITDA
Europa 3.738 3.876 3.952 4.038 4.050 +8% +0,3%
EUA 3.567 3.637 3.637 3.637 3.637 +2% -
Brasil 84 84 84 84 84 - -
EDPR 7.388 7.597 7.673 7.759 7.770 +5% +0,1%
Factor Médio de Utilizagao
Europa 22% 28% 36% 26% 21% (2 pp) (5 pp)
EUA 21% 34% 36% 35% 21% +0 pp (14 pp)
Brasil 38% 35% 29% 25% 30% (9 pp) +5 pp
EDPR 22% 31% 36% 30% 21% (1 pp) (9 pp)
GWh
Europa 1.760 2.299 2.874 2.126 1.781 +1% (16%)
EUA 1.597 2.733 2.829 2.790 1.692 +6% (39%)
Brasil 71 67 52 46 55 (22%) +20%
EDPR 3.428 5.100 5.755 4.962 3.528 +3% (29%)
Tarifa/Preco de Venda
Europa (€/MWh) 96,2 91,8 94,7 94,0 88,4 (8%) (6%)
us (S/MWh)® 51,2 47,3 48,3 46,3 52,7 +3% +14%
Brasil (RS/MWh) 291,3 290,8 307,9 309,9 310,9 +7% +0%
Average Porfolio Price (€/MWh)® 70,3 61,5 66,3 63,5 63,6 (10%) +0%
Receitas (€M)
Europa 168 211 271 200 157 (6%) (21%)
EUA 87 131 137 136 85 (2%) (38%)
Brasil 8 7 6 5 5 (31%) +9%
EDPR 263 349 415 341 247 (6%) (28%)
EBITDA (€M)
Europa 124 194 215 140 99 (21%) (30%)
EUA 49 73 115 96 49 (1%) (49%)
Brasil 6 5 4 3 2 (62%) (28%)
EDPR 171 263 327 233 148 (14%) (37%)
EBITDA/Receitas
Europa 73,9% 92,2% 79,1% 69,9% 62,6% (11 pp) (7 pp)
EUA 56,9% 55,6% 83,9% 70,8% 57,7% +0,8 pp (13 pp)
Brasil 74,8% 70,7% 64,7% 63,5% 41,8% (33 pp) (22 pp)
EDPR 65,1% 75,3% 78,9% 68,4% 59,7% (5 pp) (9 pp)
Resultado Liquido EDPR (€M) (7) 34 90 39 (27) n.a. n.a.
Capex (€M)
Europa 61 292 24 60 71 +17% +19%
EUA 91 46 13 5 52 (43%) +886%
Brasil 2 6 0 1 6 +282% +515%
EDPR 154 345 38 66 130 (16%) +95%
Divida Liquida (€M) 3.508 3.305 3.507 3.042 3.194 (9%) +5%
Passivo com parcerias com investidores instit. (EM) 979 942 950 906 875 (11%) (3%)

WExclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais.
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EDPR: Demonstracdo de Resultados por Regido

9M13 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Aj. Consolidado
Vendas de electricidade e outros 628,8 267,1 16,7 (0,3) 912,3
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 91,0 - - 91,0
Receitas 628,8 358,1 16,7 (0,3) 1.003,3
Outros proveitos operacionais 3,8 27,5 - (0,7) 30,7
Fornecimentos e servigos externos (100,2) (79,7) (5,7) (5,2) (190,9)
Custos com pessoal (21,6) (22,1) (0,8) (8,5) (53,1)
Outros custos operacionais (57,8) (23,3) (0,7) (0,2) (82,1)
Custos Operacionais (liquidos) (175,8) (97,7) (7,2) (14,6) (295,3)
EBITDA 453,1 260,4 9,5 (14,9) 708,0
EBITDA/Receitas 72,0% 72,7% 56,8% n.a. 70,6%
Provisbes - (0,2) (0,0) - (0,3)
AmortizagGes (180,5) (172,2) (4,3) (5,0) (362,0)
Amortizagdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) X 13,1 - - 14,0
EBIT 273,4 101,1 51 (19,9) 359,8
9M12 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Aj. Consolidado
Vendas de electricidade e outros 566,9 257,5 17,6 (0,0) 842,0
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 94,2 - - 94,2
Receitas 566,9 351,8 17,6 (0,0) 936,2
Outros proveitos operacionais 8,5 14,1 - (2,3) 20,3
Fornecimentos e servigos externos (88,0) (79,5) (4,5) (11,5) (183,5)
Custos com pessoal (18,9) (21,1) (0,8) (6,0) (46,8)
Outros custos operacionais (29,3) (20,4) (0,8) (1,1) (51,6)
Custos Operacionais (liquidos) (127,6) (107,0) (6,1) (20,9) (261,6)
EBITDA 439,3 244,8 11,5 (20,9) 674,7
EBITDA/Receitas 77,5% 69,6% 65,4% n.a. 72,1%
Provisdes - - - - -
AmortizagGes (168,1) (167,6) (4,8) (1,8) (342,3)
Amortizagdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 0,9 10,6 - 0,0 11,5
EBIT 272,1 87,8 6,7 (22,6) 343,9

renovdveis
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EDPR Europa: Demonstracdo de Resultados por Pais

9M13 (€M) Espanha Portugal RdE Outros/Aj. Total Europa
Receitas 355,0 126,5 144,8 2,5 628,8
Custos Operacionais (liquidos) (100,4) (22,3) (38,9) (14,3) (175,8)
EBITDA 254,7 104,3 105,9 (11,8) 453,1
EBITDA/Receitas 71,7% 82,4% 73,2% n.a. 72,0%
AmortizagGes e ProvisGes (112,5) (19,2) (44,6) (3,4) (179,6)
EBIT 142,2 85,1 61,4 (15,2) 273,4
9IM12 (€M) Espanha'” Portugal RdE Outros/Aj." Total Europa
Receitas 321,2 113,9 127,0 4,8 566,9
Custos Operacionais (liquidos) (69,1) (21,5) (25,9) (11,1) (127,6)
EBITDA 252,1 92,4 101,1 (6,3) 439,3
EBITDA/Receitas 78,5% 81,1% 79,6% n.a. 77,5%
AmortizagGes e ProvisGes (108,4) (20,0) (35,9) (3,0) (167,2)
EBIT 143,8 72,4 65,2 (9,3) 272,1

" Nota importante para Espanha e Outros: Dada a existéncia, até ao 4T12, de uma Tarifa Varidvel para os activos regulados pelo RD 661/2007, a EDPR implementou uma
estratégia de cobertura de precos sobre a sua exposi¢do ao pre¢o da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos localizados em Espanha, o ganho de
cobertura de pregos de €5,0M nos 9M12 esta contabilizado ao nivel da plataforma europeia (Outros/Ajust.). Na pagina 11, o ganho de cobertura de pregos foi incluido junto
com o segmento Espanha apenas para proposito de analise. A partir de Jan-13 devido as alteragdes regulatdrias impostas, a EDPR ja ndo precisa de cobrir a sua exposi¢do ao
preco da pool visto que a sua producgdo é vendida através de uma Tarifa Fixa.

renovdveis
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Carteira de Projectos

Pipeline (MW) Tier 1 Tier 2 Tier 3 Subtotal Prospects Total
Espanha 79 228 1.715 2.022 1.580 3.602
Portugal " 65 9 10 83 - 83
Resto de Europa 274 801 1.823 2.898 1.059 3.957
- Franga 18 202 209 429 167 596
- Bélgica - - 6 6 48 54
- Poldnia 94 481 78 653 286 939
- Roménia 132 - 30 162 200 362
- Itdlia 30 118 58 206 358 563
- Reino Unido - - 1.443 1.443 - 1.443
Europa 418 1.037 3.549 5.004 2.639 7.642
EUA 705 2.818 3.880 7.403 895 8.298
Canada - - 365 365 50 415
América do Norte 705 2.818 4.245 7.768 945 8.713
Brasil 146 - 897 1.043 241 1.284
EDPR 1.269 3.855 8.691 13.814 3.825 17.639

50 MW do total de projectos em Tier 1 sdo relativos a capacidade atribuivel 38 EDPR no &mbito do consdrcio Edlicas de Portugal.

renovdveis
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