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Disclaimer

renovaveis

Esta apresentacao foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagao aos analistas a ser realizada no dia 27 de Fevereiro de 2013.
Ao comparecer a reunido onde serad feita esta apresentacdo, ou ao ler os slides desta apresentacdo, reconhece e aceita que estd sujeito as limitagGes e restricbes impostas.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informacdo, e ndo podera ser reproduzida sob qualquer
forma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restricdo, esta podera constituir uma viola¢do da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresentacdo nao foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretacdo devera poér em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correc¢do da informagdo ou
opinides contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentagdo ou de qualquer dos seus conteldos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentagao.

Esta apresentacdo ndo constitui ou forma parte e ndo devera ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitacdo de uma oferta para compra ou venda de
accOes da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsidiarias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdicdo. Nem esta apresentacdo nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, podera constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisdo de compra de acgdes em qualquer oferta devera ser feita apenas com base na informacdo relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relacdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentagdo nem qualquer reproduc¢do da mesma, nem a informacdo nela contida, no seu todo ou em parte, devera ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobiliarios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo devera ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagdo de uma oferta para comprar ac¢ées nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acg¢des da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobilidrios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isen¢do ou numa transacgao nao sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobilidrios aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliarios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentacdo poderdo constituir declaragdes futuras. Declaragdes futuras sdo declaragdes que ndo dizem respeito apenas a factos histdricos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “ird”, “poderd”, “continuar”, “devera”, e outras expressdes semelhantes identificam declara¢des futuras.
DeclaracGes futuras incluem declaragdes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroeconémicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatdrias e o crescimento das empresas concorrentes. As declaracdes futuras nesta apresentacdo sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras variaveis incluindo sem limitacdo, analise histdrica das tendéncias operacionais, informacdo contida nos ficheiros da empresa e outras informacgGes disponiveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos sdo razoaveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas,
contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos proprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou

implicitos nesta apresentagdo por estas declaragées futuras.

A informacgdo, opinides e declaragGes futuras contidas nesta apresentacdo apenas se referem a data desta apresentacdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a
menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigacdo para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacdo, opinides ou declaragGes futuras contidas
nesta apresentacdo de forma a reflectir qualquer alteragdo em eventos, condi¢des ou circunstancias.
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EDPR enfocada na rentabilidade e na entrega de
valor para os accionistas: Ano 2012 em revista

%
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A operar activos de Factor de utilizagao lider (29%) e exceléncia operacional (97,5%
qualidade disponibilidade); 90% da capacidade sob remuneragées de longo prazo

A executar Crescimento de 504 MW em linha com os objectivos
crescimento rentdvel EBITDA por MW médio sobe 9% e EBITDA +17%

A antecipar tendéncias Primeiros 39 MW de Solar PV, inicialmente previsto para 2014-15, e

de mercado crescimento redireccionado para mercados atractivos

A estabelecer Execuc¢ao da estratégia de rotag¢ao de activos com a Borealis e CTG (€536M)

parcerias rentdveis reflectindo o justo valor dos activos

A financiar-se com
recursos proprios

Free cash-flow positivo pelo 12 ano na sua histdria (+€33m)

A reforgar a estrutura Reducdo do racio Net Debt/EBITDA para 3,6x e
de capital diminuic¢do do custo da divida para 5,2%

A aumentar o valor Resultado Liquido Ajustado de €134m, +32% face a 2011
para o accionista Proposta do 12 dividendo da EDPR: €0,04/ac¢30; 28% payout
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Producdo de electricidade de 18,4 TWh reflecte
aumento de capacidade e desempenho lider

%
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Producio Electricidade e Capacidade Instalada (! Factor de Utilizagao e Disponibilidade Técnica

(TWh, GW) (%)

18,4 EU

16,8 w060 Ol
© Lo

EDPR
Disponibilidade 97,4%
Técnica

2011 EU UsS BR

Aumento da capacidade, carteira equilibrada e factores de utilizagdao acima da média

suportaram o crescimento anual de 10% da produgao

Notas: (1) Inclui participagdo de 40% da EDPR na ENEOP (equivaléncia patrimonial): 326 MW a Dez-2011 e 390 MW a Dez-2012; 64 MW instalados em 2012



EU: Melhores precos devido a uma maior producadao
na Europa de Leste e subidas em todas as regides
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EU: Evolucao Anual de Prec¢o e de Producao
(€/MWh, % reflecte peso relativo da producao)

2012 A% Anual

Evolugao de Prego por Mercado

€88
R?t? da 18% €107 * Maior produgdo vs. 2011
uropa ] Europa na Polénia/Roménia
Portugal 19%
Portugal €102 * Actualizagdo a inflagdo
Espanha 63% 62%
* Melhores precos hedging
(€52/MWh vs. €44/MWHh)
Espanha €88 * Opgdo pela Tarifa Fixa para
os MW RD 661/2007
2011 2012

Maior peso da Roménia e Polonia, indexag¢ao a inflagao e estratégia de cobertura de pregos,

resulta numa melhoria sélida do preco médio




EUA: Evolugdo positiva do pregco médio devido a
melhores precos CAE e maior producgdo contratada
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EUA: Evolucao Anual de Prec¢o e Produgao
(S/MWh, % reflecte peso relativo da produgdo

2012 A% Anual

Evolucao do Preco por Tipo

$46 o $47
* Actualizagao segundo taxas
CAE / $52 fixas contratadas
Cobertura * Producgdo sob CAE/cobertura
CAE/ 0 759 aumentou 10% vs. 2011
Cobertura 72% ?
* Producdo com exposicao a
mercado caiu 3% vs. 2011
_______ Spot L * Ligeira recuperacdo dos
Spot 28% 259% precos (ainda a niveis baixos)
(0]
2011 2012

A actual tendéncia de maiores volumes sob CAEs continuara a contribuir para a evolugao positiva nos precos




EDPR: Pregco médio de venda subiu 10% vs. 2011
com melhores pregcos em todas as regides

%
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EDPR: Evolugcao do Preco Médio
(€/MWHh)

Evolucao Precgo Mix Produgao (GWh)

Regido
. 2012 A%Anual. 2011 2012
63,5

Impacto cambial:
+€1,5/MWh

57,7 ex-cambio
EU €9 43% || 45%

Impacto Mix:
+€1,1/MWh

2011 2012

Critério selectivo de investimento com impacto comprovado em melhores métricas

10



Receitas aumentam 20% vs. 2011 para €1.285m... %
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Receitas

Principais factores de crescimento das Receitas .
P (€ Milhoes)

<D

Activos de Qualidade: +504 MW vs. 2011

Factor de utilizacao lider da industria (29%) e

disponibilidade elevada (97,5%)
1.069

Producao de electricidade: +10% vs. 2011
EU +13%; EUA +6%; BR+36%

Melhores pregos de venda: +10% vs. 2011

EU +7%; EUA +3%; BR +3%

1.285

2011

2012

...reflectindo uma melhoria continua das métricas operacionais

11



Custos operacionais com
crescimento inferior as Receitas

%

renovdveis
Custos Operacionais (excl. Outros Proveitos Op.) Custos Operacionais/MW médio em operagao
(€ Milhoes) (milhares)
. Excluindo write-offs
@ 2012 2012 AYoY%

Méiores impostos
411 locais, IVA e taxa de

353 ex-Cambio rede em Espanha

EU (+7% numa base
Maior eficiéncia e
: novos contratos de
EUA 0 o&M
(USD) 68,1 62,9 -Zﬁﬂ —
: +4% excluindo €/$
efeito tradugdo
EDPR 0 cambial
(EUR) 57,2 52,6 +7% |

2011 2012

8563

Receitas +20% vs. Custos Operacionais +16% face a 2011

Outros
Proveitos
Oper. (2)

Enfoque continuo em eficiéncia e controlo de Custos Operacionais

Notas: (1) Influenciado por reavaliagdes de activos em 2012 e 2011 de €32m e €52m, respectivamente. 12



Melhoria da rentabilidade resultou em um
solido crescimento do EBITDA e do EBIT

%
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EBITDA/MW médio em operagdo EBITDA e EBIT
(€ milhares) (€ Milhoes)
gLike-for-Like(l)é
2012 AYoY% = AYoY%
131 Europa 633 +17% +24%
120
EUA 318 +18% +19%
Brasil 17 +25%  +59%
Outros (30) ¥37% A%
EBITDA 938 +17% = +23%
Mg. EBITDA 73% (2pp) = +1pp
Amortizag. (487) +7% +13%
2011 2012 EBIT 450 £30% = +34%

* Melhoria sustentada da rentabilidade: factor de utilizagao de qualidade, pregos superiores e custos controlados
e Crescimento do EBITDA superior ao da producdo de electricidade em todas as regioes

® EBIT cresce acima do EBITDA +30% vs. 2011 ou +34% numa base comparavel

Notas: (1) Ajustado por reavaliagdo de activos, reversdo de provisdes, abates, imparidades e alteragdo da vida til dos activos. Ajustamentos ao nivel do EBITDA de -€10M e -€46M em 2012 e 2011, respectivamente. Ajustamentos ao 13
nivel das amortizagdes de +€53M e +£€66M em 2012 e 2011, respectivamente.



Custo da divida diminuiu em 20pb para 5,2%

%
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Divida Financeira Média (bruta) Juros Financeiros Liquidos
(€ Milhoes) (€ Milhoes)

4.019 | . |
3.537 205
189 ...........................
~40% do aumento
(€6M) devido a
efeitos cambiais
2011 2012 2011 2012

EBITDA Divida

e Custo nominal da divida a 5,2% (-20bp vs. 2011) reflecte o perfil de longo prazo da divida (92% a taxa fixa)

e Juros financeiros liquidos aumentaram abaixo da evolugcdo da divida financeira média (9% vs. 14%)

* Qutros custos financeiros afectados por menores capitalizacdes e despesas com pagamento antecipado de divida

14



Resultado Liquido Ajustado aumentou 32% para
€134M
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Resultado Liquido Ajustado —
(€ Milhoes) (€ Milhoes) 2011 2012

Resultado Liquido e 1263 .
@ Reportado , ) @

Alteragdo da vida

. . +17,0 -
134 s e
Ganhos na alienacao 3
102 de part. financeiras (7.3) (1,4)
Diferencas cambiais & 112 40
Derivados cambiais ’ (4,0)

Reavaliacdo de activos,
reversdo de provisoes, (7,6) +13,3
abates e imparidades :

Resultado Liquido - 1342 .
2011 2012 Ajustado ’ ) G@

Resultado Liquido reflecte aumento de rentabilidade e custos de financiamento controlados

15



Fontes de financiamento diversificadas em linha
com o plano estratégico de 2015
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2012: Origem e aplicacao de fundos

(€ Milhoes)
<—— Origemdos Fundos ———> Aplicagdo de Fundos
189
274 9 Free
Cash-Flow
177
612
666
274
33
Cash-Flow Rotacaode Project Juros Outros Capex Divida Redugao de
Operacional Activos  Finance (PF) Liquidos!Y) Pagamentos Refinanciada Divida
(Borealis) (encaixe PF)

Em 2012, a EDPR foi pela primeira vez na sua histdria free cash-flow positivo

Notes: Juros liquidos (apds capitalizagdo). 16
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Crescimento de curto prazo suportado pelas
actuais plataformas de crescimento...
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2013: Adigcoes de Capacidade

(MW)
~0,5 GW ‘
o Novos
Mercados/ —_— Instalar capacidade adicional de iﬁ
Tecnologias Solar PV na Roménia —
Actuais Crescimento selectivo enfocado em l l
Plataf d projectos de elevada rentabilidade I8 §%
ataformas de oe—¢
Crescimento Crescimento continuado na Poldnia e Roménia . l
Entregar nova capacidade em Francga, Itdlia e Canada l*l
Construgao em curso dos parques edlicos -
Mercados Core o——¢ &
11% incluidos na 32 fase da ENEOP -

2013E Adigoes

...beneficiando maioritariamente os resultados e rentabilidade do ano de 2014

18



Portfolio 2013 com visibilidade sobre crescimento ﬁ
de receitas mas performance afectada por Espanha
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Producdo de Electricidade Preco 2012  Expectativa para 2013
(GWh; %) (por MWh)
Crescimento
“mid-single digit” e | Indexado a inflagdo &
18.4 Maior peso da Poldnia e Roménia Bl
@ 3 | (Gitimo com 2 CV/MWh pars edlicoe Tl
Portugal 6 CV/MWh para Solar PV) i 1
o (o]
RoE Queda de pregos esperada (-4%) ap0S
. €88 § | fim do regime transitério e a perda da %
Espanha 28% 28% opc¢ao de “mercado + prémio” .
. (o)
Brasil 1% o R$286 1 | Indexado a inflagdo Brasileira
EUA CAE
40% 40% P—. :
° 0 o Actualizacdo segundo taxas fixas L =
contratadas ——
EUA Spot 14% 13% ~ | Volatilidade sem tendéncia definida =
~ | (75% coberto) _
2012 2013E

Outlook: Producao de electricidade com um crescimento esperado de um digito (no ponto médio) e

aumento ligeiro do pre¢o médio vs. 2011

[y
o
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Reforcar a gestdo continua da
agenda regulatodria

L4

EUA v

ly

1% "‘—
Portugal \/  Espanha X

* Decisao unilateral por parte do
Governo Espanhol

* Extensao dos PTC permite uma

*Solugao negociada com o
melhoria da conjuntura

Governo Portugués
* Novos leildes para contratos de

longo prazo a serem langados
pelas utilities

* Altera a visibilidade regulatdria

* Melhora visibilidade de longo
previamente definida

prazo para os cash-flows

* Aumenta estabilidade * Afecta a confianca de longo
regulatdria e diminui risco prazo no que respeita a novos * Maior probabilidade de entregar
percebido investimentos no pais um crescimento rentavel nos

MWs planeados para 2014/15

* EDPR continua aberta ao didlogo
e a solugdes construtivas

Desenvolvimento

Solu¢ao vantajosa para ~ . . .
¢ J P Gestao regulatdria activa
selectivo de projectos

ambas as partes alcancada
P ¢ em 2013
com sucesso




EDPR continua a executar a
agenda estratégica de 2015
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ACtiVOS >90% * Activos com uma vida util remanescente elevada
S ey Perfil de baixo risco com cash-flow recorrente e visivel
Existentes de longo prazo * Custos sob controlo através de um robusto programa O&M

. 0 * Bom posicionamento em mercados atrativos até 2015
Crescimento de >70% * Opcdes diversificadas em Solar PV & novos mercados

Qualidade fora dos « Beneficiar com a nova janela de oportunidade nos EUA
mercados core * Novos MWs com boas métricas e rentabilidade elevada

X * Cristalizacao de valor através da parceria com CTG:
Rotacao de il Milha
g >€2 MEI Milhes processo para a 22 transacg¢ao ja a decorrer
ACthOS ate 2015 * A analisar transacgdes com outros investidores

Targets de 2015 reafirmados

21
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Contactos Relagdoes com Investidores
Rui Antunes, Director
Francisco Beirao

EDP Renovaveis online Proximos Eventos

»-M‘r’

E-mail: ir@edpr.com
; Phone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

g

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7t Floor
28033, Madrid
Espanha

Site: www.edpr.com 11-12 Margo: Conferéncia EEI, London

12 Mar¢o: Roadshow Holanda

Resultados e apresentacdes : 13 Marco: Roadshow Zurique
www.edpr.com/investors

13 Marg¢o: Roadshow Paris
23 Abril: Assembleia Geral de Accionistas (Madrid)
8 Maio: Resultados do 1T13
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