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Disclaimer

Esta apresentação foi preparada pela EDP Renováveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentação aos analistas a ser realizada no dia 27 de Fevereiro de 2013.
Ao comparecer à reunião onde será feita esta apresentação, ou ao ler os slides desta apresentação, reconhece e aceita que está sujeito às limitações e restrições impostas.

Esta apresentação é estritamente confidencial, não podendo ser divulgada à imprensa ou a qualquer outra fonte de informação, e não poderá ser reproduzida sob qualquer
f t d t E d i i t d t t i ã t d á tit i i l ã d l i d l biliá iforma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restrição, esta poderá constituir uma violação da lei de valores mobiliários.

A informação contida nesta apresentação não foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representação, garantia ou
compromisso, expresso ou implícito, é feito, e nenhuma outra interpretação deverá pôr em causa, a imparcialidade, coerência, preenchimento e correcção da informação ou
opiniões contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverão ter qualquer responsabilidade (seja por negligência ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentação ou de qualquer dos seus conteúdos ou que advenha de qualquer ligação a esta apresentação.

Esta apresentação não constitui ou forma parte e não deverá ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitação de uma oferta para compra ou venda de
acções da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsidiárias em qualquer jurisdição ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdição. Nem esta apresentação nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui‐la, poderá constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisão de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisão de compra de acções em qualquer oferta deverá ser feita apenas com base na informação relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relação a qualquer oferta.

N ã l d ã d i f ã l id d d á i id di ib íd diNem esta apresentação nem qualquer reprodução da mesma, nem a informação nela contida, no seu todo ou em parte, deverá ser transmitida, ou distribuída, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restrição poderá constituir uma violação à lei dos valores mobiliários dos Estados Unidos da
América. Esta apresentação não constitui e não deverá ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitação de uma oferta para comprar acções nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acções da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobiliários dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda não poderá ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isenção ou numa transacção não sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliários aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliários estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentação poderão constituir declarações futuras. Declarações futuras são declarações que não dizem respeito apenas a factos históricos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “irá”, “poderá”, “continuar”, “deverá”, e outras expressões semelhantes identificam declarações futuras.
Declarações futuras incluem declarações sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroeconómicas e tendências do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatórias e o crescimento das empresas concorrentes. As declarações futuras nesta apresentação são baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras variáveis incluindo sem limitação, análise histórica das tendências operacionais, informação contida nos ficheiros da empresa e outras informações disponíveisbaseados noutras variáveis incluindo sem limitação, análise histórica das tendências operacionais, informação contida nos ficheiros da empresa e outras informações disponíveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos são razoáveis, estão sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou não conhecidos, incertezas,
contingências e outros factores importantes que são difíceis ou impossíveis de prever e que estão fora do controlo dos próprios. Estes riscos, incertezas, contingências e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou
implícitos nesta apresentação por estas declarações futuras.

A informação, opiniões e declarações futuras contidas nesta apresentação apenas se referem à data desta apresentação e estão sujeitas a sofrer alterações sem aviso prévio a
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menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros não tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigação para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualização ou revisão de qualquer informação, opiniões ou declarações futuras contidas
nesta apresentação de forma a reflectir qualquer alteração em eventos, condições ou circunstâncias.
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Principais
Destaques de 2012



EDPR enfocada na rentabilidade e na entrega de 
valor para os accionistas: Ano 2012 em revista

Factor de utilização líder (29%) e excelência operacional (97,5% 
disponibilidade); 90% da capacidade sob remunerações de longo prazo

A operar activos de 
qualidade 

Crescimento de 504 MW em linha com os objectivos
EBITDA por MW médio sobe 9% e EBITDA +17%

A executar 
crescimento rentável

disponibilidade); 90% da capacidade sob remunerações de longo prazoqualidade 


Primeiros 39 MW de Solar PV, inicialmente previsto para 2014‐15, e 

crescimento redireccionado para mercados atractivos
A antecipar tendências 
de mercado 

Execução da estratégia de rotação de activos com a Borealis e CTG (€536M) 
reflectindo o justo valor dos activos

A estabelecer 
parcerias rentáveis 

Free cash‐flow positivo pelo 1º ano na sua história (+€33m)A financiar‐se com 
recursos próprios

Redução do rácio Net Debt/EBITDA para 3 6x eA reforçar a estrutura




Resultado Líquido Ajustado de €134m, +32% face a 2011A aumentar o valor 

i i

Redução do rácio Net Debt/EBITDA para 3,6x e
diminuição do custo da dívida para 5,2%

A reforçar a estrutura 
de capital 
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Proposta do 1º dividendo da EDPR: €0,04/acção; 28% payoutpara o accionista 



Performance 2012Performance 2012



Produção de electricidade de 18,4 TWh reflecte
aumento de capacidade e desempenho líder

Factor de Utilização e Disponibilidade Técnica
(%)

Produção Electricidade e Capacidade Instalada (1)
(TWh, GW)

0 1 18,4

+10% 2011 2012

25% 26%EU
16,8 +1,0 +0,6

+0,1 18,4

33% 33%EUA

29% 29%

35% 31%BR

EDPR

2011 EU US BR 2012 97,4% 97,5%
EDPR 

Disponibilidade 
Técnica

8,0 GW7,5 GW +504MW

Aumento da capacidade, carteira equilibrada e factores de utilização acima da média
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Aumento da capacidade, carteira equilibrada e factores de utilização acima da média
suportaram o crescimento anual de 10% da produção

Notas: (1) Inclui participação de 40% da EDPR na ENEOP (equivalência patrimonial): 326 MW a Dez‐2011 e 390 MW a Dez‐2012; 64 MW instalados em 2012



EU: Melhores preços devido a uma maior produção 
na Europa de Leste e subidas em todas as regiões

EU: Evolução Anual de Preço e de Produção
(€/MWh, % reflecte peso relativo da produção) Evolução de Preço por Mercado

€88
€94

+7% 2012 % Anual

2CV R é i

19% 17%

18%
21% €107 +12%Resto da

Europa

Portugal

Resto da 
Europa

• 2CV na Roménia
• Maior produção vs. 2011 
na Polónia/Roménia

€102 +3%

63% 62%

• Actualização à inflação

• Melhores preços hedging 

Portugal

Espanha

€88 +6%

2011 2012

p ç g g
(€52/MWh vs. €44/MWh)

• Opção pela Tarifa Fixa para
os MW RD 661/2007

Espanha

Maior peso da Roménia e Polónia, indexação à inflação e estratégia de cobertura de preços,
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Maior peso da Roménia e Polónia, indexação à inflação e estratégia de cobertura de preços,
resulta numa melhoria sólida do preço médio



EUA: Evolução positiva do preço médio devido a 
melhores preços CAE e maior produção contratada

EUA: Evolução Anual de Preço e Produção
($/MWh, % reflecte peso relativo da produção Evolução do Preço por Tipo

$46 $47

+3% 2012 % Anual

72% 75%

$52 +2%

• Actualização segundo taxas 
fixas contratadas

• Produção sob CAE/cobertura 
aumentou 10% vs. 2011CAE/

Cobertura

CAE / 
Cobertura

$31 +3%

• Produção com exposição a 
mercado caiu 3% vs. 2011

• Ligeira recuperação dos

Cobertura

Spot

28% 25%

2011 2012

Ligeira recuperação dos 
preços (ainda a níveis baixos)Spot
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A actual tendência de maiores volumes sob CAEs continuará a contribuir para a evolução positiva nos preços



EDPR: Preço médio de venda subiu 10% vs. 2011 
com melhores preços em todas as regiões

EDPR: Evolução do Preço Médio
(€/MWh)

63,5

+10%

+8% 

Evolução Preço
2011 2012

Mix Produção (GWh)
Região

2012 % Anual

57,7
,

EU 45%43%+7% Forex impact:
+€1.5/MWh

Mix impact:

€94 Impacto cambial:
+€1,5/MWh

Impacto Mix:

ex‐câmbio

EUA 54%56%+3%

p
+€1.1/MWh$47
p

+€1,1/MWh

2011 2012

BR 1%1%+3%R$286
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Critério selectivo de investimento com impacto comprovado em melhores métricas



Receitas aumentam 20% vs. 2011 para €1.285m...

Receitas
(€ Milhões)Principais factores de crescimento das Receitas

1.285

+20%
Activos de Qualidade: +504 MW vs. 2011

Factor de utilização líder da indústria (29%) e

1.069
disponibilidade elevada (97,5%)

Produção de electricidade: +10% vs. 2011Produção de electricidade: +10% vs. 2011

EU +13%; EUA +6%; BR+36%

2011 2012

Melhores preços de venda: +10% vs. 2011

EU +7%; EUA +3%; BR +3%
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...reflectindo uma melhoria contínua das métricas operacionais...reflectindo uma melhoria contínua das métricas operacionais



Custos operacionais com
crescimento inferior às Receitas

Custos Operacionais (excl. Outros Proveitos Op.)
(€ Milhões)

Custos Operacionais/MW médio em operação
(milhares)

411

2012  YoY %+16%

+13% 

2012
Excluindo write‐offs

Maiores impostos 
locais, IVA e taxa de 

d h
353

52,9 +12%51,8
rede em Espanha 
(+7% numa base 
comparável)

Maior eficiência e 
novos contratos de

ex‐Câmbio EU
(EUR)

68,1 ‐2%62,9

novos contratos de 
O&M

+4% excluindo €/$ 
efeito tradução 

bi l

EUA
(USD)

EDPR

2011 2012

57,2 +7%52,6
cambial

Outros 

EDPR
(EUR)

85 63‐25%

Receitas +20% vs. Custos Operacionais +16% face a 2011

Proveitos 
Oper. (1)
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Receitas  20% vs. Custos Operacionais  16% face a 2011
Enfoque continuo em eficiência e controlo de Custos Operacionais

Notas: (1) Influenciado por reavaliações de activos em 2012 e 2011 de €32m e €52m, respectivamente.



Melhoria da rentabilidade resultou em um
sólido crescimento do EBITDA e do EBIT

EBITDA/MW médio em operação
(€ milhares)

EBITDA e EBIT
(€ Milhões)

633 +17%131

+9% 2012  YoY %  YoY %

Europa +24%

Like‐for‐Like(1)

633

318

17

+17%

+18%

+25%

120
131 Europa

EUA

Brasil

+24%

+19%

+59%

(30)

938

3%

+37%

+17%

(2 )

Outros

EBITDA

+4%

+23%

73%

(487)

450

(2 pp)

+7%

+30%2011 2012

Amortizaç.

EBIT

+1pp

+13%

+34%

Mg. EBITDA

• Melhoria sustentada da rentabilidade: factor de utilização de qualidade, preços superiores e custos controlados
• Crescimento do EBITDA superior ao da produção de electricidade em todas as regiões
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• Crescimento do EBITDA superior ao da produção de electricidade em todas as regiões
• EBIT cresce acima do EBITDA +30% vs. 2011 ou +34% numa base comparável 

Notas: (1) Ajustado por reavaliação de activos, reversão de provisões, abates, imparidades e alteração da vida útil dos activos. Ajustamentos ao nível do EBITDA de ‐€10M e ‐€46M em 2012 e 2011, respectivamente. Ajustamentos ao 
nível das amortizações de +€53M e +€66M em 2012 e 2011, respectivamente.



Custo da dívida diminuiu em 20pb para 5,2%

Dívida Financeira Média (bruta)
(€ Milhões)

Juros Financeiros Líquidos
(€ Milhões)

4.019

+14%

+9%

3.537
189

205

~40% do aumento 
(€6M) devido a 
efeitos cambiais

2011 2012
Dívida 
Lí /

2011 2012

Custo da

• Custo nominal da dívida a 5,2% (‐20bp vs. 2011) reflecte o perfil de longo prazo da dívida (92% a taxa fixa)
• Juros financeiros líquidos aumentaram abaixo da evolução da dívida financeira média (9% vs 14%)

Líq./ 
EBITDA

3,6x4,2x Custo da 
Dívida 5,2%5,4%
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• Juros financeiros líquidos aumentaram abaixo da evolução da dívida financeira média (9% vs. 14%)
• Outros custos financeiros afectados por menores capitalizações e despesas com pagamento antecipado de dívida



Resultado Líquido Ajustado aumentou 32% para 
€134M

2011 2012
Resultado Líquido Ajustado
(€ Milhões) (€ Milhões)

Resultado Líquido
Reportado

+32%
88,6 126,3 +43%

102

134
Alteração da vida
útil dos activos

Ganhos na alienação
de part. financeiras

+17,0 ‐

(7,3) (1,4)

Diferenças cambiais &
Derivados cambiais +11,2 (4,0)

Reavaliação de activos, 
ã d i õ (7 6) 13 3

2011 2012

Resultado Líquido
Ajustado 101,8 134,2 +32%

reversão de provisões, 
abates e imparidades

(7,6) +13,3
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Resultado Líquido reflecte aumento de rentabilidade e custos de financiamento controlados



Fontes de financiamento diversificadas em linha 
com o plano estratégico de 2015

2012: Origem e aplicação de fundos
(€ Milhões)

Origem dos Fundos Aplicação de Fundos

177

274 189
9

6 2

Free
Cash‐Flow

666

612

274

33
Cash‐Flow
Operacional

Redução de 
Dívida

Rotação de 
Activos

CapexOutros 
Pagamentos

Juros 
Líquidos(1)

Project
Finance (PF)

Dívida
RefinanciadaOperacional DívidaActivos

(Borealis)
PagamentosLíquidosFinance (PF) Refinanciada

(encaixe PF)
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Em 2012, a EDPR foi pela primeira vez na sua história free cash‐flow positivo

Notes: Juros líquidos (após capitalização). 



Outlook e
Agenda Estratégica



Crescimento de curto prazo suportado pelas 
actuais plataformas de crescimento…

2013: Adições de Capacidade
(MW)

3%
Novos 
Mercados/ 
Tecnologias

Instalar capacidade adicional de
Solar PV na Roménia

0,5 GW~

86%
Actuais 
Plataformas de

Crescimento selectivo enfocado em 
projectos de elevada rentabilidade

Plataformas de 
Crescimento Crescimento continuado na Polónia e Roménia

Entregar nova capacidade em França, Itália e Canadá

11%

2013E Adições

Mercados Core Construção em curso dos parques eólicos
incluídos na 3ª fase da ENEOP
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…beneficiando maioritariamente os resultados e rentabilidade do ano de 2014



Portfolio 2013 com visibilidade sobre crescimento  
de receitas mas performance afectada por Espanha

Produção de Electricidade
(GWh; %)

Preço 2012
(por MWh)

Expectativa para 2013

€102 Indexado à inflação

Maior peso da Polónia e Roménia

Crescimento
“mid‐single digit”

18.4

28% 28%

9% 11%8%
8% €107

€88

Maior peso da Polónia e Roménia 
(último com 2 CV/MWh para eólico e      
6 CV/MWh para Solar PV)

Queda de preços esperada (‐4%) após 
fim do regime transitório e a perda da 
opção de “mercado + prémio”

18.4

Portugal
RoE

Espanha

40% 40%

1% 1% R$286

$52

Indexado à inflação Brasileira

Actualização segundo taxas fixas 
d

EUA CAE

Brasil

14% 13%

2012 2013E

$52

$31

contratadas

Volatilidade sem tendência definida 
(75% coberto)

EUA Spot

Outlook: Produção de electricidade com um crescimento esperado de um dígito (no ponto médio) e
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Outlook: Produção de electricidade com um crescimento esperado de um dígito (no ponto médio) e
aumento ligeiro do preço médio vs. 2011



Reforçar a gestão continua da
agenda regulatória

• Solução negociada com o  •Decisão unilateral por parte do  • Extensão dos PTC permite uma 

Portugal Espanha EUA  
Governo Português

•Melhora visibilidade de longo 
prazo para os cash‐flows

Governo Espanhol

•Altera a visibilidade regulatória
previamente definida

melhoria da conjuntura

•Novos leilões para contratos de 
longo prazo a serem lançados 
pelas utilities

•Aumenta estabilidade 
regulatória e diminui risco 
percebido

•Afecta a confiança de longo 
prazo no que respeita a novos 
investimentos no país

pelas utilities

•Maior probabilidade de entregar 
um crescimento rentável nos 
MWs planeados para 2014/15

• EDPR continua aberta ao diálogo 
e a soluções construtivas

p p /

Solução vantajosa para 
ambas as partes alcançada  Gestão regulatória activa 

em 2013
Desenvolvimento

selectivo de projectoscom sucesso em 2013 selectivo de projectos
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EDPR continua a executar a
agenda estratégica de 2015

Activos 
Existentes

1
• Activos com uma vida útil remanescente elevada
• Perfil de baixo risco com cash‐flow recorrente e visível
• Custos sob controlo através de um robusto programa O&M

>90%
sob remunerações 
d lExistentes

Crescimento de
2

• Custos sob controlo através de um robusto programa O&M

• Bom posicionamento em mercados atrativos até 2015
O õ di ifi d S l PV & d

de longo prazo

>70%Crescimento de 
Qualidade

3

•Opções diversificadas em Solar PV & novos mercados
• Beneficiar com a nova janela de oportunidade nos EUA
•Novos MWs com boas métricas e rentabilidade elevada

>70%
fora dos

mercados core

Rotação de 
Activos

3
• Cristalização de valor através da parceria com CTG: 
processo para a 2ª transacção já a decorrer

• A analisar transacções com outros investidores

>€2 Mil Milhões
até 2015
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Targets de 2015 reafirmados



Rui Antunes, Director
Francisco Beirão

Contactos Relações com Investidores

E‐mail: ir@edpr.com
Phone: +34 914 238 402Phone:  +34 914 238 402
Fax:  +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7th Floor
28033, Madrid
Espanha

EDP Renováveis online Próximos Eventos

11‐12 Março: Conferência EEI, London

12 Março: Roadshow Holanda

EDP Renováveis online Próximos Eventos

Site: www.edpr.com

13 Março: Roadshow Zurique

13 Março: Roadshow Paris

23 Abril: Assembleia Geral de Accionistas (Madrid)

Resultados e apresentações :
www.edpr.com/investors

8 Maio: Resultados do 1T13




