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1S08 Highlights

Sumadrio dos Resultados Financeiros (€m) I 1508 | 07PF

Margem Bruta © 287,6 319,0
Custos Operacionais 60,8 89,3
EBITDA 226,7 229,7
EBITDA / Margem Bruta 78,8% 72,0%
Resultado Liquido 49,6 4,0

EBITDA por pais 1508

Milhoes €

76
—_—T =—"t—
4
151
109
Espanha Portugal Resto Outrose  Europa EUA Total
Europa  Holdings

Capacidade em Desenvolvimento (MW brutos) I 1s08 |1 O07FPF
Em construcdo 1.677 663
Pipeline 16.253 15.649
Prospects 9.149 7.962
Total 27.079 24.274
Capex (€M) I 1s08 |1 O07FPF
Capex 760 1.721
Passivos (€M) I 1s08 1 O07FPF
Divida Liquida 70 2.414
Passivo ajustado com investidores institucionais (EUA) 739 705
Trabalhadores | 1s08 | O07FPF
Trabalhadores 548 463

Capacidade Instalada (MW brutos) 1808 Producdo e Factor Utilizacdao

3.846 Produgdo (GWh) 3.961
.64
EUA 3.640 Europa (GWh) 1.957
1.556
1490 EUA (GWh) 2.003
Factor de utilizagdo:

Europa
Europa 27,8%
2007 1508 EUA 37,8%

» A EDP Renovaveis (“‘EDPR”) € uma das empresas lider em energias renovaveis no sector ao
nivel mundial, focada principalmente na energia edlica “on-shore”. Com uma capacidade
instalada bruta de 3.846MW em Jun-08, a EDPR gerou no 1S08 uma margem bruta de €287.6M
e EBITDA de €227M com uma margem EBITDA de 79%. Em Dez-07 a EDPR foi classificada
pela Emerging Energy Research (EER) a 42 maior operadora mundial em energia edlica.

* No 1S08, a EDP Renovaveis aumentou a sua capacidade instalada em 206MW, 140MW em
Portugal e Espanha, no 2T08, e 66MW nos EUA, no 1T08. Actualmente, a EDPR tem 1.677MW
em construcdo. Este facto demonstra a capacidade da organizagdo em gerir cerca de 1.9GW
acumulados em construgdo num ano.

* No 1S08, a carteira de projectos da EDP Renovaveis aumentou 2,8 GW (ou 1,0 GW vs 1Q08)
alcangando uns robustos 27,1 GW, adicionado maior visibilidade aos planos de crescimento da
EDPR e reflectindo a maturidade dos projectos de modo a ir de encontro ao objectivo de
crescimento médio anual de 1,4 GW por ano, no periodo 2008-2012.

* Os factores de utilizagdo na Europa chegaram a 28% e nos EUA a 38%, reflectindo a
superioridade da classe de activos da EDPR em comparacdo com o resto do mercado. E
importante realcar que a EDPR alcangou um factor de utilizacdo de 27,6% em Espanha,
representando um prémio de mais de 200pb, em comparagdo com o mercado espanhol.

» A margem bruta alcangou €287.6M no 1S08, suportada pelo aumento da produgéo para 3.961
GWh, mais 99%, face a periodo homologo, e pelos precos de venda atractivos de €96/MWh na
Europa e $86/MWh nos EUA (incluindo PTCs). Este facto permitiu chegar a um EBITDA de
€227M e uma margem EBITDA de 79%.

* No decurso do 1S08, a EDP Renovaveis investiu cerca de €800M, sendo que €760M
correspondem a investimento operacional e €44M a aquisicdo de uma carteira de projectos
edlicos em Franga. Realca-se que, actualmente, a EDPR tem €989M em investimentos em curso
relacionados com a capacidade em constru¢éo e com adiantamentos de turbinas.

« A divida liquida diminuiu substancialmente no 1S08 reflectindo a capitalizacdo de suprimentos
no valor de €1,3 mil milhdes, realizados em Maio-08, e o encaixe do IPO no valor de €1.567M.

Minclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais



Demostragcoes Financeiras Consolidados

Nota: As demonstracdes financeiras apresentadas neste documento ndo sdo auditadas.

Demonstracdo de Resultados (€ M) |

Receitas
Custos directos da actividade
Margem Bruta

Outros proveitos - parcerias com investidores institucionais (EUA
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Qutros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos

Amortizacdes

Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros

Resultados financeiros
Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados antes de impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienagdo de actividades descontinuadar

Resultado Liquido do Exercicio

Accionistas EDPR
Interesses Minoritdrios

1508

258,5
(1.8)
256,6

30,9
287,6

45,8
17,1
(2,1)
60,8

226,7
78,8%

0.8
93,6
(0.4)

1327

2,4

(62.4)

2,2

74,9

(20,4)

| 2007 PF

3158
(19.8)
296,0

23,0
319.0

56,6
26,6
6,1
89,3
2297
72,0%
125,7
(0.2)
104,1
6,7
(104,3)
2,9
9.4

(3.1)

6,4

4,0
2,4

Activos (€ M) I 1S08 1 2007YE
Activos fixos tangivies 5.408 4.839
Activos intangiveis 1.305 1.268
Investimentos financeiros 44 40
Impostos diferidos activos

23 17
Inventdrios 5 39
Clientes (liquido) 61 61
Outros devedores (liquido) 989 299
Activos financeiros detidos para negociacdo 37 42
Activos detidos para venda 3 3
Caixa e equivalentes 209 388
Total activo 8.084 6.997
Capital Préprio (€ M) I 1S08 1 2007YE
Capital + Prémios de emissdo 4915 1.901
Resultados e outros reservas 77 130
Resultado liguido atribuivel aos accionistas EDPR 50 1
Interesses minoritdrios 71 186
Total do Capital Préprio 5.113 2.218
Passivo (€ M) I 1S08 1 2007YE
Divida financeira 881 2.882
Passivo com Investidores Institucionais 838 733
Provisdes para riscos e encargos 36 24
Impostos diferidos passivos 276 278
Credores e outros passivos (liguido) 941 862
Total do Passivo 2.972 4.779
Total do Capital Préprio e Passivo 8.084 6.997




Dados Operacionais de Capacidade

Capacidade Instalada (MW brutos) I 1s08 | YEO7 | AMW
Espanha 1.651 1.639 +12
Portugal 517 424 +93
Resto da Europa 122 87 +35
- Fronco ’22 87 +35
Europa 2.290 2.150 +140
EUA 1.556 1.490 +66
Total 3.844 3.640 +206
Adicoes em 2008 + capacidade em construcdao
MW Brutos
Adicoes |_]
1Q08 66
Adicoes
140
2Qo8 Carry-forward
2009
—

Em

construgao
1T 2T 3T 4T
Estimativa 4, o
= D -
0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400 1.600 1.800 2.000

+ A EDP Renovaveis tem como prioridade estratégica a execugdo da sua carteira de
projectos eolicos, de forma a alcancar o objectivo de aumentar a capacidade instalada
numa média de 1,4 GW por ano no periodo entre 2008 e 2012.

* No 1S08, a EDP Renovaveis aumentou a sua capacidade instalada em 206MW, 140MW
em Portugal e Espanha, no 2T08, e 66MW nos EUA, no 1T08. Na Europa, no decurso do
2T08, deu-se inicio ao funcionamento dos seguintes parques edlicos: Tarifa Il (12 MW -
Espanha), Cabego Rainha Il (31 MW - Portugal), Serra do Md (26 MW - Portugal),
Bordeira (24 MW - Portugal), Guerreiros (12 MW - Portugal), e Callengeville (35 MW -
Franca). Nos EUA, a EDPR acabou a construgdo de 50 MW em Lone Star Il e 16 MW em
Twin Groves Il, no 1T08.

» O plano de construgdo da EDP Renovaveis esta a decorrer como previsto de forma a
alcangar os 1,4 GW de capacidade adicional no final de 2008, tendo mais de 40 projectos
eoblicos em construgdo, com um total de 1,677 MW. E importante referir que a maioria da
capacidade em construgado ird iniciar as operagdes no 4T08, seguindo a tendéncia
histérica do ciclo de investimento da EDPR e permitindo uma melhor optimizagao
operacional em termos de construgéo civil.

Desenvolvimento do Pipeline + Prospects numa base trimestral (MW brutos)
A 2T/11

Em Constr. [I 1.677

Tier | |:| 1.760
Tier Il |:| 4.234

Bl

Prospects I:I 9.149

MW brutos C:::"_ Tier1 Tier ielin 3 Total Prospects Total
Espanha 750 557 636 1.707 2.900 2.911 6.560
Portugal 78 489 - 17 506 232 816
Resto da Europa 148 284 560 598 1.442 947 2.537

- Franca 71 127 92 312 530 726 1.327

- Bélgica 57 57 13 33 102 29 188

- Polénia 20 100 456 254 810 192 1.022
Europa 976 1.330 1.196 2.322 4.848 4.090 9.914
EUA 701 430 3.038 7.937 11.405 4.843 16.949
Brasil o = - - - 216 216
(Total 1.677 1.760 4.234 10.259 16.253 9.149 27.079 |

* A carteira de projectos da EDP Renovaveis aumentou 2,8 GW vs 2007, ou 1,0 GW vs
1T08, para uns robustos 27,1 GW. O aumento da capacidade em desenvolvimento da
visibilidade ao crescimento futuro e confianga no cumprimento dos objectivos anuais.

» No 2T08, 527 MW iniciaram construcao, explicando o decréscimo liquido de projectos
Tier | em 320 MW. Contudo, as adi¢des brutas de projectos de Tier | foram de 207 MW,
traduzindo-se numa maturidade de projectos Tier I, na Europa.

* Os projectos em Tier Il e Tier Ill cresceram 345 MW maioritariamente devido ao
desenvolvimento da carteira de projectos e a aquisicao da EOLE 76, que contribuiu com
232 MW para Tier Il

* Projectos em prospects, que representam principalmente opg¢des de crescimento para
o futuro, aumentaram 472 MW, essencialmente provenientes de Espanha e da
aquisicao da EOLE 76.

Ver péagina 16 para uma descricdo da metodologia de classificacdo de projectos da
EDPR.



Capex e Divida Liquida

Capex (€M) I 1s08 | 2007YE

Espanha 301 428
Portugal 32 174
Resto da Europa 10 54
Europa 343 656
EUA 417 1.065
Capex total 760 1.721

Imobilizado em curso - 1508 Em Adiant.

(€M) Construcao Turbinas

Total 780 209

Divida Liauida
Milhoces €

1.300
760

1.567

237 70

Divida Lig. Capitalizagédo Divida Liq. Capex 1S08 Encaixe IPO Cash-Flow Divida Lig.
2007 Divida Grupo  p6s-cap das 1S08
operagodes e
outros

+ A divida liquida diminuiu substancialmente, reflectindo essencialmente dois
acontecimentos no 2T08: a capitalizagdo de €1,3 mil milhdes de suprimentos e o encaixe
do IPO no valor de €1.567M. O montante do encaixe foi usado para cancelar suprimentos.
Com o restante, foi efectuado um empréstimo de curto prazo ao Grupo EDP.

« O investimento operacional no periodo totalizou €760M, dos quais €343M na Europa e
€417M nos EUA ($641M), reflectindo o fim da construgdo de 206 MW, os 1.677 MW em
construgdo e adiantamentos de turbinas, efectuados durante o periodo.

* O Investimento operacional, no 1S08, com projectos ja em operagéo, chegou a €244M
(reflecte, em parte, o fim do investimento em projectos de 2007 e a conclusdo da
construgdo de 206 MW). O investimento operacional, por MW, em projectos mais
recentes, apresenta um valor de €1,2M/MW.

« No 1S08 a EDP Renovaveis investiu €410M em capacidade em construgdo. E
importante realcar que as obras em curso no balango, sob projectos em construgéo,
totalizaram €780M, neste periodo. Espera-se que a média do investimento operacional /
MW nestes projectos chegue a €1,3M.

* €96M do investimento operacional do 1S08 esta relacionado com os adiantamentos
de turbinas. A totalidade do investimento em curso destes adiantamentos chegou a
€209M, montante maioritariamente relacionado com adiantamentos de turbinas
incluidas nos acordos marco, para 2009-10.

Divida Liauida (€M) I 1s08 | 2007YE

Empréstimos bancdrios e outros 606,1 510,5
Divida intra-grupo 2745 2.371,6
Divida financeira 880,6 2.882,1
Caixa e equivalentes 209,4 388,5
Emprestimos a empresas associadas 563,9 34,3
Activos financeiros detidos para negociacdo 36,9 44,8
Divida Liguida 70,4 24145
Passivo: Parcerias com investidores institucionais (€M) I 1S08 | 2007YE

Passivo: parcerias com investidores institucionais 838,4 733,3
(-) Proveito diferido -99,5 -28,6
Passivo ajust.: parcerias com investidores institucionais 738,9 704,7

(" Exclui imobilizado em curso relacionado com PPAs e capacidade em operacdo.

« EDP Renovaveis detém project finances no valor de €502,6M, contabilizados como
Empréstimos Bancérios. E importante referir, que a EDPR sera principalmente
financiada via suprimentos do Grupo EDP.

» O Passivo com investidores institucionais aumentou de €733,3M para €838,4M no
seguimento do recebimento da Gltima tranche (cerca de $260M) do negécio Vento I, no
2T08, aumento este, parcialmente compensado pela desvalorizagdo do délar. Os
proveitos nao-recorrentes diferidos estdo relacionados com diferengas temporais na
contabilizagé@o e nédo constituem parte de cash-liability.
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Europa

Capacidade Instalada & GWh (EBITDA) Factor de Utilizacdo Médio
MW

Il 27,6% 27,8%

1.359

1507 1S08

1507 1508
GWh +40%

Preco Médio de Venda Vento: Sazonalidade e Voldtilidade
€/MWh 40% - 1S08 EDP Renovaveis - Espanha

95.5 1508 Mercado Espanhol "
,
82,6 35% A

Meédia Histérica EDPR (02-07)
’ —— Média Histérica Espanha (02-07) ")

Max-Min 2002-2007

30% A

25% A

20% A

1807 1S08 &%
1Q 2Q 3Q 4Q

« Em Jun-08, a capacidade instalada da EDP Renovaveis na Europa totalizou 1.916 MW,
mais 558 MW, face ao periodo homélogo, reflectindo o desenvolvimento da carteira de
projectos no prazo previsto. No final de Jun-08, a EDPR tinha em construgéo, na Europa
um total de 976 MW, sendo que 750 MW correspondiam a Espanha, 78 MW a Portugal e
148 MW no resto do Continente, esperando-se que a maioria entre em funcionamento no
final de 2008.

* A produgao de electricidade demonstrou um crescimento de 40%, em relagdo ao
periodo homologo, para 1.957 GWh, suportado pelo aumento da capacidade instalada.
Os projectos na Europa registaram um factor de utilizagdo médio de 27,8%, reflectindo a
superioridade da classe de activos da EDPR, em comparagao com o resto do mercado. E
o resultado de uma estratégia com base na selecgdo da turbina Optima e nas
capacidades sofisticadas de avaliagao de recursos edlicos, contribuindo para a melhor
identificagdo de locais e eficientes "layouts" dos parques edlicos.

» O factor de utilizagdo médio diminuiu na Europa de 31,4% no 1T08, para 24,3% no
2T08 devido ao efeito sazonal do recurso edlico no ano. Em termos de volatilidade anual,
é de realgcar a importancia do efeito de carteira, o qual reduz a variancia da energia
produzida vs. um parque individual. Na Europa, a EDP Renovéaveis tem mais de 84
parques eolicos em operacédo, em 7 diferentes regides de Espanha, em Portugal e em
Franca.

) Fonte: com base nos dados da REE

Demonstracao de Resultados (€M) I 1508 1 1s07 | A08/07
Receitas 194,0 128,5 51,0%
Custos directos da actividade (1.7) (7.2) 76,7%

Margem Bruta 192,3 121,3 58,6%
Fornecimentos e servicos externos 26,9 18,6 451%
Custos com pessoal 9.6 7.1 36,7%
Qutros custos / (proveitos) operacionais 4,5 2,8 62,9%

Custos Operacionais a1, 28,4 44,7%

EBITDA 151,3 92,9 62,8%
EBITDA/Margem Bruta 78,6% 76,6%  20pp

Provisdes para riscos e encargos - 0,1 -

Amortizacoes 55,1 46,2 19.3%

Compensacdo amort. activo subsidiado (0.4) (0,1) -176,9%

EBIT 96,6 46,8 106,3%

Rdcios eficiéncia I 1s08 1 1s07 | A08/07

Opex / MW médio (€mil, anualizado) 45,6 45,0 1,4%

Opex / MWh (€) 21,0 20,2 3,7%

Trabalhadores I 1508 1 1507 1 A08/07

Trabalhadores 302 245 14,0%

* A margem bruta aumentou 58,6%, no periodo, para €192M, no seguimento de: i)
uma maior capacidade instalada (+558 MW); i) um aumento de 15,6% do preco
médio de venda na Europa, suportados por um aumento dos precos da pool em
Espanha, quando comparados com o 1S07; e iii) manutengdo de factores de
utilizacao de elevada qualidade.

+ Os custos operacionais aumentaram 44,7%, em comparacdo como 1S2007,
principalmente devido ao crescimento do negécio que é maioritariamente reflectido
em i) maiores despesas com O&M (entrada em operacdo de nova capacidade); e ii)
maior custos com pessoal para suportar o crescimento da EDPR. Os custos
operacionais por MW médios instalados apresentaram um crescimento abaixo da
inflacdo, de 1,4%, face ao periodo homdlogo.

* No geral, o EBITDA aumentou quase €60M para €151,3M no 1S08, conduzido pela
forte performance da margem bruta. A margem EBITDA teve uma melhoria sélida de
200pb, face ao periodo homdélogo.



Europa: Espanha

Cabacidade Instalada (MW EBITDA) I 1508 | 1507 | A08/07

MW - RD 436/2004 1.067 951 +116MW
MW - RD 661/2007 211 - 21 TMW
MW 1.277 951 +326MW

Factor Médio de Utilizacao (%) (1) 1507 | A08/07

Factor Médio de Utilizacdo 27,6% 28,5% (1.0 pp)

Electricidade Produzida (GWh) 1507 | A08/07

GWh totais 1.324 1.007 31,5%

Tarifa Média (€/MWh) 1507 | A08/07
Preco médio de venda a Pool 59,7 34,7 71,9%
Preco médio final 96,1 77,4 24,1%

Sumdrio DR (€m) 1507 | A08/07

Margem Bruta 1271 71,5 77.9%
Custos Operacionais 17,7 11,5 54,2%
EBITDA 109,5 60,0 82,4%
EBITDA/Margem Bruta 86,1% 840%  2.1pp

Modelo de remuneragdo

RD 436/2004

Aplicacdo: Aplicavel a parques eodlicos que
iniciaram a sua actividade antes de 2008.
Até 2009, os parques edlicos tém que optar
entre a manutengdo do actual modelo ou
mudar para o novo. Os que escolherem a
opgado de mercado beneficiam de um
periodo transitério até Dezembro de 2012.

Duas opcoes:

1. Tarifa fixa - fixa para todo o periodo de
vida do projecto (sem actualiza¢éo).

2. Tarifa de mercado - receitas indexadas
ao mercado obtidas pelo prego da pool
afectada de um prémio e um incentivo sem
um prego maximo ou minimo explicito
(prémio+incentivo fixados em €38,3/MWh
para 2008).

Receitas adicionais: energia reactiva e
quebras de tenséao

RD 661/2007

Aplicacao: Obrigatéria para parques
edlicos que iniciem operagdes depois de
2008.

Duas opcoes:

1. Tarifa fixa - fixa em IPC-X para os
primeiros 20 anos.

2. Tarifa de mercado - pregcos da pool
afectada de um prémio com um prego
maximo e minimo. Em 2008, o pémio foi
fixado em €30,3/MWh, e o pre¢co maximo e
minimo em €87,8/MWh e €73,3/MWh,
respectivamente. Nas horas em que o
preco da pool seja mais elevado que o
preco maximo, o parque eodlico recebe o
preco da pool. A excepgdo do preco da
pool, todos os valores séo fixados para 20
anos e indexados a IPC-X.

Receitas adicionais: energia reactiva

Todos os parques eodlicos que contribuem para o EBITDA de
Espanha sao remunerados sob a opcao de mercado

« Em Espanha, a margem bruta cresceu 77,9% no 1S08 devido: i) ao aumento da
capacidade instalada vs 1S2007; ii) a manutencéo de factores de utilizagcdo perto dos
28%; e iii) a um aumento de 24,1% da tarifa média final de electricidade.

« Em Jun-08 a capacidade edlica de EDP Renovaveis aumentou para 1.277 MW, mais
326 MW, face a periodo homdlogo, reflectindo 314 MW instalados no 4T07 e 12 MW
instalados no 2T08. E importante realcar que do total da capacidade instalada em
Espanha, 211 MW ou 16%, estdo sob o novo regime RD 661/2007, que se diferencia
do antigo regime pela aplicacdo de um nivel minimo e maximo ao prémio recebido
pelo operador, quando este escolhe a opgdo de mercado (ver quadro).

« Em Espanha, os activos de qualidade da EDP Renovaveis continuam a entregar
factores de utilizacdo superiores. Numa base trimestral, independentemente da
sazonalidade e da variabilidade do vento, foi possivel conseguir factores de utilizacao
acima da média do mercado: i) 31% no 1T08 vs. 29% do mercado; e ii) 25% no 2T08
vs. 22% do mercado.

M Inclui o parque edlico de Pebema (102 MW) em Junho.

+ A tarifa média final aumentou 24,1% suportada pelos precos elevados da pool
espanhola, comparativamente com o 1S07. Durante este periodo, os pregcos de
mercado foram afectados pelos aumentos dos precos dos combustiveis fosseis.
Como consequéncia, o preco médio de venda ao mercado da EDPR alcangou os
€59,7/MWh, mais 71,9% (preco da pool foi €61,4/MWh — devido a uma diferente
curva de poténcia os parques edlicos tipicamente alcangcam um preco médio a baixo
do mercado).

* Resumindo, o EBITDA em Espanha aumentou 82,4%, enquanto que a margem
EBITDA melhorou para 86,1% (+210pb, face ao periodo homélogo).



Europa: Portugal

Capacidade Instalada (MW EBITDA) 1507 | A08/07

Mw 517 332 +185MW

Factor Médio de Utilizacao (%) (1) 1507 | A08/07

Factor Médio de Utilizacio 28,8% 253% 3.4pp

Electricidade Produzida (GWh) 1507 | A08/07

GWh 509 359 41,7%

Tarifa Média (€/MWh) 1507 | A08/07

Avg. Final Tariff 100,2 97,4 2,9%

Sumario DR (€m) 1507 | A08/07

Margem Bruta 51,6 36,4 aN,7%
Custos Operacionais 10,0 8,1 23,4%
EBITDA 41,5 28,3 46,9%
EBITDA/Margem Bruta 80,5% 77,6% 2.9 pp

Modelo de remuneragdo

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois parametros aplicaveis consoante a data
de entrada em funcionamento do parque edlico: Componentes da féormula de remuneragao:
i) investimentos evitados em sistemas de producado alternativos; ii) custos de O&M de
sistemas de produgéo alternativos; iii) valorizagdo das emissdes de CO2 evitadas; e, iv)

indexagéo ao IPC

Antes DL 33A/2005

Aplicacao: Parques edlicos licenciados até
Fevereiro de 2006 (antes do concurso
competitivo)

Evolucdao: IPC; a remuneragdo ¢é
actualizada desde a publicagdo da lei.

Duracao: 15 anos desde a publicagdo do
DL 33A/2005. Apbs, prego pool +
certificados verdes, se aplicavel.

Depois DL 33A/2005

Aplicacdo: Parques edlicos licenciados
depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
apenas ao concurso competitivo)

Evolucao: IPC; a remunergdo é constante,
em termos nominais, até ao 12 ano de
operagao.

Duracdo: 33 GWh de produgdo até um
limete de 15 anos. Apds, pool + certificados

s ~ . verdes, se aplicavel.
Indexacao as horas de operacao: sim.

Indexacao as horas de operacao: nio.

Todos os parques eodlicos que contribuem para o EBITDA de Portugal sao
remunerados sob o antigo modelo de remuneracao

« Em Portugal, a margem bruta aumentou 41,7% no 1S2008 no seguimento de: i) um
aumento da capacidade instalada vs. 1S2007; e ii) um elevado factor de utilizacdo de
28,8%.

* No 1S2008, a capacidade instalada da EDP Renovaveis aumentou 185 MW para os
517 MW instalados, em relagdo ao periodo homélogo, reflectindo 59 MW instalados
no 3T07, 32 MW instalados no 4T07 e 93 MW instalados no 2T08. E importante
realcar que os actuais activos em operagao estdo sob o antigo regime. O novo regime
serdq aplicado aos 480 MW (1,200 MW para o consércio) atribuidos no leildo
competitivo, que actualmente estao classificados como projectos Tier |.

M Exclui os parques Guerreiros, Cabeco da Rainha e Serra do MU (iniciaram operacdes no final de Junho)

* No 152008, a EDP Renovaveis conseguiu um aumento homélogo de 340pb do
factor de utilizacao para 28,8%. Portugal registou fortes factores de utilizacdo acima
dos 30% nos meses de Fevereiro, Margo e Abril. Numa base trimestral, os factores
de utilizagédo registraram um decréscimo de 32,8% no 1T08 para 24,9% no 2T08,
explicados pela sazonalidade.

» Os precos médios de electricidade aumentaram 2,9% para €100,2/MWh no 152008
vs. 152007, o que esta em linha com a inflacdo. Note-se que as tarifas sob o antigo
regime estdo indexadas as horas de funcionamento e o ajuste final ao célculo da
férmula, ocorre no final de cada ano.

* No 152008, o EBITDA aumentou 46,9% para €41,5M suportado pela performance
da margem bruta. A margem EBITDA melhorou 290pb, face a periodo homélogo,
chegando a 80,5%.



Europe: Resto da Europa

Capacidade Instalada (MW EBITDA) 1507 | A08/07

MW 122 75 +47MW

Factor Médio de Utilizacao (%) 1507 | A08/07

Factor Médio de Utilizacio 25,9% 27,4% (1.4 pp)

Electricidade Produzida (GWh) 1507 | A08/07

GWh 124 36 240,4%

Tarifa Média (€/MWh) 1507 | A08/07

Avg. Final Tariff 69,1 79,9  -13.6%

Sumario DR (€m) 1507 | A08/07

Margem Bruta 8,6 32 164,6%
Custos Operacionais 1,5 1,2 31,3%
EBITDA 7.1 2,1 238,2%
EBITDA/Margem Bruta 82,4% 64,4% 17.9 pp

O Resto da Europa inclui Franga, Bélgica e Polénia. A EDPR detém activos operacionais
em Frangca e na Bélgica e na Polénia tem capacidade em construgdo e pipeline em
desenvolvimento.

Modelos de remuneragao

Franca

Sistema: Incluido na tarifa, estavel por 15 anos. Existéncia de 2 sistemas diferentes,
consoante as vendas tenham sido contratadas antes ou depois de Julho de 2006 (a EDPR
apenas detem 9MW no sistema antigo.

Actual remuneracao (2006):

- Primeiros 10 anos: parques edlicos recebem €82/MWh; indexados a inflacdo e sujeitos a
um factor X até ao inicio da operacao.

- Anos 11 a 15: dependendo do load factor os parques edlicos recebem €82/MWh as 2400
horas, descrescendo para €28/MWh as 3600 horas

Bélgica

Sistema: Preco de mercado + certificados verdes. Precos de certificados verdes com
limites maximos e minimos para Wallonia (€65/MWh - €100/MWh) e Flandres (€80/MWh -
€125/MWh). Opgao para negociar CAE de longo prazo.

Polénia

Sistema: Preco de mercado + certificados verdes. A Distribuidoras tem um preco minimo
de aquisicdo de 128,8 PLN/MWh e penalizacdo de 248,4 PLN/MWh. Opg¢éao para negociar
CAE de longo prazo.

« Em Franga, a margem bruta mais que duplicou no 152008, suportado por um
aumento de 240,4% na produgéao de electricidade.

« Em Abril de 2008, a EDP Renovaveis reforgou a visibilidade do seu portfolio de
produgao edlica na Europa através da aquisigao em Franga, a EOLE 76 e Eurocape,
de 3 parques em operagao localizado na regido da Normandia, com uma capacidade
instalada bruta de 35 MW e um portfolio de projectos em desenvolvimento de 560 MW
localizados na Normandia e Rhdne-Alpes. Destes projectos em desenvolvimento, 8
MW estdo em construgao, 12,5 MW ja tém todas as autorizagbes necessarias para
comegar a construgdo e é expectavel a sua entrada em operagdo em 2009 e 2010,
enquanto as licengas de construgao ja foram atribuidas a outros 43 MW.

« O factor de utilizagao, no 1S2008, diminuiu para 25,9% afectado pelo fraco recurso
eolico no 2T08, especialmente em Junho. Numa base trimestral, os factores de
utilizagao diminuiram de 35,5% no 1T08 para 18,5% no 2Q08, explicado pelo efeito
sazonalidade e menor de vento em relagdo a média.

« A tarifa final média decresceu 13,6% para €69,1/MWh explicado pelo periodo
experimental dos parques eélicos adquiridos a EOLE 76 e Eurocape, os quais
iniciaram operagdes no 2T08 com uma capacidade instalada de 35 MW. Por lei, os
parques edlicos em fase experimental, recebem €17/MWh. A média da tarifa final
corrigida por este efeito seria de €83/MWh.

« Com as operagdes em terreno francés a ganharem maior visibilidade, o EBITDA
aumentou mais do que 3 vezes e a margem EBITDA alcangou bons niveis de 82,4%.
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USA

Dados Oberacionais I 1s08 | 1s07 | A08/07

Capacidade Instalada (MW EBITDA) 1.321 592 +729 MW
Producdo (GWh) 2.003 588 240,9%
Factor de Utilizacdo 37,8% 31,1% +6,7p.p.
Preco médio (€/MWh) I 1s08 | 1s07 | A08/07

Preco médio de electricidade (energia + REC) 48,7 n.a. n.a.
Proveitos com investidores institucionais (bruto) ® 36,9 n.a. n.a.
Preco médio de venda total 85,5 n.a. n.a.

Modelo de remuneragdo

Receitas operacionais Incentivos fiscais

Preco de energia REC PTC MACRS
- Prego de energia: - Depende da regido: - PTC 2008: - Amortizagoes
CAE, Hedges e i) classificagao das $21/MWh por 10 aceleradas.
Mercado. renovaveis; e, ii) anos, indexado a
custo e fornecimento inflacéo. - Cerca de 95% dos

- Pregos de energia
diferem entre regides
dependendo do mix

das renovaveis na
area.

- Actual legislagao
aplicavel a parques

activos podem ser
amortizados nos
primeiros 5 anos.

Demonstracao de Resultados (€M) I 1s08
Receitas 99.0
Custos directos da actividade (0.2)

Margem Bruta 98,8
Qutros proveitos - relativos a parcerias com investidores institucionais 47,5

Margem Bruta Ajustada 146,4
Fornecimentos e servicos externos 29,0
Custos com pessoal 11,9
Qutros custos / (proveitos) operacionais (11,0)

Custos Operacionais 29,9

EBITDA 116,4
EBITDA/Margem Bruta Ajustada 79.6%

Provisdes para riscos e encargos 1.3

Amortizacdes 59,3

Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT 55,9

Rdécios eficiéncia @

Opex / MW médio (mil €, anualizado) 54,2
Opex / MWh (€) 16,8

de combustiveis - Frequentemente edlicos que entram
regional. incluido nos CAE em operagio até
mas pode ser Dez08.

oferecido na pool.

Trabalhadores I 1s08

Trabalhadores 246

* Em Jul-07, a EDP concluiu a compra da Horizon Wind Energy. A Horizon foi incorporada
na EDP Renovaveis com a sua criagdo em Dezembro de 2007.

» No fim de Jun-08, a capacidade instalada edlica da EDPR totalizou os 1.321 MW, mais
729 MW que no 1S07, reflectindo os 114MW instalados no 3T07, 549 MW no 4T07 e 66
MW no 1T08. Actualmente, a EDP Renovaveis tem mais 701 MW em construgdo nos
EUA.

* No seguimento do forte crescimento da capacidade instalada, a producdo de
electricidade subiu 240,9%, face a periodo homologo, totalizando 2.003 GWh. Os factores
de utilizagdo no periodo chegaram a 37,8%, reflectindo a mudancga substancial na carteira
edlica da EDPR vis-a-vis 1S2007. Os factores de disponibilidade também estdo a
recuperar quando comparados com o 2S07. Note-se que as redugdes de disponibilidade
em novos parques edlicos sdo cobertos financeiramente pelas garantias dos fabricantes e
este crédito é contabilizado como Outros Proveitos.

+ O preco médio da electricidade no periodo foi de $49/MWh. E de referir que 87% da
capacidade instalada da EDPR esta sob CAEs de longo prazo. O portfolio da EDPR tem
um prazo médio de 14 anos. Em termos de proveitos unitarios relacionados com
investidores institucionais, este valor & composto pelos beneficios dos PTCs
("Production Tax Credits") e outros proveitos relacionados com investidores
institucionais (a titulo ilustrativo os $37/MWh no preco médio de venda total sdo brutos
de impostos, enquanto que o valor de $47,5M registado na DR é o beneficio liquido).

« O EBITDA no 1S08 alcangou os $116,4M, reflectindo o crescimento homélogo
trimestral de $53,6M, no 1T08 para $62,9M no 2T08, devido a: i) uma maior produgdo
de electricidade (+83 GWHh), e ii) aumento dos proveitos com parceiros institucionais,
depois do recebimento, no 2T08, da ultima tranche referente ao negécio Vento Il
($340m financiados no 4T07 e $260m, no 2T08).

* No inicio de Julho, a EDPR assinou um CAE de 15 anos com a PG&E (Pacific Gas
and Electric Company) para o parque eolico Rattlesnake (103 MW), cuja construgéo
teve iniciou no 1T08, e espera-se a entrada em funcionamento no 4T08.

" Preco bruto de impostos; o cdlculo inclui os projectos assim que estes comegam a contribuir para o “tax equity" portfolio; 2 exclui dos custos operacionais os créditos de indisponibilidade, os quais sdo contabilizados em outros proveitos.

Note: Taxa cambial média em 2007 foi de 1,37 $/€ e a taxa cambial média no 152008 foi de 1,53 $/€. Taxa cambial a Dez-07 foi de 1,47 $/€ e a Junho 2008 fio de 1,57 $/€.
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152008 - Demonstragdo de Resultados por regiao

- Europa q
Demonstragcdo de resultados (€ M) Espanha Poriugal Hanee Outros e adi. Total Europa EUA Consolidado
Receitas 127,3 51,6 8,6 6,6 194,0 64,4 258,5
Custos directos da actividade -0,1 -0,1 - -1,5 -1,7 -0,1 -1,8
Margem Bruta 127,1 51,6 8,6 5,1 192,3 64,3 256,6
Outros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA) - - - - - 30,9 30,9
Margem Bruta Ajustada 127,1 51,6 8,6 5,1 192,3 95,2 287,6
Fornecimentos e servicos externos 15,5 5,8 1,2 4.4 26,9 18,9 45,8
Custos com pessoal 0,3 1,4 - 7,9 9,6 7,8 17,1
Qutros custos / (proveitos) operacionais 1,9 2,8 0,3 -0,5 45 -7, -2,1
Custos Operacionais 17,7 10,0 1,5 11,9 41,1 19,5 60,8
EBITDA 109,5 41,5 71 -6,8 151,3 75,8 226,7
EBITDA/Margem Bruta Ajustada 86,1% 80,5% 82,4% n.a. 78,6% 79,6% 78,8%
Provisdes para riscos e encargos - - - - - 0,8 0,8
Amortizacdes 28,5 12,9 2,6 11,1 55,1 38,6 93,6
Compensacdo amort. activo subsidiado -0,1 -0,3 - -0,0 -0,4 - -0,4
EBIT 81,0 28,9 4,5 -17,8 96,6 36,4 132,7
Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros 0,5 - - 1,8 2,4 - 2,4
Resultados financeiros -24,3 -8,9 -4.1 -30,0 -67,3 -22,2 -62,4
Ganhos/(perdas) em associadas - - - 2,3 2,3 -0,0 2,2
Resultados antes de impostos 57,3 20,0 0,4 -43,7 33,9 14,2 74,9
IRC e Impostos diferidos -17,6 -5,0 -0,4 10,6 -12,4 - -20,4
Ganhos / (perdas) na alienagdo de actividades descontinuadar - - - - - - -
Resultado Liquido do Exercicio 39,6 15,1 -0,0 -33,1 21,5 14,2 54,5
Accionistas EDPR 39,6 15,1 -0,0 -36,0 18,6 14,2 49,6
Interesses Minoritdrios - - - 2,9 2,9 - 4,9
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2007 - Demonstragao de Resultados por regiao e Pro-forma

Demonstracdo de resultados (€ M) Consolidado
¢ Espanha Portugal France Outros e adj. ___Total Europa Pré-Forma

Receitas 161,6
Custos directos da actividade 0,2
Margem Bruta 161,7
Qutros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA) -
Margem Bruta Ajustada 161,7
Fornecimentos e servicos externos 22,2
Custos com pessoal 2,1
Qutros custos / (proveitos) operacionais 2,4
Custos Operacionais 26,7
EBITDA 135,0
EBITDA/Margem Bruta Ajustada 83,5%
Provisdes para riscos e encargos
Amortizacdes 46,0
Compensacdo amort. activo subsidiado -0,2
EBIT 89,2
Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros -14,8
Ganhos/(perdas) em associadas 0,3
Resultados antes de impostos 74,6
IRC e Impostos diferidos -19,0
Ganhos / (perdas) na alienacdo de actividades descontfinuadas -
Resultado Liquido do Exercicio 55,7

Accionistas EDPR 55,7
Interesses Minoritdrios -

72,2
0,3
72,5
72,5
10,2
2,3
2,2
14,6
57,9
79,8%
24,3
33,6
-14,6

19,1

-3,7

15,3
15,3

0,3
9,7
9,7
2,3
0,3
-1,2
1,3
8,3
86,1%
3,4
4,9

-3,2

19,4
-20,4
-1,0

-1,0
4,2
8,4

-2,5

10,1

-11,1

n.a.

17,5

-0,0

-28,6
6,7
-67,7
2,7
-86,8
18,7
-68,0

-70,7
2,7

262,5
-19,6
242,9

242,9
38,8
13,0

0,9
52,7
190,2
78,3%
91,2
-0,2
99,1
6,7
-100,2
3,0
8,7
-4,0
4,7

2,0
2,7

51,8
-0,2
51,6

12,7
64,3
16,8
13,5

3,7
34,0

30,3
47,1%

27,8

2,6

1,4
0.2

1,0

_._k
, oo

315,8
-19,8
296,0

23,0
319,0

56,6
26,6

6,1
89,3

229,7
72,0%
125,7
-0,2
104,1
6,7
-104,3
2,9
9,4
-3,1
6,4

4,0
2,4

Notas as demonstragdes financeiras consolidadas pré-forma:
- Inclui ano completo para a Europa e EUA

- Inclui ano completo das receitas de "Institutional Partnership" nos EUA (+€10,3 milhdes) - as demonstragdes financeiras nos EUA apenas incluem as receitas de "Institutional Partnership” desde meio de Julho 2007

- N&o inclui eventos n&o recorrentes
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Metodologia de Classificagao de Projectos (Descricao ndo exaustiva) o

Pipeline M ;ﬁgggde T:m?ni;c;g:;rkef A metodologia de clagsificagéo de projectos da EDPR reflecte a maturidade de cada projgcto. Esta metodolpgia
é baseada numa andlise do progresso efectuado e dos marcos alcangadas em cada projecto no que respeita a
Principais marcos no @ @ <18 meses cada fase chave do desenvolvimento antes da construgcdo e operagdo (nomeadamente selecgéo da localizagéo
desenvolvimento de . e medigcbes eolicas, contratos de arrendamento de terrenos, interligacéo e licenciamento e autorizagdes), em
projectos: Tier 1 todos os paises em que opera.
- seleccdo da Tal metodologia é adaptada as especificidades de cada pais devido em particular aos diferentes regimes
localizacdo e regulatérios e processos de licenciamento, assim como outras consideragtes legais e operacionais que se
medicdes edlicas Tier 2 aplicam a cada pais. A metodologia reflecte uma aproximagéo rigorosa e objectiva que é especifica as
caracteristicas de cada jurisdigdo, promovendo assim um nivel significativo de seguranca e informagdo no que
- contratos de ;:l:/ respeita a fase de desenvolvimento e maturidade de cada projecto. Em particular, esta classificagdo promove
ARG ERONG G6 uma visibilidade significativa quanto ao tempo de entrada de um projecto em operacéo, o que promove a gestao
ETEE . da EDPR em gerir e atingir os objectivos de crescimento.
Tier 3
- interligagdo @ @ >36 meses Os'projectos sé}o segm?ntados c’omo pipelinele prospect§ dgpeqdendo qa maturidade. Em média, a FDPR
\ J estima que o Nivel 1, Nivel 2 e Nivel 3 dos projectos em pipeline é espectavel a sua entrada em operagdo em
- autorizagdes e Ve ~ Projectos em fase inicial de menos de 18 mesesm, entre 18 a 36 meses, e mais de 36 meses, respectivamente.
licengas Prospects fjc(a:srgnvnolv(;menton nidades d A EDPR tem um processo bem definido no que respeita ao progresso e formagao da carteira de projectos de
L ) Cm;:ﬁ:mi Oporinidades de forma a alimentar as ambigbes de crescimento. Novos projectos terdo de alimentar as expectativas de

Adaptado a cada

pais

Peninsula Ibérica

@m

« Licenga administrativa atribuida

« Contratos de arrendamento de
terrenos geralmente >90%

« Ligacédo a rede geralmente assegurada

« Autorizagdo ambiental

« Contratos para 50%—90% dos
terrenos

« Ligacdo a rede em curso

+ Acordo municipal completo

« Licenga de construgéo atribuida * Autorizagao de construgdo em

« Ligacédo a rede geralmente curso
assegurada « Contratos de arrendamento
fechados

« Contratos para 10%-50% dos
terrenos

« Concluidos planos de pormenor
de engenharia e construcdo

+ Contratos 10%—-50% terrenos
+ Concluidos planos de pormenor
de engenharia e construgéo

crescimento, substituir projectos cancelados e promover a maxima opcionalidade na estratégia de crescimento.

Prospects

« Estudos preliminares de
viabilidade do terreno

« Contratos para 0-10% dos
terrenos ou acordos promessa
preliminares

* Estudos preliminares de
viabilidade do terreno

« Contratos para 0-10% ds terrenos
(pelo menos um), ou aplicagdo da
licenga municipal

Polénia

» Licenga municipal atribuida

« Autorizagdo ambiental

+ Contratos para >90% dos terrenos
» Ligagdo a rede assegurada

+ Autorizagao ambiental em curso

« Contratos para 50%—90% dos
terrenos

* Estudo de ligagdo a rede completo

« Contratos 10%—-90% terrenos

+ Desenho preliminar completo

* Instaladas torres meteorolégicas
ou concluido um estudo edlico de
extrapolagao

* Estudos preliminares de
viabilidade do terreno

« Contratos para 0-10%dos
arrendamento

» Estudo ambiental iniciado

« Fase inicial de licenciamentos completa ou
em curso

* 50%-90% terrenos assegurados

« Estudo de viabilidade de ligacédo a rede
completo

» >1 ano de dados sobre vento

* Licencas ambiental e outras
autorizagdes atribuidas

« Contratos para >90% dos terrenos
« Autorizagao de ligagao a rede em
negociagdo ou completa

« >2 anos dados sobre vento ?

Mo processo de licenciamento em Portugal é efectuado através de leildes
2 Em alguns casos poderd ser menos de 2 anos quando existe boa qualidade dos dados sobre vento em parques edlicos vizinhos

» Andlise de “defeitos fatais”

* 25%-50% dos contratos dos terrenos
* Processo de ligagao a rede iniciado
* >6 meses de dados sobre vento

« Contratos para <25% dos terrenos
(mas pelo menos um)

« Ligacéo a rede e analise ambiental
preliminar

« Inicio das medigdes edlicas no
terreno

* <6 meses de dados sobre vento
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Capacidade Instalada

Parques Edlicos 1508

Capacidade Instalada

100%
Espanha 1.651
RD 436/2004 1.440
RD 661/2007 211
PORTUGAL 517
Modelo de remuneracéo antigo 517
Modelo de remuneragao novo -
Franca 122
Modelo de remuneracéo antigo 9
Modelo de remuneragao novo 113
TOTAL EUROPA 2.290
EUA 1.556
CAE 1.223
Hedged 264
Mercado 69
TOTAL EUROPA E EUA 3.846

MW EBITDA % Detida
1.277 1.228
1.066 1.057

211 170
517 512
517 512
122 122
9 9
113 113
1.916 1.861
1.321 1.339
1.149 1.167
138 138
35 35
3.237 3.201
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