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1T09 Highlights

Sumario Resultados Financeiros (€m) 1109 |1 17108 |

Margem Bruta 198,1 155,5 +27%
Custos Operacionais 43,7 30,0 +45%
EBITDA 154,4 125,5 +23%
EBITDA / Margem Bruta 77,9% 80,7% -2,7pp
Resultado Liquido 49,8 26,6 +87%

EBITDA growth breakdown
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Outros &2 1T09
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@
1T08 Europa EUA

Capacidade em Desenvolvimento (MW brutos) ] 1109 | 17108
Em construcdo 1.017 769
Pipeline 18.679 18.041
Prospects 9.363 9.424
Total 29.059 28.234
Capex (€m) | 1109 | 17108
Capex 403 370
Passivos (€M) | 17109 | 2008
Divida Liquida 1.551 1.069
Passivo ajustado com investidores institucionais (EUA) 924 852
Trabalhadores ] 1109 | 17108
Trabalhadores 627 519

" Inclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais.

Capacidade Instalada (MW brutos) Producado Electricidade (GWh) 1T09 A 09/08
5,165 Europa 1.163 +8%
—— EUA 1.675 +75%
Brasil 8 -
. 3,706 2.257
Brazil

1556 Total 2.845 +40%

us :
Factor Utilizagao (%) 1T09 A 09/08
Europe Europa 28% (3 pp)
EUA 40% +2 pp
1708 1T09 Brasil 28% -

« A EDP Renovaveis (“EDPR”) continua a apresentar um forte crescimento, tendo instalado nos
Ultimos 12 meses 1.459 MW, o que representa um crescimento anual de 40%. Assim, a EDPR
termina o 1T09 com um portfolio de 5.2 GW de capacidade instalada sob gestdo. No 1T09, a
producdo aumentou 40% e o EBITDA 23% alcancando os €154M. Esta forte performance
operacional reflecte-se igualmente no crescimento de 87% do Resultado Liquido para €50M.

* Dos 1.459 MW instalados durante os ultimos 12 meses, 744 MW foram instalados na Europa, 701
MW nos EUA e os restantes 14 MW no Brasil. No final de Marco de 2009, a EDPR j& tinha 1.017
MW em construgdo, dos quais 717MW na Europa e 300MW nos EUA. Adicionalmente, em finais
de Abril comecou a construgdo de mais 200 MW nos EUA. No final do 1T09, da sua robusta
carteira de projectos de 29.1 GW, 62% estéo relacionados com projectos nos EUA, 33% na Europa
e 5% no Brasil.

¢« No 1T09, a EDPR apresentou novamente um factor de capacidade acima da média de mercado,
0 que comprova a qualidade dos seus parques edlicos. O factor de capacidade na Europa
alcancou os 28% e nos EUA 40%. O factor de capacidade na Europa foi afectado por um menor
nivel de disponibilidade de 95% (vs. 97% no 1T08), especialmente em Espanha e Portugal, devido
a condi¢bes atmosféricas adversas, tendo jA em Abril apresentaram um valor em linha com a
média historica (97%).

¢ A margem bruta aumentou 27%, alcancando os €198M, suportada no aumento da producdo
eléctrica para 2.845 GWh (+40% vs 1T08) e num portfolio diversificado que lhe permite reduzir a
exposi¢do aos actuais pregcos de mercado. No 1T09, a EDPR beneficiou da sua politica activa de
cobertura de risco reduzindo a sua exposi¢do ao prego da pool espanhola. No periodo, a EDPR
vendeu forward c600GWh, que resultaram num ganho de €8M e que permitiram uma evolugéo
positiva das receitas obtidas no mercado espanhol, apesar da queda de 35% no preco da pool. O
bom desempenho da linha de receitas em conjunto com a manutencdo de elevados niveis de
eficiéncia, levaram a um crescimento de 23% no EBITDA e na obtencéo de uma margem proxima
dos 80%. O Resultado Liquido atingiu os €50M (+87% vs. 1T08), beneficiando igualmente de
baixos custos financeiros.

¢ Os investimentos no 1T09 atingiram os €403M, €230M na Europa e €174M nos EUA, dos quais
92% com actividades de construcdo e desenvolvimento e 8% com adiantamentos de turbinas. A
divida liquida no 1T09 aumentou para €1.551M, devido aos investimentos efectuados no periodo e
ao impacto cambial da divida contraida em délares. Em Mar¢o 2009, a divida liquida representava

2 Ganho de €5m no 1708 relacionado com a venda de um projecto solar foi incluido em "Outros”. Nas dem%ﬁ!&%@s%Q%CQF&%%%@QS%'%R(%H%Q@HG?;!&%F@nﬁu%%ll%%%do seu balango.




Demonstragoes Financeiras Consolidados

Nota: As demonstracdes financeiras apresentadas neste documento ndo séo auditadas.

Demonstracao de Resultados (€ M) |

Receitas
Custos directos da actividade
Margem Bruta

Outros proveitos - parcerias com invest. Instit. (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessodal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

ProvisGes para riscos e encargos

Amortizacdes

Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados antes de impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienacdo de actividades descontinuada:

Resultado Liquido do Exercicio

Accionistas EDPR
Interesses Minoritdrios

1709

1734
(1.6)
171,8

26,2
1981

34,8

9.4
(0.6)
437

154,4
77.9%

(0.1)
70,1
(0.2)
84,6
0,3
(21,2)
0,6
64,3

(14,6)

49.8

49,8
(0.1)

1708

142,2

(1.1)
1411

14,4
155,5

19.8
8.7
1,5

30,0

125,5
80.7%

45,5

(0.2)

80,2
2,4

(40.7)
0.6
42,5

(12,0)

30,5

26,6
3.2

1 A09/08

22,0%
-52,2%
21,7%

82.0%
27,3%

75,.3%
8.6%

45,4%
23,0%
-2,7pp
54,1%
-15,8%
5,5%
-88,7%
47 9%
3,4%
51,3%

-21,.5%

63.1%
87.1%

Activos (€ M) I 1109 | 2008

Activos fixos tangiveis 7.550 7.053
Activos intangiveis 1.425 1.395
Investimentos financeiros 54 53
Impostos diferidos activos 25 22
Inventdrios 11 12
Clientes (liquido) 83 83
Outros devedores (liquido) 445 512
Activos financeiros detidos para negociacdo 36 36
Activos detidos para venda 1 1
Caixa e equivalentes 252 230
Total activo 9.881 9.397
Capital Proprio (€ M) | 1109 | 2008

Capital + Prémios de emissdo 4.914 4914
Resultados e outros reservas 202 89
Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 50 104
Interesses minoritdrios 89 83
Total do Capital Préprio 5.255 5.190
Passivo (€ M) | 1109 | 2008

Divida financeira 1.888 1.462
Passivo com Investidores Institucionais 1.173 1.097
ProvisGes para riscos e encargos 55 51
Impostos diferidos passivos 307 303
Credores e outros passivos (liquido) 1.202 1.293
Total do Passivo 4.626 4.206
Total do Capital Proprio e Passivo 9.881 9.397




Development of Capacity

Installed Capacity (Gross MW) | 1109 | 1108 | A MW
Espanha 2.109 1.639 +470
Portugal 553 424 +129
Resto da Europa 232 87 +145
- Franca 185 87 +98
- Bélgica 47 0 +47
Europa 2.894 2.150 1744
EUA 2.257 1.556 +701
Brasil 14 0 +14
Total 5.165 3.706 +1.459
Adicoes 172009 e perfil de adicoes de 2008
MW Brutos
1708
1T09 113
\ 4708
2008 1,4 GW
2009E
1,2 -1,3GW

« Nos ultimos 12 meses, a EDP Renovéaveis aumentou a sua capacidade em 1.459MW, o
gue representa um acréscimo de 40% sobre o0 1T08. No 1T09, foram instalados 133MW,
dos quais 99MW no mercado norte-americano relacionados com o comissionamento total
dos parques de Wheat Field (90MW de um total de 97MW) e de Pionner Praire Il (8MW
de um total de 102MW). A capacidade adicionada no 1T09 supera em 74% a capacidade
instalada no periodo homologo e corresponde a cerca de 10% do objectivo definido para
a capacidade a instalar em 2009.

« Ao longo do 1T09, a EDP Renovaveis adicionou uma nova geografia a sua capacidade
operacional com a conclusdo, ap6s aprovacdo regulatéria, da compra de 14MW
operacionais no Brasil, assinada em Junho de 2008. A EDP Renovaveis ja tem
capacidade operacional em 6 paises.

Desenvolvimento do Pipeline + Prospects (MW brutos)

Em Constr. Dl.Ol?

Tier | |:|1-931
Tier Il |:| 6.274

Tier Il | | 10474
Prospects | | 9.363
Total 29.059
=l Pipeline

MW brutos Constr. Tier 1 Tier2 Tier 3 Total Prospects Total
Espanha 477 373 479 1.702 2.554 2.250 5.281
Portugal 72 450 8 15 473 200 745
Resto da Europa 169 288 593 795 1.676 1.661 3.505

- Franca 26 60 80 340 480 774 1.280

- Bélgica 23 - - 37 37 25 84

- Polénia 120 - 456 406 862 306 1.288

- Roménia - 228 57 12 297 556 853
Europa 717 1.111 1.080 2.512 4.703 4.111 9.531
EUA 300 750 4.813 7.837 13.400 4.284 17.984
Brasil = 70 381 125 576 968 1.544
(Total 1.017 1.931 6.274 10.474 18.679 9.363 29.059 |

* No final do 1T09, a EDPR tem em constru¢gdo mais de 1,0GW, dos quais 717MW na
Europa e 300MW nos EUA. Na Europa, 2/3 desta capacidade (477MW) estdo em
construcdo em Espanha, enquanto que em Portugal merece relevo os primeiros MW em
construcao relacionados ao consércio Edlicas de Portugal (30MW atribuiveis a EDPR). A
restante capacidade esta maioritariamente relacionada com os 120MW em construgdo na
Polénia. Nos EUA, a EDPR iniciou a construcdo do parque edlico Meadow Lake | (200MW)
no estado de Indiana e esta a terminar a construgdo do parque de Rail Splitter (L01MW) no
estado de lllinois. O parque edlico de Blue Canyon V (99MW), que ja tem um CAE
assinado, e parque de Top Crop | (100MW) iniciaram a fase de constru¢éo no final de Abril.

« A carteira de projectos da EDPR aumentou 0,8 GW desde o final de 2008 para mais de 29
GW, impulsionados pelo desenvolvimento de novos projectos edlicos e pela aquisicao de
532 MW em diferentes estados de maturidade no Brasil, que vém adicionar uma nova
opcéao para fomentar o crescimento rentavel da EDPR.



Capex e Cash Flow

J

Capex (€M) I 1109 | 1708
Espanha 132 127
Portugal 19 13
Resto da Europa e outros 78 7
Europa 230 148
EUA 174 222
Capex total 403 370
Imobilizado em curso - 2008 ™ | Em constr. e
(€M) desenvolvimento
Total 1.303
Cash Flow

€ milhoes

10

611
482
3 IExrEs 41
FFO + Juros A Fundo de Capex Juros TEI Outros Reducéo /
financeiros Maneio financeiros (Aumento)
liquidos liquidos da Divida
pagos Liguida

De seguida enumeram-se os principais movimentos de cash flow com influéncia na
divida liquida:

« Cash Flow operacional de €133M: i) cash flow depois de impostos e corrigido de custos
financeiros, dos quais a maioria dos items ndo financeiros esta relacionado com a
constituicdo de parcerias com investidores institucionais; ii) variagdo de fundo maneio de
€10M;

« Investimento operacional de €403M + investimento financeiros de €13M (relacionados
com a aquisicdo de projectos eolicos no Brasil) ajustado pela variagdo de fundo de
maneio de fornecedores de imobilizado de €195M (reflecte o pagamento de equipamento
recebido em 2008);

¢ O investimento operacional no 1T09 totalizou €403M, dos quais €230M na Europa e
€174M nos US ($224M), reflectindo a construgdo de 99MW e os 1.017MW em
construcao.

¢ O investimento operacional relacionado com actividades de construcdo e
desenvolvimento atingiu os €370M, que reflecte, em parte, os trabalhos finais da
capacidade j4 em opera¢do, a capacidade instalada no periodo e a capacidade em
construcao e em desenvolvimento. O investimento relacionado com o adiantamento de
turbinas atingiu os €34M, cerca de 8% do total investido no periodo.

« E importante realgar que as obras em curso no balango, com projectos em construcéo e
em desenvolvimento, totalizaram €1.303M, reflectindo o investimento ja incorrido com
estes projectos.

Cash Flow (€ m) | 1709

Resultado Liquido antes de interesses minoritdarios 49.8
Amortizacdes e provisdes liquidas 69,8
Outros ajustamentos e variagdes ndo financeiras 1.9
Impostos -1,0
FFO 120,6
Juros financeiros liquidos 2,5
Variacdo de fundo de maneiro 10,1
Cash flow operacional 133.1
Investimentos operacionais de expansdo e financeiros -415,9
Variagcdo de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado -195,1
Cash flow operacional liquido -477.9
Juros financeiros liquidos pagos -2,5
Recebimentos antecipados de parcerias institucionais de parques edlicos nos EUA 39,3
Outros -40,5
Reducado / (Aumento) da Divida Liquida -481,6

M Exclui imobilizado em curso relacionado com PPAs e capacidade em operacdo.

« Custos financeiros liquidos de €3M: maioritariamente relacionados com o pagamento
efectivo de custos ndo capitalizados e excluindo as variagdes nado financeiras com
investidores institucionais;

* Recebimentos de €39M de investidores institucionais: receita referente a segunda
tranche de Vento IIl ($50M)

« Outros incluem o impacto cambial de €40M na divida contraida em US$ devido a
alteracdo da taxa de cambio;

« Em concluséo, a divida liquida aumentou em €482M reflectindo o forte programa de
investimento da companhia no trimestre relacionados com os 113MW instalados e os
mais de 1.000MW em constru¢ao.

_5.



Divida Liquida e Resultados Financeiros

Divida Liquida (€ m)

Empréstimos bancdrios e outros 558,0 560,2
Divida com empresas do Grupo EDP 1.330,1 902,1
Divida financeira 1.888,1 1.462,3
Caixa e equivalentes 251,7 229,7
Emprestimos a empresas associadas 49,7 127,8
Activos financeiros detidos para venda 36,1 35,8
Caixa e Equivalentes 337,4 393,2
Divida Liquida 1.550,6  1.069,1

Passivo: Parcerias com investidores institucionais (€M)

Passivo: parcerias com investidores institucionais 1.173,1  1.096,7
(-) Proveito diferido -245,5 -201,8
(-) Caucdo de depbsitos -3,4 -43,0
Passivo ajust. parcerias com invesfidores insfifucionais 924,2 851,8
Resultados Financeiros (€ m) | 109 | 1108 | A%

Custos financeiros liquidos -12,5 -33,9 63,2%
Custos com parcerias com investidores institucionais -14,4 -9,9 -44,6%
Custos capitalizados 10,3 3,7 178,4%
Outros -4,6 -0,6 -732,8%
Total -21,2 -40,7 47,9%

* A divida financeira da EDP Renovaveis era de €1,9 mil milh&es no final do 1T09, sendo
70% empréstimos junto do Grupo EDP, negociados a taxa fixa por um periodo de 10
anos, enquanto que a divida com instituicdes financeiras reflecte divida de Project
Finance com um perfil de longo prazo. A divida liquida alcancou os €1,5 mil milhges, face
aos €1,1 mil milhdes do final de 2008, devido aos investimentos operacionais efectuados
no periodo. A EDPR terminou o trimestre com uma posicao de caixa e equivalentes de
€337M.

* O passivo com investidores institucionais, que reflecte os acordos “tax equity” nos EUA,
aumentou de €852M no final de 2008 para €924M no 1T09 devido ao recebimento da
segunda tranche de $50M de Vento Ill e ao impacto da variacdo cambial. Os proveitos
ndo-recorrentes diferidos estdo relacionados com os beneficios fiscais ja atribuidos aos
investidores institucionais e a serem reconhecidos na DR no futuro.

¢ Os custos financeiros no 1T09 foram de €21M, bem abaixo dos €41M registados no
1T08 devido a menor divida da empresa (€2,6 mil milhdes no 1T08) e as boas taxas de
juro acordadas com instituicbes financeiras e com o Grupo EDP. Assim, 0s custos
financeiros liquidos decresceram 63% para €13M. (Em outros estdo incluidos os custos

de actualizacdo financeira pelo efeito temporal relativa a opgdo de venda sobre a
Genesa).

Divida Financeira por divisa Divida Financeira por tipo

ariavel
2%

Custo médio da divida a Marco 172009 EV Breakdown

5,0%
4,6%

66%

Equity

Minoritarios

Divida Liquida

TEI

1708 1709 17109

» A Marco de 2009, 59% da divida financeira da EDP Renovéaveis estava denominada
em Dolares Norte-Americanos, reflectindo os investimentos da empresa nos EUA. A
EDPR financia-se em Ddlares, integralmente junto da EDP, para os investimentos a
realizar nos EUA, cobrindo a sua exposicdo a variagbes cambiais.

» 88% da divida da EDP Renovaveis foi negociada a taxa fixa, reflectindo os acordos
de financiamento com a EDP. A EDPR segue uma estratégia de financiamento a taxa
fixa de longo prazo procurando igualar o perfil da divida e dos seus cash flows
operacionais

* A taxa média da divida no 1T09 foi de 4,6%, abaixo dos 5,0% registados em Margo
de 2008, em resultado: i) da diferenga importante na estrutura de capital e da divida
depois da capitalizagdo de suprimentos e do encaixe do IPO; ii) dos novos acordos de
financiamento com a EDP num ambiente econdémico de queda de taxas de juro; e iii)
da queda da taxa de juro na componente variavel.

* Merece destaque o facto de a Marco 2009, a divida liquida da EDPR apenas
representar 19% do seu EV, o que demonstra claramente a solidez do seu balango.
Conjugando isto com o suporte financeiro da EDP como principal meio de
financiamento, a EDPR esta preparada para o seu plano de crescimento.

Mo dinheiro caucionado destina-se a garantir liquidez para o pagamento do restantes custos de constru¢do de projectos j& com parceiros institucionais.

@ Capitalizacdo bolsista a 31 Marco 2009; Inclui Opgdo de Venda da Caja Madrid sobre 20% da Genesa avaliada em €262.
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Plataformas de Actividade



Europa

J

Capacidade Instalada & GWh (EBITDA) Factor de Utilizacao Médio

W
" 2,477 S
d 28%
1,776
1708 1709

1108 1T09

GWh +8%

Preco Médio de Venda Vento: Sazonalidade e Volatilidade

€/MWh 1T09 EDP Renovaveis - Espanha
@
97.4 1T09 Mercado Espanhol
' 93,9 40% 1 Média histérica EDPR (02-08)
350 4 Média histérica Espanha (02-08)
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30% -
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20%
15% -
1T08 1T09 10%
iT 2T 3T 4T

* Em Marco de 2009, a capacidade instalada da EDP Renovaveis na Europa totalizava
2.477TMW, aumentando a sua capacidade em 701MW nos ultimos 12 meses. No final do
1T09, a EDPR tinha, na Europa, 717MW em construgdo, dos quais 477MW em Espanha,
72MW em Portugal e 169MW no Resto da Europa.

* A geracgédo de electricidade aumentou 8% para 1.163GWh, impulsionada pelo aumento
de capacidade. Importa no entanto referir que, a producdo do 1T09 n&o beneficiou
totalmente do aumento de capacidade do 4TO08, ja que grande parte desta foi instalada
no final do ano e esté ainda em fase inicial de producao.

» O factor de capacidade da plataforma europeia da EDPR desceu de 31% para 28%,
devido a menores niveis de disponibilidade e especialmente pelo menor recurso edlico
gue se fez sentir. Os niveis de disponibilidade, que atingiram os 95% no 1T09, em Abril ja
recuperaram para os 97%, em linha com a média historica.

Demonstracao de Resultados (€M) | 1109 | 1708 | A09/08
Receitas 111,0 110,7 0.3%
Custos directos da actividade (1.2) (1.0) -28.8%

Margem Bruta 109,7 109.,7 0.0%
Fornecimentos e servicos externos 14,7 12,1 22,2%
Custos com pessoal 2,8 4,6 -38.2%
Outros custos / (proveitos) operacionais 1.7 3,0 -41,8%

Custos Operacionais 19.3 19.6 -1,6%

EBITDA 90,4 90,1 0,4%
EBITDA/Margem Bruta 82,4% 821% 03pp

Provisdes para riscos e encargos (0.1) - -

Amortizacoes 33,5 26,9 24,6%

Compensagdo amort. activo subsidiado (0,2) (0,2) -15,8%

EBIT 57,2 63.4 -9.7%

Racios eficiéncia | 1109 | 1708 | A09/08

Opex / MW médio (€mil, anualizado) 311 441 -29.4%

Opex / MWh (€) 16,6 18,3 -9.3%

Trabalhadores | 1109 | 1T08 | A09/08

Trabalhadores 313 296 5,7%

) Fonte: baseado em dados da REE.

« A EDP Renovéveis atingiu uma margem bruta de €110M no 1T09, em linha com o
alcancado com no periodo homélogo (ou €5M mais alto, +6%, se excluidos os ganhos
extraordinarios® registrados no 1T08), mesmo tendo em consideracdo: i) a queda de
35% no prec¢o da pool espanhola, e ii) 0 menor factor de utilizagdo devido ao menor nivel
de disponibilidade e ao fraco recurso edlico.

¢ Os custos operacionais decresceram 2% quando comparados com o periodo homdélogo
beneficiando de i) a redugéo de custos com pessoal devido a transferéncia de “corporate
staff’ da plataforma europeia para o centro corporativo da EDPR e a anulagdo de uma
provisdo de €1M relacionada com o fundo de pensdes; sendo parcialmente compensado
pelos ii) maiores custos de O&M devido ao crescimento da actividade.

* No geral, o EBITDA alcancou €90M, em linha com a performance da margem bruta,
sendo que a margem EBITDA alcancou os 82,4%, melhorando face ao valor do 1T08.

2 Ganho de €5m no 1708 relacionado com a venda de um projecto solar foi incluido em "Outros”. Nas demonstrac des financeiras este valor estd contabilizado na plataforma europeia. -8-



Europa: Espanha

Capacidade Instalada (MW EBITDA) | 1109 | 1708 | A09/08
MW - RD 436/2004 1.101 1.101 +OMW
MW - RD 661/2007 591 164 +427MW
Total MW 1.692 1.265 +427MW
Factor Médio de Utilizacdo (%) | 1109 | 1708 | A09/08
Factor Médio de Utilizagao 29% 31%  (2pp)
Electricidade Produzida (GWh) | 1109 | 1708 | A09/08
GWh totais 798 730 9.4%

Tarifa Média (€/MWh) I 1109 1 1108 | A09/08
Preco médio de venda & Pool 40,8 62,8 -351%
Preco médio final 92,5 97.6 -5,2%

Sumario DR - incluindo hedging (€m) I 1m09 1 1108 | A09/08

Margem Bruta 73,9 71,2 3.8%
Custos Operacionais 11,2 8.9 26,5%
EBITDA 62,7 62,4 0,6%
EBITDA/Margem Bruta 84,9%  87.6% (2.7 pp)

C

Modelo de remuneragdo

RD 436/2004

Aplicacdo: Aplicavel a parques edlicos que
iniciaram a sua actividade antes de 2008. Até
2009, os parques eolicos tém que optar entre
a manutencdo do actual modelo ou mudar
para o novo. Os que escolherem a opcéo de
mercado beneficiam de um periodo
transitdrio até Dezembro de 2012.

Duas opc¢oes:

1. Tarifa fixa - fixa para todo o periodo de
vida do projecto (sem actualizagdo).

2. Tarifa de mercado - receitas indexadas ao
mercado obtidas pelo preco da pool afectada
de um prémio e um incentivo sem um preco
maximo ou minimo explicito
(prémio+incentivo fixados em €38,3/MWh
para 2008).

RD 661/2007

Aplicacdo: Obrigatéria para parques eodlicos
gue iniciem operacdes depois de 2008.

Duas opc¢oes:

1. Tarifa fixa - fixa em IPC-X para os
primeiros 20 anos.

2. Tarifa de mercado - precos da pool
afectada de um prémio com um prego
maximo e minimo. Em 2009, o prémio foi
fixado em €31,3/MWh, e 0 pregco maximo e
minimo em €90,7/MWh e €76,1/MWh,
respectivamente. Nas horas em que o preco
da pool seja mais elevado que o prego
méaximo, o parque eolico recebe o preco da
pool. A excepcéo do preco da pool, todos os
valores sao fixados para 20 anos e
indexados a IPC-X.

Receitas adicionais:  energia reactiva e Receitas adicionais: energia reactiva.

quebras de tensao.

Todos os parques edlicos que contribuem para o EBIT DA de Espanha
sédo remunerados sob a opgdo de mercado

* Em Espanha, a margem bruta do 1T09 aumentou 4% vs. 1T08 devido: i) ao aumento da
capacidade instalada; ii) & manutencdo de factores de capacidade acima da média de
mercado; e iii) da politica de cobertura de risco seguida pela EDPR.

« Em Margo de 2009, a capacidade instalada da EDPR em Espanha alcancou os
1.692MW, mais 427MW do que em Marco 2008. Importa realcar que do total da
capacidade instalada em Espanha, 591 MW, estdo sob o novo regime RD 661/2007, que
se diferencia do antigo regime pela aplicagdo de um nivel minimo e maximo ao prémio
recebido, quando o operador escolhe a opcdo de mercado (ver quadro).

* Em Espanha, a EDP Renovaveis obteve, mais uma vez, um factor de utilizagcao superior
ao do mercado no 1T09: 29% vs. 28%. No entanto, o factor de utilizacdo da EDPR em
Espanha foi afectado pela disponibilidade de 93% (abaixo da média histérica de 97%)
devido as condicdes atmosféricas adversas nos parques eolicos das regibes das
Asturias e de Castilla y Ledn que representam cerca de 25% da capacidade da
companhia no pais. Alguns parques eolicos foram afectados pelas extremas condi¢des
atmosféricas que se fizeram sentir durante o periodo no Norte de Espanha.

« O preco da pool continuou a tendéncia negativa ja demonstrada no 4T08, e o prego
médio de venda da EDPR a pool no 1T09 foi de €40.8/MWh, caindo 35% face ao valor do
1TO08 (preco da pool foi €42,99/MWh — devido a uma diferente curva de poténcia os
parques edlicos tipicamente alcangam um pre¢co médio a baixo do mercado). No entanto,
neste ambiente negativo de precos, a tarifa média final da EDPR apenas decresceu 5%.
Aqui importa realcgar o facto de, baseado numa politica activa de gestdo de risco do seu
portfolio de activos, a EDPR tomou a decisédo estratégica de reduzir a sua exposi¢cdo ao
preco da pool durante o ano de 2009. No 1T09, a EDPR beneficiou da venda forward, a
precos superiores aos registados no mercado, de c600GWh, cerca de 75% da producédo
do 1TQ9. Esta estratégia resultou num ganho de €8M. (Nota: na pagina 16, apesar de
relativos aos activos localizados em Espanha, o ganho de hedging esta registado ao nivel
de holding europeia)

¢ No geral, o EBITDA do 1T09 de Espanha aumentou 1% para €63M, com a margem
EBITDA alcancando uns confortaveis 85%.



Europa: Portugal

Capacidade Instalada (MW EBITDA) | 1109 | 1T08 | A09/08

MW 553 424 +129MW

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois parametros aplicaveis consoante a data de
entrada em funcionamento do parque eélico: Componentes da férmula de remuneragéo: i)
investimentos evitados em sistemas de producédo alternativos; ii) custos de O&M de sistemas
de producdo alternativos; iii) valorizacdo das emiss6es de CO2 evitadas; e, iv) indexacao ao

Modelo de remuneragdo

Factor Médio de Utilizagao (%) (1) | 1109 | 1708 | A09/08
Factor Médio de Utilizagao 27% 32%  (5pp)
Electricidade Produzida (GWh) | 1109 | 1708 | A09/08
GWh 281 286 -1,9%

Tarifa Média (€/MWh) | 1109 | 17108 | A09/08

Preco médio final 99,1 99,5 -0.4%
Sumario DR (€m) | 1109 | 17108 | A09/08

Margem Bruta 28,2 28,8 -1,9%
Custos Operacionais 4,2 50 -16,4%
EBITDA 241 23,8 1.1%
EBITDA/Margem Bruta 85,2% 82,6% 2,6 pp

IPC.
Antes DL 33A/2005

Aplicacdo : Parques edlicos licenciados até
Fevereiro de 2006 (antes do concurso
competitivo).

Evolugdo : IPC; a remuneracao é actualizada
desde a publicacdo da lei.

Duracao : 15 anos desde a publicagcdo do DL
33A/2005. Apéds, preco pool + certificados
verdes, se aplicavel.

Depois DL 33A/2005

Aplicacdo : Parques edlicos licenciados
depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
apenas ao concurso competitivo)

Evolugédo : IPC; a remunercdo é constante,
em termos nominais, até ao 1° ano de
operagéo.

Duragdo: 33 GWh de producdo até um
limite de 15 anos. Apoés, pool + certificados
verdes, se aplicavel.

Indexacéo as horas de operagdo : sim. Indexacédo as horas de operacdo : nao.

Todos os parques eo6licos que contribuem para 0o EBIT DA de Portugal sdo
remunerados sob o antigo modelo de remuneragéo

« Em Portugal, a margem bruta atingiu os €28M, com um pequeno decréscimo de 2%
face o periodo homologo devido: i) ao menor factor de capacidade no 1T09 vs 1T08; e ii)
a ligeira queda na tarifa devido ao ajuste anual que é efectuado com base no namero de
horas de operacéo.

« Em Margo de 2009, a capacidade instalada da EDP Renovaveis totalizava 553 MW,
mais 129MW do que no 1T08. E importante realgar que 0s actuais activos em operacao,
bem como os que se encontram em construgdo, estdo sob o antigo regime. O novo
regime serd aplicado aos 480 MW (1.200 MW para o consorcio) atribuidos no leildo
competitivo, dos quais 30MW ja em construcdo e os restantes classificados como
projectos Tier I.

* Em Portugal, os factores de utilizagdo no 1T09 atingiram os 27%, ainda que afectados
pela menor disponibilidade dos parques situados no norte do pais devido a incidentes
pontuais. A disponibilidade média destes parques, que representam mais de 25% da
capacidade instalada em Portugal, situou-se nos 87% (vs. uma média superior a 95%
nas restantes regides). Em Abril, o factor de disponibilidade ja recuperou para os 97%,
em linha com a média historica.

* O preco médio de venda do 1T09, se comparado com o 1T08, decresceu 0,4% para
€99,1/MWh devido ao maior factor de capacidade acumulado nos Ultimos 12 meses. Note
se que as tarifas sob o antigo regime estdo indexadas as horas de funcionamento e o
ajuste final a formula de calculo (coeficiente tecnoldgico) é efectuado parque edlico a
parque edlico e ocorre sempre que cada ultrapassa as 2.000 horas operacionais.

¢ Os custos operacionais decresceram 16% quando comparados com o periodo
homologo, devido a anulacédo da reversdo de €1M relacionado com o fundo de pensdes.

*« No 1T09, o EBITDA aumentou 1% para €24M, com a margem EBITDA melhorando
2.6pp alcancando os 85%.
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Europa: Resto da Europa

Capacidade Instalada (MW EBITDA) | 1109 | 1708 | A09/08
MW - Franca 185 87 +98MW
MW - Bélgica 47 - +HATMW
232 87 +145MW
Factor Médio de Utilizagao (%) | 1109 | 1708 | A09/08
Factor Médio de Utilizagao 26% 35%  (9pp)
Electricidade Produzida (GWh) | 1109 | 1708 | A09/08
GWh 84 56 50,0%
Tarifa Média (€/MWh) I 1109 |1 1708 | A09/08
Avg. Final Tariff 88.4 83,9 5.4%
Sumario DR (€m) I 1109 |1 1708 | A09/08
Margem Bruta 7.3 4,7 55,9%
Custos Operacionais 1.8 0.6 1981%
EBITDA 5,6 41 35,4%
EBITDA/Margem Bruta 75.8% 87.,4% (11.5pp)

* A margem bruta do Resto da Europa aumentou 56% no 1T09, em linha com o aumento
de 50% na producéo eléctrica.

* No final do 1T09, a capacidade instalada da EDP Renovéaveis no Resto da Europa era
de 232 MW — 185 MW em Franga e 47 MW na Bélgica — tendo aumentado 145 MW
desde o 1T08. Em Margo 2009, a EDPR tinha 169 MW em construgdo no Resto da
Europa: 26 MW em Franca, 23 MW na Bélgica e 120 MW na Pol6nia.

Modelos de Remuneracdo

O Resto da Europa inclui Franga, Bélgica, Polénia e Roménia. A EDPR detém activos
operacionais em Franca e na Bélgica, na Polonia tem capacidade em construgéo e pipeline
em desenvolvimento e na Roménia apenas pipeline em desenvolvimento.

Franca
Sistema : Existéncia de 2 sistemas consoante as vendas tenham sido contratadas antes ou
depois de Julho de 2006 (a EDPR apenas detem 9MW no sistema antigo.
Actual remuneracao (2006) :
- Primeiros 10 anos: parques edlicos recebem €82/MWh; indexados a inflacéo e sujeitos a um
factor X até ao inicio da operacao.
- Anos 11 a 15: dependendo do load factor os parques eélicos recebem €82/MWh as 2400
horas, descrescendo para €28/MWh as 3600 horas.

Bélgica
Sistema : Preco de mercado + certificados verdes. Precos de certificados verdes com limites
maximos e minimos para Wallonia (€65/MWh - €100/MWh) e Flandres (€80/MWh -
€125/MWh). Opcao para negociar CAE de longo prazo.

Poldnia
Sistema: Pre¢o de mercado + certificados verdes. A Distribuidoras tem um prego minimo de
aquisicao de 128,8 PLN/MWh e penalizagdo de 248,4 PLN/MWh. Opcéo para negociar CAE
de longo prazo.

Roménia
Sistema: Preco de mercado + certificados verdes. Produtores de energia edlica recebem 2
CV por cada MWh gerado. O valor de mercados dos cerficados verdes é fixado em euros,
tendo o valor minimo de €27 e o valor maximo de €55, evoluindo a inflagdo romena. Opgéo
para negociar CAE de longo prazo.

« O factor de utilizagéo no 1T09 foi de 26% influenciado pelo particular fraco recurso edlico
registado no periodo e que compara com um extremamente forte no 1T08.

« A tarifa média subiu 5,4% para €88,4/MWh, devido ao ajuste anual da tarifa francesa e
ao contributo do preco de venda registado na Bélgica.

« Com as operacdes em Franca a ganharem maior visibilidade, a margem bruta do Resto
da Europa atingiu os €7M, com o EBITDA a chegar aos €6M, melhorando 35% face ao
periodo homdlogo. Os custos operacionais registaram um aumento superior devido aos
custos de estrutura na Pol6nia e Roménia, onde a capacidade estd em fase de
desenvolvimento/construgdo. Este facto teve impacto na performance da margem
EBITDA.



EUA

Dados Operacionais | 1109 | 17108 | A09/08

Capacidade Instalada (MW EBITDA) 2.022 1.321 +701 MW
Producdo (GWh) 1.675 960 74,5%
Factor de Utilizagdo 40% 38% +2p.p.
Preco médio (USD/MWh) | 1109 | 1708 | A09/08

Preco médio CAE/Hedged price 48,5 48,1 0,9%
Preco médio " 46,6 49,3 -5,6%

Modelo de Remuneragao para os MW de 2009

—> CAE longo prazo
Electricidade
+ — ou
Pregco Verde
L Preco de energia + REC
+
PTC, ITC (30% do inw‘ssf'im~en‘ro) ou Cash Grant
em substituicdo do ITC
Incentivos ;
Fiscais = »
. MACRS (Cerca de 95% dos activos podem ser

amortizados nos primeiros 5 anos)

* No final de Margo de 2009, a EDP Renovaveis tinha 2.022 MW instalados nos EUA,
aumentando a sua capacidade em 701MW desde o 1T08. Em Mar¢o de 2009, a EDPR
tinha 300MW em construgéo e em finais de Abril iniciou a construgéo de mais 200MW.

* No seguimento do forte crescimento da capacidade instalada, a producdo eléctrica
subiu 75% para 1.675GWh. O factor de capacidade atingiu 40%, vis-a-vis 38% no 1T08,
devido a um extraordinario nivel de recurso eodlico e a superior disponibilidade dos
parques. A disponibilidade aumentou de 92% no 1T08 para 94% no 1T09, sendo
expectaveis mais melhoramentos nos préoximos trimestres. Note-se que as menores
disponibilidades em novos parques eolicos estdo cobertas financeiramente pelas
garantias dos fabricantes, e este crédito é contabilizado como Outros Proveitos.

» O preco médio de electricidade no periodo foi de $46.6/MWh, 6% abaixo do alcancado
no 1T08 devido a um menor prego dos parques eolicos que ndo tém um CAE de longo
prazo. O preco médio dos parques edlicos com CAE de longo prazo ou hedged aumentou
1% para $48.5/MWh. Note-se que o pre¢co médio dos CAE da nova capacidade
(4T08/1T09) é mais alto que o preco médio dos parques com CAE ja em operacdo a mais
tempo, mas este efeito s6 serd mais visivel nos proximos trimestres.

M Excluindo proveitos relacionados com investidores institucionais.
Nota: Taxa cambial média do 1709 foi de 1,28 $/€. Taxa cambial a Mar-09 foi de 1,33 $/€.

Demonstracao de Resultados (USD M) | 1109 | 1708 | A09/08
Receitas 79.5 47,7 66,9%
Custos directos da actividade (0,5) (0,1)  -229,0%

Margem Bruta 79.1 47,5 66,4%
Outros proveitos - relativos a parcerias com investidores instituc 33,7 21,8 54,5%

Margem Bruta Ajustada 112,8 69,3 62,7%
Fornecimentos e servicos externos 23,4 11,7 99.3%
Custos com pessoal 7.1 6,2 13,4%
Outros custos / (proveitos) operacionais (3.5) (2,2) -56,9%

Custos Operacionais 27,0 15,8 71.3%

EBITDA 85,8 53,6 60,2%
EBITDA/Margem Bruta Ajustada 76,1% 77.3% (1.2 pp)

Provisdes para riscos e encargos - - -
Amortizacoes 46,8 28,1 66,3%
Compensacdo amort. activo subsidiado - - _

EBIT 39,0 25,5 53,4%
Racios eficiéncia | 1109 | 1708 | A09/08
Opex / MW médio (mil $, anualizado) 55,2 53,0 4,2%
Opex / MWh ($) 16,1 16,4 -1,9%
Trabalhadores | 1109 |1 1708 | A09/08
Trabalhadores 279 223 +25%

* No 1T09, 84% da produgédo da EDPR nos EUA tinha contratos de venda de longo prazo:
CAE/Hedges.

« Em termos de proveitos unitarios relacionados com investidores institucionais, este valor
€ composto pelos beneficios dos PTCs ("Production Tax Credits") e outros proveitos
relacionados com investidores institucionais. O aumento anual de 55% é explicado pela
maior producéo e pelo acordo “tax equity” assinado em Dezembro de 2008 referente a
projectos de 2008 ($265M)

* O EBITDA no 1T09 alcangou $86M, o que representa um acréscimo 60% vs. 1T08, em
linha com a performance da Margem Bruta Ajustada (+63%).

« Em Fev. 2009, o presidente dos EUA assinou o Plano de Recuperacdo e
Reinvestimento Econdmico que inclui um conjunto de politicas e incentivos fiscais para o
desenvolvimento do sector edlico nos EUA: i) Extensao até 31 de Dezembro de 2012 dos
PTCs, ii) possibilidade de optar por um crédito fiscal no montante de 30% do investimento
inicial (“ITC") em lugar dos referidos PTCs; e iii) a requisicdo junto da Secretaria do
Tesouro da restituicdo do referido crédito fiscal. (para mais detalhes consultar
comunicado de 17 de Fevereiro de 2009).
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Quarterly Data

EBITDA MW
Europa
EUA
Brasil
EDPR

Factor médio de utilizagao
Europa
EUA
Brasil

GWh
Europa
EUA
Brasil
EDPR

Tarifa / Prego de venda
Europa (€/MWh)
EUA ($/MWh) "

Margem Bruta Ajustada (€M)
Europa
EUA
EDPR

EBITDA (€M)
Europa
EUA
EDPR

EBITDA / Margem Bruta Ajustada
Europa
EUA
EDPR

Resultado Liquido EDPR (€M)

Capex (€M)
Europa
EUA
EDPR

Divida Liquida (€M)
Passivo ajust.parcerias com investidores institucionais (€M)

1T2008 212008 312008 4712008 1T2009

1.776
1.321

3.097

31%
38%

1.072
960

2.032

97
49

110
46
156

90
85
126

82%
77%
81%

27
148
222
370

2.630
620

. w0
— o

(&
N
w
N

24%
37%

885
1.044

1.929

93
48

83
49
132

61
40
101

74%
82%
77%

23
195
195
390

70
739

2.005
1.497

3.502

20%
20%

819
573

1.392

104
51

84
30
114

66
15

78%
50%
70%

168
321
489

513
769

M Exclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais

2.477
1.923

4.400

28%
40%

1.123
1.330

2.454
98
48
112

180
90

48
131

80%
71%
73%

46
382
460
842

1.069
852

2.477
2.022
14
4513

28%
40%
28%

110
198

90
67
154

82%
76%
78%

50
230
174
403

1.551
924

A AoOA

+39%
+53%

+46%

(3.2 pp)
2,0 pp

+8%
+75%

+40%

(4%)
(6%)

+0%
+92%
+27%

+0%
+89%
+23%

0.3 pp
(1.2 pp)
(2,7 pp)

+87%

+55%
(22%)
+9%

(41%)
+49%

AToT

+0%
+5%

+3%

o
0O

+3%
+26%

+16%

(4%)
(4%)

(2%)
+30%
+10%

+1%
+40%
+17%

2,3 pp
5.1 pp
4,8 pp

+9%

(40%)
(62%)
(52%)

+45%
+8%
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112009 - Demonstragdo de Resultados por regido

Demonstragdo de Resultados (€ M) Espanha®__Porfugal RoE -

Receitas "
Custos directos da actividade

Margem Bruta

Outros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessodal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos
Amortizacdes
Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados antes de impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienacdo de actividades descontinuadas

Resultado Liquido do Exercicio
Accionistas EDPR
Interesses Minoritdrios

E Out./Ajust. (!

67,2
-1,3
65,9
65,9
8,6
2,7
-0,1
11,2
54,7
83,0%
23,6
-0,0
311
0,3
-14,9
0,7
17,2

-5,4

11,8

25

28,3
-0,0
28,2

28,2

3,1
-0,4
15
4,2

24,1
85,2%

-0,1

6,7
-0,2
17,6

-5,0

12,6

-3,2

9,4
9,4

-0,1
7,3

1,8
5,6
75,8%
3,0
2,6

-4,2

-1,6

-0,5

-2,2

0.1

8,0
0,2
8,3

8,3

2,0
0,3
-0,1
2,1

6,1
n.a.

111,0
-1,2
109,7

109,7

14,7
2,8
1,7

19,3

90,4
82,4%

-0,1
33,5
-0,2
57,2
0,3
-41,5
0,7
16,7
-6,3
10,4

10,3
0,1

61,9
-0,4
61,6

26,2
87,8

18,2

55
-2,7
21,0

66,8
76,1%

36,4

30,4

-9,7
-0,1

20,6

20,6
20,6

Out./ Ajust.

3.4

18,8
19,0
-0,1

Consolidado

173,4
-1,6
171,8

26,2
198,1

34,8

9,4
-0,6
43,7

154,4
77,9%

-0,1
70,1
-0,2
84,6
0,3
-21,2
0,6
64,3
-14,6
49,8

49,8
-0,1

@ Nota importante para Espanha e Outros : A EDPR tem procurado reduzir a sua exposi¢&o ao preco da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos
localizados em Espanha, o ganho de hedging esté contabilizado ao nivel da plataforma europeia. Na pagina 9, o hedging foi incluido junto com a diviséo Espanha apenas

para propésito de analise.
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172008 - Demonstragdo de Resultados por regico

Demonstragao de Resultados (€ M)

Receitas
Custos directos da actividade
Margem Bruta

Outros proveitos - relativos a investidores institucionais (EUA)
Margem Bruta Ajustada

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessodal

Outros custos / (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Margem Bruta Ajustada

Provisdes para riscos e encargos
Amortizacdes
Compensacdo amort. activo subsidiado

EBIT

Ganhos/(perdas) na alienacdo de activos financeiros
Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados antes de impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienacdo de actividades descontinuadas

Resultado Liquido do Exercicio
Accionistas EDPR
Interesses Minoritdrios

Espanha Poriuggl RoE Out./Ajust. Total Europa “

71,2
0,0
71,2

71,2
7,8
0,2
0,9
8,9

62,4

87,6%

13,8

-0,0

48,7
0,5

-12,0

37,2

-11,5

25,7
25,7

28,7
0,1
28,8

28,8

2,5
0,6
1,9
5,0

23,8
82,6%

6,5
-0,1

17,4

-5,3

121

-3,3

8,8
8,8

4,7

4,7

4,7
0,4

0,1
0,6

4,1
87,4%
11
3,0

-1,2

1.8

-0,6

1,2
1,2

6,1
-1,1
5,0

5,0

1,3
3,8
0,0
51

-0,2
n.a.

55
-0,0

0,6

-17,5

-13,6
-17,5
3,9

110,7
-1,0
109,7

109,7

12,1
4,6
3,0

19,6

90,1
82,1%

26,9
-0,2

63,4
2,4
-32,7
0,6
33,6

-11,6

22,1
18,2
3,9

31,5
-0,1
314

14,4
45,8

7,8
4,1
-1,5
10,4

35,4
77,3%

18,6

16,8

Out./ Ajust.

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
-0,0
0,0

-0,0
n.a.

15

-0,4

11
11

Consolidado

142,2
-11
1411

14,4
155,5

19,8
8,7
1,5

30,0

125,5
80,7%
45,5
-0,2
80,2
2,4
-40,7
0,6
42,5
-12,0
30,5

26,6
3,9
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Anexo



Capacidade Instalada

Parques Edlicos 1709

Capacidade Instalada

% Detida

100% EBITDA MW
Espanha 2.109 1.692
RD 436/2004 1.474 1.101
RD 661/2007 635 591
Portugal 553 553
Modelo de remuneracdo antigo 553 553
Modelo de remuneracdo novo - -
Franca 185 185
Modelo de remuneracdo antigo 9 9
Modelo de remuneracdo novo 176 176
Bélgica 47 47
CAE 47 47
TOTAL EUROPA 2.894 2.477
EUA
CAE 1.623 1.549
Hedged 264 138
Mercado 369 335
TOTAL US 2.257 2.022
Brasil
CAE 14 14
TOTAL BRASIL 14 14
TOTAL EDP RENOVAVEIS 5.165 4.513

1.639
1.086
553
533
533

185
9
176

33
33

2.390
1.568
138
335

2.040

14
14

4.444
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