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RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

ANTONIO
MEXIA

Presidente do
Conselho de
Administra¢cdo

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO
DE ADMINISTRACAO

Em regides com fortes recursos renovdveis, a energia edlica
é jd a tecnologia mais competitiva.
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CARO ACIONISTA,

O ano de 2013 foi marcado por iniUmeros desafios para a EDP Renovaveis. No entanto, a nossa visdo permanece
intacta e a nossa capacidade de atingir metas foi, uma vez mais, um testemunho da dedicacdo e compromisso
da nossa equipa. As iniciativas estratégicas anunciadas em 2012 foram executadas com sucesso em 2013 e
serdo a base para o nosso crescimento. Por outro lado, as alteragdes regulatdrias impostas em Espanha
alteraram as perspectivas de investimento num dos nossos principais mercados, e a extensao dos incentivos
fiscais (PTCs) nos EUA colocaram o mercado norte-americano como o pilar do crescimento da EDPR para os
proximos anos. As energias renovaveis continuam o seu desenvolvimento para se tornarem num sector maduro,
sendo cada vez mais competitivas. Consideramos que nos encontramos bem posicionados para capturar este
valor e entrega-lo aos nossos accionistas.

No quinto aniversario da entrada da EDPR em bolsa, 2013 revelou-se um ano de desempenho histérico. A nossa
carteira de ativos de energias renovaveis atingiu 8,5 GW e produziu 19,9 TWh de energia limpa, alcancando
métricas operacionais e financeiras de elevada qualidade, mantendo, simultaneamente, os mais elevados
principios de sustentabilidade. A EDPR partilha o ADN do Grupo EDP ao ter como prioridade manter um perfil de
baixo risco, e este pilar estratégico foi fundamental para implementar um modelo de autofinanciamento, de
reduzida exposigdo a volatilidade dos mercados financeiros e baseado num programa de rotacdo de activos. Este
programa é decisivo para o objectivo de autofinanciamento, e o seu sucesso comprovado nos 620 milhGes de
euros alcancados com a execucdo de varias transacgdes. A China Three Gorges (CTG) fez igualmente parte deste
programa, reconhecendo a elevada qualidade dos nossos activos e gerando interesse por parte de outros
parceiros. Durante o ano, a EDPR concluiu com sucesso a sua primeira transacgao com a CTG e assinou um
Memorando de Entendimento que prevé o investimento da CTG na participacdo da EDPR na ENEOP. Este acordo
constitui mais uma prova do sucesso da implementagdo da Parceria Estratégica.

A energia edlica é cada vez mais competitiva e apresenta outros beneficios tais como a redugéo das emissées de
carbono, a criagéo local de emprego e a contribuigdo para uma maior independéncia enérgica das nacgdes. E
notdrio a mudanca de paradigma e em regides com fortes recursos renovaveis, a energia edlica é ja a tecnologia
mais competitiva, representando uma parte significativa do mix de producdo. Por exemplo, no Reino Unido, o
preco para novas centrais nucleares pode ser 20% a 30% superior ao custo da energia edlica onshore. De igual
forma, os resultados dos leildes de energia no Brasil mostraram a competitividade da energia edlica, que
concorreu com tecnologias convencionais e garantiu a maioria dos novos contratos de longo prazo. No final de
2013 havia um numero recorde de MW de energia edlica em construcdo nos EUA e as energias renovaveis foram
lideres de novas instalacGes na Europa. Todos estes factos comprovam a importancia das energias renovaveis,
da sua crescente competitividade e sustentabilidade. Estamos assim, no momento certo para debater a nivel
europeu a importancia de uma nova configuragdo de mercado, que permita responder de forma adequada aos
atuais desafios do setor de eletricidade, no qual o custo de capital é fundamental para a competitividade e os
custos fixos sdo cada vez mais dominantes, como é o caso das energias renovaveis.

Operando num sector em constante mudanca e em desenvolvimento é importante manter uma estratégia
flexivel. Dada a qualidade intrinseca dos nossos ativos, a EDPR assinou mais de 1.200 MW de CAEs de longo
prazo nos EUA, o que permite ter clara visibilidade sobre o nosso crescimento com trés anos de antecedéncia.
Devido a sua carteira diversificada, a EDPR garantiu igualmente CAEs de longo prazo em Itdlia e no Brasil, um
resultado excecional nos nossos mercados de crescimento. No entanto ndo podemos ser displicentes e devemos
manter uma abordagem focada e prudente no que toca a novos negdcios. Inspirados pela nossa visdo e
confiantes no valor a longo prazo do investimento em energias renovaveis, continuamos a explorar novos
mercados e novas tecnologias. Relativamente a energia solar, 2013 foi o primeiro ano de produgdo das nossas
centrais recém-instaladas e continuaremos a explorar oportunidades e capturar o seu potencial a medida que os
seus custos continuam a diminuir. Na energia edlica offshore, estabelecemos uma parceria com a GDF Suez e
concorremos a segunda fase do programa francés de licengas offshore. O mercado offshore teve um crescimento
consideravel na Europa durante o ano e serd uma nova fonte de crescimento no longo prazo.

A politica da empresa de investir num portfdlio diversificado tem por objetivo gerar retornos consistentes a longo
prazo. Estamos satisfeitos com o desempenho alcancado, que demonstra consisténcia das operagGes apesar da
fraca conjuntura econémica desde 2008. Desta forma, encaramos o préximo ano com um misto de cautela e
otimismo, e continuamos a acreditar que os ativos de boa qualidade em que investimos podem prosperar,
mesmo no actual enquadramento.

A empresa continua a executar a sua estratégia de desenvolver e operar uma carteira global de activos que gera
eletricidade limpa e livre de CO,. O respeito pela biodiversidade e o apoio a sociedade sdo contributos decisivos
para alcancar uma posicao de lideranca na sustentabilidade. Mantemos o nosso compromisso com o Pacto Global
da Organizagdo das NagGes Unidas para alinhar as nossas operacdes com os dez principios nas areas de direitos
humanos, trabalho, meio ambiente e combate a corrupgdo. Este ano, a EDPR foi distinguida com a primeira
posicdo mundial no Indice FTSE4Good e contribuiu para a lideranca da EDP no Indice de Sustentabilidade Dow
Jones.
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Sdo o empenho e a dedicacdo dos nossos colaboradores e as suas fortes relages com todos os stakeholders que
nos levam a alcancar estes humildes reconhecimentos. Gostaria de elogiar publicamente a sua determinagao em
superar desafios e capturar novas oportunidades de crescimento. Foi com base na sua avaliacdo que a empresa
foi selecionada como uma das Melhores Empresas onde Trabalhar, em varios paises, e tanto eu préprio como
todos os elementos do Conselho de Administracdo iremos certificar-nos que a empresa mantém os elevados
padrbes de salde e seguranca, ética e diversidade, proporcionando simultaneamente oportunidades de carreira
aliciantes aos nossos colaboradores.

Gostaria, ainda, de expressar a minha confianga no trabalho desenvolvido pela equipa executiva e de agradecer
a todos os membros do Conselho de Administracao pelo seu apoio e supervisdao. A empresa percorreu um longo
caminho nos ultimos cinco anos como empresa cotada e €, neste momento, uma empresa mais solida com outra
dimensdo mas que enfrenta constantemente desafios crescentes. Temos de assegurar que continuamos a
alcancar métricas de exceléncia operacional e que continuamos a definir o nosso proprio caminho de
crescimento.

Com consideragdo,

Anténio Mexia
Presidente do Conselho de Administragao
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JOAO
MANSO
NETO

CEO da
EDP Renovdveis

ENTREVISTA COM O CEO

O crescimento da EDPR serd centrado em mercados onde produgdo
de electricidade serd vendida através de contratos de longo prazo,
com baixo perfil de risco, libertando fluxos de caixa previsiveis e
recorrentes que garantem a estabilidade do retorno do projeto.
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P: QUAIS FORAM 0S PRINCIPAIS DESENVOLVIMENTOS DO SETOR DAS ENERGIAS RENOVAVEIS EM 2013?

JMN: O meu primeiro comentario, ao analisar o ano de 2013, é que ao longo do mesmo, fomos capazes de
confirmar a tecnologia edlica onshore como fonte competitiva de energia elétrica. A questdo ja ndo € apenas
sobre ser verde, é também sobre ser competitiva comparada com outras fontes de geragdo. O concurso para
novas centrais nucleares no Reino Unido trouxe ao conhecimento publico qual é o preco desta tecnologia. O
argumento comum € que a energia nuclear tem um custo menor em relagdo as renovaveis, mas o prego de
adjudicacdo do concurso foi 20% a 30% superior ao prego da energia edlica onshore em Franga ou Portugal.

Com base nesse aumento da competitividade, a energia edlica onshore continua a liderar o niUmero de
instalagGes anuais em todo o mundo. Excluindo a Europa, o desenvolvimento de novos projetos edlicos onshore
aumentou nos mercados relevantes. Embora as instalagées nos EUA tenham sido drasticamente inferiores, a
extensdo dos PTC no inicio do ano levou a um aumentou de atividade, sendo expectavel um ano de crescimento
so6lido em 2014 devido ao numero recorde de projetos actualmente em construgdo ou prontos a serem
construidos.

A Europa - que é lider mundial na indUstria edlica — esta a ficar desfasada em termos de crescimento, devido ao
aumento das discussdes sobre a sustentabilidade das energias renovaveis, identificando incorretamente as
energias renovaveis como a causa do aumento dos precos da electricidade e da menor competitividade
econdmica. Esta discussdo foi particularmente agravada em Espanha, onde o governo interveio de forma
unilateral na estabilidade financeira do setor, alterando o enquadramento regulatério para os projetos de energia
edlica construidos nos ultimos 20 anos.

No entanto, 2013 também confirmou a forte procura por investidores institucionais por investimentos em ativos
de energia edlica, bem geridos e com remuneragbes de longo prazo, procurando deste modo capturar
rentabilidade sdlidas e com elevada visibilidade.

P: MAS AS PESSOAS CONTINUAM A VER A ENERGIA RENOVAVEL COMO UM LUXO QUE SO SOBREVIVERA
COM O APOIO DE SUBSIDIOCS...

JMN: Persistem ainda varios mitos sobre energia renovavel, que invadiram a opinido publica e est&o a influenciar
0 cenario politico em todo o mundo. A ideia de que a energia renovavel é muito mais cara do que a geragdo a
partir de combustiveis fosseis e de que dependera sempre de subsidios para ser competitiva esta completamente
ultrapassada.

Ao olharem para os diferentes custos de investimento, os agentes econémicos tém de analisar quais s&o os
custos totais de cada tecnologia, e a verdade é que a energia edlica onshore com fatores de utilizagcdo de
qualidade é ja competitiva face a todas as outras tecnologias de geragdo de eletricidade.

Normalmente, a energia renovavel é considerada cara porque o seu custo total é comparado com os precos
grossistas, o que ndo esta correto. Nenhuma tecnologia é rentavel com base nos pregos grossistas de
eletricidade existentes e isto exige uma reestruturacdo do mercado da eletricidade na Europa.

A diferenca de preco entre o mercado europeu e o mercado americano de energia elétrica ndo é impulsionado
por energias renovaveis, mas pelo aumento exponencial na produgéo de gas de xisto na América do Norte.

P: QUAL FOI O PLANO DE ACAO DA EDPR PARA ESTE AMBIENTE DE MUDANGA?

JMN: Decidimos implementar uma rapida mudancga nos investimentos para os préximos anos. Aproveitando a
nossa carteira de projetos competitivos e diversificados, e também o ambiente de negdcio mais favoravel nos
EUA, colocamos os EUA no centro do crescimento da empresa.

Na Europa, intensificAmos a gestdo da agenda regulatéria e participamos ativamente no debate publico, ndo sé
em féruns de energias renovaveis, mas também de outras fontes de eletricidade.

E minha preocupacdo garantir que a EDPR continua a alcangar métricas operativas de exceléncia, por exemplo, a
nivel da disponibilidade e fatores de utilizagdo, e que a sustentabilidade financeira e o controlo de custos
continua a ser uma prioridade para todos. Com esta forma de pensar, continuaremos a atingir uma rentabilidade
superior.

Também prosseguimos com a nossa estratégia de rotagdo de ativos através da venda de participagbes
minoritarias em projetos operacionais, aproveitando o aumento do nimero de investidores financeiros com baixo
custo de capital atraidos pelos indicadores econémicos do negdcio da energia edlica e o seu baixo perfil de risco.

P: ESTA VIRAGEM PARA O MERCADO DOS E.U.A. SIGNIFICA QUE A EUROPA E UM MERCADO SEM
CRESCIMENTO?

JMN: N&o. A energia edlica é economicamente competitiva e contribui para a descarbonizacéo e independéncia
energética da economia europeia. A Europa quer reduzir as suas emissdes de CO, em 40% e reforgou o seu
objetivo de ter 27% da producdo de eletricidade proveniente de fontes renovaveis até 2030. Paises como o Reino
Unido e a Poldnia terdo necessidade de nova capacidade de geragdo de energia, uma vez que varias centrais de
carvéo estdo programadas para deixar de funcionar nos proximos anos. Mas ndo é preciso olhar a tdo largo
prazo para justificar a procura, uma vez que varios mercados europeus necessitam instalar novas energias
renovaveis para atingir a meta de 20% de energia renovavel até 2020.

A EDPR tem ativos de energia edlica em operacdo na Europa desde a década de 90 e hoje estd presente em oito
mercados europeus, de modo que somos investidores de longo prazo e continuaremos a procurar novas
oportunidades.

NEVERENDING ENERGY
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P: COMO ESTA A EDPR COLOCADA NESTE NOVO CENARIO COMPETITIVO?

JMN: Acreditamos realmente na competitividade dos projetos desenvolvidos pelas nossas equipas, e a qualidade
do nosso portfélio de ativos é a sua prova mais evidente. Com base no nosso conhecimento em maximizar a
produgdo dos parques edlicos, concentraremos o0 nosso crescimento em projetos que podem vender a sua
producdo através de contratos de longo prazo, normalmente 15 a 20 anos, com precos definidos em processos
competitivos.

Consideramos que os investimentos num negdcio de capital intensivo necessitam de visibilidade de longo prazo
nos retornos. Na nossa opinido, a melhor forma de dar visibilidade e oferecer o preco mais competitivo para o
consumidor final é a introdugdo de concorréncia ex-ante na atribuicdo de contratos para novas instalagdes. Esta
concorréncia pode existir em leildes de energia, organizados numa base nacional/regional, ou por meio de
negociacdes privadas bilaterais.

Estes sistemas competitivos sdo ja uma realidade em alguns mercados, tais como os EUA, Portugal e Brasil g,
mais recentemente, estdo a ganhar forca em outros mercados, como Itdlia, e alguns, como a Poldnia, estdo a
planear introduzir esse mecanismo para instalagées futuras.

P: FALEMOS AGORA DO DESEMPENHO DA EDPR EM 2013. QUAIS SAO 0S PRINCIPAIS DESTAQUES?

JMN: Em 2013, a empresa, mais uma vez, apresentou um crescimento de qualidade. Atingimos as nossas metas
de crescimento com a adigdo de 502 MW ao nosso portfdlio, alcancando os 8,5 GW. Os ativos de elevada
qualidade produziram 19,9 TWh de eletricidade limpa e resultaram em receitas de 1,4 mil milhdes de euros.

A capacidade adicionada foi concentrada nos nossos mercados de crescimento, principalmente na Europa Central
e de Leste, que contribuiu com 70% da nova capacidade. Esta estratégia incluiu a construgdo do nosso maior
parque edlico na Roménia, reforgo da posicdo de lideranca na Poldnia e a instalagdo do nosso primeiro projeto no
Canada.

Os resultados financeiros do exercicio foram claramente afetados pelas alterages regulatérias em Espanha. Mas,
0 que é encorajador é que, apesar destas alteragbes cumulativas, que tiveram um impacto negativo de 71
milhGes de euros, a EDPR foi capaz de apresentar crescimento financeiro, evidenciando, assim, os beneficios da
sua carteira diversificada e do seu modelo de negdcios resiliente.

O nosso EBITDA cresceu 1% face ao periodo homélogo, o resultado liquido aumentou 7% e o fluxo operacional
de caixa foi 5% superior. Com base nestes valores, e em linha com o nosso compromisso, o Conselho de
Administracdo da EDPR ira propor a distribuigdo de 26% do lucro liquido consolidado sob a forma de dividendos.

P: NESTE AMBIENTE DE MUDANGA, A VISAO DA EMPRESA PARA O FUTURO SERA ALTERADA?

JMN: N&o. Quando identificdmos o potencial das energias renovaveis, nomeadamente da energia edlica onshore,
apercebemo-nos de que a sua competitividade iria aumentar rapidamente e tornar-se competitiva com as opgoes
alternativas e, portanto, iria representar uma parte importante do mix de geragcdo mundial. Esta visao
concretizou-se e continuamos fortemente comprometidos com ela. Continuamos a ver o papel crucial das
energias renovaveis na matriz energética e a sua competitividade crescente proporciona um futuro brilhante ao
setor.

A EDPR é uma empresa lider mundial nas energias renovaveis e é um investidor de longo prazo no setor. Somos
especialistas no desenvolvimento e operacdo de parques edlicos e aproveitando as nossas principais capacidades
e vantagens competitivas estruturais procuramos entregar, aos nossos acionistas e partes interessadas, uma
proposta de valor de longo prazo.

Para alcancar valor a longo prazo neste setor, a EDPR conta com uma estratégia baseada em trés pilares: (i)
rentabilidade superior suportada pelo desempenho dos parques edlicos de elevada qualidade, (ii) crescimento
seletivo e rentavel e, (iii) modelo de autofinanciamento do negdcio. O meu compromisso com a empresa €
cumprir esta agenda estratégica.

Temos de continuar a alcancgar resultados operacionais de qualidade e maximizar o valor dos ativos ja em
operacdo. Para alcancar esta exceléncia operacional, continuaremos a executar iniciativas de otimizacdo do
desempenho para aumentar a eficiéncia e manter um forte controlo sobre os custos.

Quanto a novos investimentos, como referi anteriormente, em 2013 reorientdmos o crescimer)to para os EUA e a
empresa estd comprometida em adicionar novos projetos de valor acrescentado ao portfélio. E igualmente
relevante manter o nosso modelo de autofinanciamento e para o conseguir, continuaremos a realizar operagoes
de rotacdo de ativos, reinvestindo em projetos com fluxos de caixa visiveis.

Gostaria de salientar que o crescimento da empresa sera centrado em mercados onde produgdo de electricidade
sera vendida através de contratos de longo prazo, com baixo perfil de risco, libertando fluxos de caixa previsiveis
e recorrentes que garantem a estabilidade do retorno do projeto. Com esta abordagem, a EDPR sera capaz de
definir o seu proprio futuro e continuar a liderar o setor das energias renovaveis.
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P: QUAL E O ESTADO ATUAL DAS TRANSACOES DE ROTACAO DE ATIVOS JA EXECUTADAS E O QUAL O
PAPEL DA CHINA THREE GORGES?

JMN: Desde que demos inicio a estratégia de rotagdo de ativos ja executamos 4 transacdes e assinamos um
Memorando de Entendimento para uma quinta transacdo.

O nosso primeiro parceiro na estratégia de rotagdo de ativos foi a Borealis para uma carteira de parques edlicos
nos EUA. A segunda operagdo nos EUA foi com a Fiera Axium, envolvendo um Unico parque edlico. Na Europa,
assindmos um acordo com a Axpo para um portfélio de parques edlicos em Franga. E, por ultimo, assinamos dois
acordos com a CTG para os ativos em Portugal (o primeiro concluido em junho de 2013 e 0 segundo - um
Memorando de Entendimento - relativo a uma transagéao futura, incluindo o projeto ENEOP, que estd em fase de
conclusdo).

Mas, mais importante do que o nimero de transagdes ou os nomes das empresas envolvidas é o montante
investido pelos nossos novos parceiros. As quatro primeiras transagdes totalizaram 620 milhGes de euros. Este é
um notavel sucesso da execugdo desta estratégia, uma vez que é quase equivalente a um ano de investimentos
para a empresa.

Continuaremos a executar novas operacgdes de rotacdo de ativos, pois € uma das principais fontes de
financiamento para a empresa e permite manter o equilibrio entre crescimento e disciplina financeira.

P: A EDPR PERSPETIVA OUTRAS TECNOLOGIAS RENOVAVEIS OU VAI CONTINUAR A SER UMA EMPRESA
EOLICA?

IMN: A energia edlica onshore é a nossa prioridade. E a tecnologia renovavel mais competitiva e a EDPR tem
alcancado continuamente métricas operacionais de exceléncia, e é o setor onde € lider a nivel mundial.

Olhando para o futuro, a energia edlica offshore é uma extensdo natural das nossas fortes competéncias em
energia edlica. Estamos a participar ativamente no mercado de energia edlica offshore no Reino Unido e
estabelecemos uma parceria com a GDF Suez, para um concurso de energia edlica offshore em Franga. O
principal desafio para os projetos offshore é o aumento da sua competitividade e reducéo dos custos.

Estamos também envolvidos na area de energia solar fotovoltaica, mas o crescimento e as oportunidades serdo
sempre mais limitados. Vamos basear a nossa estratégia numa abordagem oportunista e na implementacgao de
uma estratégia dupla onde a energia solar é uma extensdo dos nossos desenvolvimentos em energia edlica.

P: O QUE FAZ DA EDPR UM OTIMO LUGAR PARA TRABALHAR?

JMN: Primeiro e mais importante sdo os nossos colaboradores. E necessério uma equipa dedicada, de pessoas
experientes e motivadas para alcangar objetivos continuamente, num ambiente econdmico que se altera
rapidamente.

Em 2014, continuarei a manter uma relagdo proxima e um contacto direto com cada um dos nossos
colaboradores, ouvindo os seus comentarios e sugestdes, explicando as decisdes estratégicas tomadas pela
Administracdo e continuando as atividades desenvolvidas em 2012 e 2013.

Temos recebido varios reconhecimentos e isso € uma conquista significativa para a empresa. Aceitamos esses
reconhecimentos com grande orgulho e é crucial que os nossos colaboradores estejam felizes no seu local de
trabalho, o que, por sua vez, contribui para o bom desempenho da empresa.

Além disso, acredito que oferecemos grandes oportunidades de formagdo, beneficios competitivos e temos um
grupo de pessoas dedicadas a realizar a visdo da nossa empresa, que € a de ser uma empresa de energia
renovavel lider em termos de desempenho e sustentabilidade.

P: GOSTARIA DE DEIXAR UMA MENSAGEM FINAL?

JMN: Gostaria de dizer aos nossos acionistas que temos uma empresa solida, com ativos de alta qualidade e uma
equipa que se baseia em principios e valores. Somos ambiciosos, mas nao irrealistas, pelo que iremos basear o
nosso crescimento em areas que encaixam no nosso perfil de investimento de baixo de risco e iremos financiar
este crescimento através da execucdo de nossa agenda estratégica. A energia renovavel é uma das fontes mais
competitivas de energia e tem um excelente e importante futuro.

Dito isto, gostaria de agradecer aos nossos colaboradores pelo seu trabalho arduo e pela sua dedicagdo, e aos
acionistas pela sua continua confianga na nossa misséo.

-
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zdp renovdveis

Energig
Renovavel

Projetamos, construimos e operamos
parques de energia renovdvel

eolica/solar

85GW da
iﬂ capacidade instalada

Mais de 5.000 turbinas edlicas com qualidade
superior controladas minuto-a-minuto

* contributo para
£* Um mundo melhor

A nossa energia verde evitou
16,3 milhdes de toneladas de CO,

perfil de risco
@® reduzido

93% dos nossos parques edlicos vendem a sua produgéio
ao abrigo de regimes regulatdrios de longo prazo
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crescimento seletivo

Estratégia para uma rentabilidade superior

multicultural

24 nacionalidades

lideres em @
sustentabilidade Ffsi.;wd%;f

:rr

#1 in FTSE4Good Utilities
wind farms certified

cotada em NYSE
Euronext em Lisboaq k&

EDP como principal acionista: 77.5%
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11 APRESENTACAO DA EMPRESA

>

A EDPR é uma empresa global lider na area das energias renovaveis, especialista no desenvolvimento,
construgdo e operagdo de parques edlicos.

Constituida em 2007 com o claro objetivo de fornecer energias renovaveis e livres de CO, um nimero crescente
de paises, a EDPR tem crescido rapidamente, tornando-se uma empresa global lider neste mercado. Com uma
capacidade instalada de 8,5 GW e 19,9 TWh gerados em 2013, a EDPR é um dos maiores produtores mundiais
de energia edlica.

‘g

01. AMERICA DO NORTE
EUA, Canadd

300 COLABORADORES
3,667 CAPACIDADE INSTALADA (EBITDA MW)
10,146 GERACAO (GWh)

200 EM CONSTRUCAO (EBITDA MW)

02. BRASIL

24 COLABORADORES
84 CAPACIDADE INSTALADA (EBITDA MW)
230 GERACAO (GWh)
0 EM CONSTRUCAO (EBITDA MW)
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o4.

64
1,074
1,593

33

PORTUGAL

03. RESTO DA EUROPA

Franga, Bélgica, Poldnia,
Roménia, Itdlia, Reino Unido

162 COLABORADORES
CAPACIDADE INSTALADA (EBITDA MW)
GERACAO (GWh)

EM CONSTRUGCAO (EBITDA MW)

COLABORADORES

CAPACIDADE INSTALADA (EBITDA MW + ENEOP)

GERAGAO (GWh)

EM CONSTRUGAO (EBITDA MW + ENEOP)

340
2,310
5,802

05.

ESPANHA

COLABORADORES
CAPACIDADE INSTALADA (EBITDA MW)
GERACAO (GWh)

EM CONSTRUGAO (EBITDA MW)

O negdcio da EDPR esta organizado de trés plataformas (Europa, América do Norte e Brasil) e a empresa esta
presente em 11 paises. Estas plataformas sdo complementadas por uma rede de escritorios em diversos paises e
instalagdes regionais que asseguram os conhecimentos “no terreno” e uma maior proximidade com os
stakeholders regionais. Esta estrutura garante o equilibrio perfeito entre a perspectiva global necessaria para
desenvolver a sua lideranga nas energias renovaveis e a abordagem local critica para o desenvolvimento com
sucesso dos nossos parques edlicos e centrais solares. A relagdo de proximidade estabelecida com os
proprietarios de terrenos, autoridades municipais, reguladores e outras partes interessadas é um fator crucial e
uma pedra angular para o sucesso da EDPR.

N
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VISAO, VALORES E COMPROMISSOS

VISAO

Uma empresa global no sector das energias renovdveis,
lider na criagdo de valor, na inovagdo
e na sustentabilidade

VALORES

INICIATIVA

CONFIANCA

EXCELENCIA

SUSTENTABILIDADE

INOVACAO

Demonstrada através
do comportamento e
atitudes dos nossos colaboradores.

Dos acionistas,
clientes, fornecedores e
outras partes interessadas.

Na forma
como atuamos.

Visando melhorar
a qualidade de vida das
geragoes presentes e futuras.

Com o objetivo de criar
valor nas diversas areas
em que atuamos.

COMPROMISSOS

SUSTENTABILIDADE

Assumimos as responsabilidades sociais e
ambientais que resultam do nosso
desempenho, contribuindo, desta forma, para
o desenvolvimento das regides em que
atuamos.

Evitamos emissdes de gases de efeito de
estufa especificos com a energia que
produzimos.

Assegurar uma governacgao dos negdcios,
participativa, competente e integra.

RESULTADOS

Cumprimos 0s compromissos que assumimos
perante 0s nossos acionistas.

Somos lideres devido a nossa capacidade de
antecipar e concretizar.

Exigimos exceléncia em tudo o que fazemos.

PESSOAS

Conciliamos conduta e rigor profissional com
entusiasmo e iniciativa, valorizando o trabalho
em equipa.

Promovemos o desenvolvimento de
competéncias e mérito.

Acreditamos que o equilibrio entre a vida
privada e a profissional é fundamental para o
sucesso.

STAKEHOLDERS

Colocamo-nos no lugar dos nossos
stakeholders sempre que uma decisdo é
efectuada.

Ouvimos os nossos stakeholders e
respondemos de forma simples e clara.

Surpreendemos os nossos stakeholders,
antecipando as suas necessidades.
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DE 2013

CAEs nos EUA

Em 2013, a EDPR conseguiu
garantir 1.200 MW de novos CAEs
nos EUA, dos quais 250 MW em
projetos que ja se encontravam em
operagdo e 950 MW em novos
projetos a serem instalados em
2014 e posteriormente. Estes
acordos refletem a estratégia da
EDPR de crescimento seletivo e
rentavel com base em contratos de
longo prazo e perfil de baixo risco,
que oferecem fluxos de caixa
previsiveis e recorrentes.

LeilGes

A EDPR também garantiu contratos
de longo prazo para 60 MW de
capacidade edlica no novo leildo de
energias renovaveis em Itdlia e
ganhou CAEs para 116 MW no
leildo de energia A-5 no Brasil.

Estratégia de Rotacao de Ativos

Em 2013, a EDPR prosseguiu a
execucdo da sua estratégia de
rotagdo de ativos, elevando o valor
total das transagGes para 620
milhdes de euros.

A EDPR completou ja transagdes
com as empresas Borealis, China
Three Gorges (CTG), Fiera Axium e
AXpo.

Adicionalmente, a EDP, a EDPR e a
CTG assinaram um memorando de
entendimento que prevé a
transacao de uma participagao
minoritaria da EDPR no consorcio
ENEOP - Edlicas de Portugal.

Melhor utility em Portugal

A EDPR foi classificada como a
empresa niUmero um na categoria
de “Agua, Eletricidade e Gas” na
selegdo das “500 Maiores &
Melhores” empresas portuguesas
em 2013 pela revista EXAME.

Dividendos

A 23 de maio, a EDPR pagou
dividendos brutos no valor de
0,04 euros por agao,
representando 28% do resultado
consolidado de 2012,
correspondendo a politica de
distribuicdo de dividendos de 25-
35%.

Lider em sustentabilidade

A EDPR foi distinguida como a
primeira a nivel mundial no setor de
Utilities no indice FTSE4Good.

Regulacao em Espanha

A publicagdo do Real Decreto
9/2013 (RDL 9/2013) altera o
enquadramento regulatoério do
sector das energias renovaveis.

Project Finance

Em 2013, a EDPR celebrou dois
contratos de project finance na
Polénia para uma capacidade total
de 130 MW.

A EDPR ja celebrou seis contratos
de project finance na Europa de
Leste, no montante total de 485
milhGes de euros. Esta estratégia
de financiamento de projetos
evidencia as competéncias da
Empresa no desenvolvimento de
projetos de alta qualidade e na
criagdo de estruturas financeiras
sélidas.

“Great Place to Work”

Em 2013, a “Great Place to Work®"”
nomeou a EDPR como um dos
melhores lugares onde trabalhar,
em Espanha, na Poldnia e na
Escdcia.

PTC

A extensdo créditos fiscais a
produgdo, ou PTC, em janeiro de
2013, permitiram um ambiente mais
favoravel ao desenvolvimento da
energia eodlica e ao estabelecimento
de novos CAEs de longo prazo nos
EUA, o que gerou novas
oportunidades de crescimento para
a EDPR a curto prazo.

“Fundacion EDP” em Espanha

A EDPR uniu-se as demais empresas
espanholas do Grupo EDP para a
criar a “Fundacion EDP”, com a
missdo de reforgar o seu
compromisso no que diz respeito a
educagdo, cultura, questdes sociais
e meio ambiente nas areas
geograficas onde opera.

Parceria EDP-CTG

Em junho, foi concluida a estratégia
de rotagdo de ativos relativa a ativos
portugueses — assinada em 2012 -
e, em dezembro, a EDP e a EDPR
assinaram um memorando de
entendimento (MdE) com a CTG
para a venda futura de uma
participagdo minoritaria nos ativos
da ENEOP. Adicionalmente a EDP
Brasil assinou com a CTG um MdE
estabelecendo as principais
directrizes para uma parceria
visando futuros investimentos.

Primeiro projeto no Canada

A EDPR assegurou uma tarifa a 20
anos com a Ontario Power
Authority, para o seu primeiro
projeto no Canada. O projeto
South Branch localizado em Ontario
possui 30 MW de capacidade
instalada.
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DESTAQUES DOS RESULTADOS

PASSARAM CINCO ANOS DESDE A ORI DA EDPR EM 2008, TENDO ATINGIDO RESULTADOS
RECORDE EM 2013

CAPACIDADE INSTALADA
(EBITDA MW + ENEOP)

o 1 7987 502 MW Instalados
.67
5.576 atingindo os 8,5 GW

2009 2010 2011 2012 2013

MW CERTIFICADO 1S014001

5664 100% dos MW na Europa
com certificagdo 1ISO 14001
2.193

290 958

2009 2010 2011 2012 2013

PRODUCAO
(GWh)

18.445
16.800 19,9 TwWh de
14.352 . .
10.907 energia limpa

2009 2010 2011 2012 2013

CO, EQ. EVITADO
(m toneladas)

14521 16,3 milhdes de toneladas
12.093 de CO- evitados
9.612
7.241

2009 2010 2011 2012 2013
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Receitas de 1,4 mil milhdes
de euros devido a maior
producdo de eletricidade

EBITDA de ¢.950 milhdes de
euros, um crescimento de
1%, mesmo face a
alteracdes regulatérias

Resultado liquido recorde
de 135 milhdes de euros,
dos quais 26% distribuidos
como dividendos

Geracgdo de fluxo de caixa
continuo, evidenciando a
qualidade dos nossos ativos

Execucdo exemplar da
nossa estratégia conduziu
a uma reducdo da divida
liquida

RECEITAS
(€M)
1.285
1.069
948
725
2009 2010 2011 2012
EBITDA
(€M)
938
801
713
543
2009 2010 2011 2012 2013
RESULTADO LIQUIDO
(€M)
126
114
89
80
2009 2010 2011 2012 2013
FLUXO DE CAIXA
OPERACIONAL (€M)
643 666
567
392
2009 2010 2011 2012 2013

DIVIDA LIQUIDA

3.387
2.848

2.134

2009 2010 2011

©
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Desenvolvimento

1.2. MODELO DE NEGOCIO

*

- ‘:AA/ ~

escolha da localizagdo do parque
Procurar um local com recurso edlico
ou solar de topo e analisar a
possibilidade de ligagéo a rede

acordo com o proprietdrio

do terreno

Contactar o proprietdrio

do terreno com vista a negociar

andlise dos recursos renovdveis
Instalar torres meteoroldgicas
para recolher dados e estudar
o perfil edlico (ou a irradidncia

elétrica. um acordo de arrendamento. solar).
Construgao Operagado
|
construgdo cerimonia de inauguragdo operacdo dos parques edlicos

Proceder a construgdo de vias de
acesso, preparagdo de fundagdes,
montagem de torres, das turbinas
edlicas/painéis solares, e
construcgdo de subestagdes.

Partilhar os resultados e os beneficios
das energias renovdveis com os
habitantes das comunidades locais,
inddstrias, autoridades e outros
stakeholders.

ecentrais solares

Conclusdo da ligagdo a rede
elétrica e inicio da produgdo
de eletricidade gerada a partir
de fontes renovdveis.

O OBJETIVO DA EDPR E O DE CONSTRUIR OS PROJETOS MAIS SEGUROS, MAIS EFICIENTES

E A CUSTOS MAIS COMPETITIVOS.

QUE FATORES SAO RELEVANTES NA ESCOLHA DE UM LOCAL?

Para garantir a maxima produtividade dos seus ativos, a EDPR analisa cuidadosamente o local em termos da
qualidade dos recursos renovaveis, topografia, tipo de solo, e avalia a proximidade de linhas de transmisséo para
fornecer a eletricidade gerada para a rede. Os dados historicos do recurso renovavel, tais como a direcédo do
vento, a velocidade e densidade, e a radidncia solar sdo fundamentais para desenvolver um projeto com

sucesso.

QUANTO TEMPO DEMORA A RECOLHA DE DADOS?

Para capturar e registar os dados de forma precisa, a EDPR instala sensores, torres de medicao e utiliza modelos
internos e software para analisar os dados recolhidos. O processo de recolha e andlise de dados depende de cada
projeto, mas normalmente demora cerca de 2 anos. Os dados serdo, entdo, utilizados para definir a configuracao
mais eficiente para o parque edlico e selecionar o modelo de turbina mais adequado.

A CONFIGURAGAO PO PARQUE EOLICO E FUNDAMENTAL PARA O SEU DESEMPENHO OPERACIONAL?

A configuragdo do parque edlico € fundamental para otimizar a energia que pode ser captada a partir do vento.
Para maximizar a energia que pode ser produzida e manter a eficiéncia de custos, a equipa de avaliagdo de
energia da EDPR projeta a configuracédo tendo em conta fundamentos meteoroldgicos, efeitos térmicos e
topograficos e variagdes no vento, devido a altura da turbina.

QUANTO TEMPO DEMORA A CONSTRUGAO DE UM PARQUE EOLICO?

A construgdo de um parque edlico demora, tipicamente, entre seis meses e um ano, dependendo da dimensdo do
projeto e das condigBes do solo. A infra-estrutura de um parque edlico inclui as fundacdes da turbina, vias
permanentes e temporarias de acesso, vias temporarias para circulacdo de gruas, zonas asfaltadas para
estacionar as gruas e melhoria das vias publicas. Para além da infra-estrutura, sdo também construidos sistemas
de recolha de média tensdo e uma subestacdo principal para transformacéo de energia, e subsequente
transporte.
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Desenvolvimento Construcgdo

¢

e | i @

obtencdo de autorizagdes e licencas avaliagdo do projeto configuracdo e sele¢cdo da turbina

Contactar com as autoridades locais e financiamento Otimizar a configuragdo do parque

e regionais para assegurar a obtengdo Avaliar os riscos do projeto edlico ou solar e selecionar a turbina

de licencas ambientais, administrativas, e a necessidade de PPAs edlica ou o sistema de painéis

de construcédio e outras. a longo prazo. Escolher a solares mais adequado com base
estratégia de financiamento nascaracteristicas especificas de
otima para cada projecto. cada projeto.

Exploracdo

*

andlise de dados servigco de manutencdo disponibilizar energia segura,
Monitorizar em tempo real permanente sustentdvel e livre de CO,

o desempenho do parque Manter elevados niveis de paraa pop-ulog:cw

e identificar oportunidades disponibilidade e minimizar Uma energia melhor, um futuro
de melhoria. falhas de operacéio. melhor, um mundo melhor.

O QUE E FUNDAMENTAL NA AVALIACAO E FINANCIAMENTO DO PROJETO?

A EDPR avalia varios riscos, dos quais 0os mais importantes s&o os riscos financeiro, comercial e de
financiamento. Para assegurar um fluxo financeiro estavel é fundamental um contrato de longo prazo, como o
CAE (contrato de aquisicdo de energia). A EDPR implementou uma estratégia de autofinanciamento para
minimizar a sua exposicao a flutuacdes dos mercados de capitais e desenvolver constantemente novos projetos
de maior qualidade e valor acrescentado.

QUAL A ABORDAGEM DA EDPR A OPERAGCAO E MANUTENCAO?

Quando os parques edlicos estdo em funcionamento, a EDPR segue uma estratégia de operagdo e manutengdo
que assegura elevados niveis de disponibilidade e o minimo nimero de falhas. Existem dois periodos-chave de
garantia: o periodo inicial de garantia e o periodo pds-garantia. Em de cada periodo a EDPR utiliza estratégias
especificas. No periodo de garantia inicial, a EDPR supervisiona os seus ativos de forma préxima e proactiva.
Durante o periodo pds-garantia, a EDPR opta entre realizar um concurso publico para acordos de O&M com
abrangéncia global ou assumir internamente as atividades de alto valor através do modelo interno de
Manutencdo Modular (M3).

COMO E GARANTIDA A SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL DOS PARQUES EOLICOS DA EDPR?

Os projetos da EDPR sdo desenvolvidos com uma cultura de sustentabilidade. Durante a fase de
desenvolvimento sdo realizados varios estudos para avaliar potenciais impactos. Durante a construcdo do
projeto, a nossa equipa procura minimizar o impacto ambiental e, quando este esta concluido, devolve o terreno
a sua utilizagdo inicial. Por fim, é implementado um Sistema de Gestdo Ambiental durante a fase de operagées,
que garante que os procedimentos sdo ambientalmente responsaveis e permitem a EDPR produzir energia livre
de COZ

N
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1.3. ESTRATEGIA

A ESTRATEGIA DA EPPR ASSENTA EM TRES PILARES FUNDAMENTAIS

A estratégia da EDPR assenta na obtencdo de uma rentabilidade superior, sustentada no desempenho dos seus
ativos de exceléncia e no crescimento seletivo e rentavel através de um modelo de autofinanciamento.

Capturar novas oportunidades de crescimento e continuar a expandir as suas operagdes sdo aspetos
fundamentais para o sucesso na selecdo dos projetos e para minimizar a dependéncia de fontes externas de
financiamento.

RENTABILIDADE CRESCIMENTO MODELO DE NEGOCIO
SUPERIOR SELETIVO AUTOFINANCIADO

TRy [ Objetivos crediveis L ]
Factor de Utilizagao lider A . ~ Solido fluxo operacional
Exito na reorientacao do

Eficiéncia nas operagGes . Divida de longo prazo
crescimento

Controlo de custos 1.200 MW de novos CAEs Estratégia de rotagdo de ativos

ATIVOS DE QUALIDADE COM RENTABILIDADE SUPERIOR

Em dezembro de 2013, a EDPR geria uma carteira global de 8,5 GW distribuidos por 10 paises, dos quais 8,0 GW
estavam totalmente consolidados (MW EBITDA), e adicionalmente 455 MW consolidado através da sua
participacdo no consoércio Edlicas de Portugal. O portfélio da EDPR tem baixa exposicdo a volatilidade do mercado
de energia elétrica, uma vez que 93% da capacidade instalada conta com esquemas de remuneragéo
predefinidos com um perfil de longo prazo e apenas 7% esta exposto aos mercados grossitas dos EUA.

Otimizar o desempenho ao longo do ciclo de vida de um projeto é uma prioridade fundamental na EDPR.
Orientados por modelos internos, o know-how e as competéncias da EDPR proporcionam resultados operacionais
de exceléncia, como o fator de utilizagdo lider e o elevado nivel de disponibilidade técnica. O enfoque da EDPR
em meétricas de elevada eficiéncia operacional, juntamente com uma estratégia de O&M abrangente, é
fundamental para controlar os custos e alcancar métricas financeiras de qualidade.

FACTOR DE UTILIZAGAO DISPONIBILIDADE TECNICA OPEX/MW* (€m)
(%) (%)

29% 97%

2012 2013 2012 2013 2012 2013

* Exlui impostos e abates
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CRESCIMENTO SELETIVO E RENTAVEL

Para crescer com rentabilidade e criar valor de forma sdlida, a EDPR adota uma abordagem aos pregos da
energia com base numa estratégia de baixo risco. Ao entrar em mercados com precos previsiveis através de
contratos de compra de energia de longo prazo (CAEs), a EDPR consegue definir com antecedéncia o seu futuro
e prever de forma soélida os fluxos de caixa dos seus projetos.

1,200 MW DE NOVOS CAES GARANTIDOS NOS EUA

Desde o alargamento do prazo dos créditos fiscais a produgdo nos EUA no inicio de 2013, a EDPR garantiu 1.200
MW de CAEs no mercado americano, com 950

MW para novos projetos a partir de 2014. Os MW Duragdo Estado
resultados bem-sucedidos da celebracdo de CAEs
assinados
acordos CAEs de longo prazo reforga o focos da B GrEE 250 MW 20 anos Oklahoma
EDPR para mercados com um perfil de baixo Projetos 2014 300 MW 20 anos Indiana/Califérnia
risco. Projetos 2015 200 MW 20 anos Oklahoma/Califérnia
Projetos 2016 450 MW 15/20 anos Maine/Kansas

Para além dos EUA, em 2013 a EDPR obteve

também novos contratos a 20 anos para os

projetos a serem instalados em Italia (60 MW) e no Brasil (116 MW). O novo contrato de longo prazo no Brasil
contribui para um total de capacidade de 236 MW ja assegurados no pais, reforcando o potencial de crescimento
deste mercado. Franga continua a ser um mercado onde a EDPR continuara a crescer, beneficiando do seu
sistema de remuneracdo de baixo risco.

A EDPR continua a garantir novos CAEs de longo prazo em simultdneo com contratos baseados em leilGes de
energia, uma vez que estes asseguram precos previsiveis durante a vida Util dos projetos, permitindo definir o
futuro com antecedéncia e criar valor através de projetos com fluxos de caixa sélidos e previsiveis.

MODELO DE NEGOCIO DE AUTOFINANCIAMENTO

Em 2012, a EDPR implementou uma politica financeira que visa alcangar a independéncia de fontes externas de
financiamento para prosseguir a sua estratégia de crescimento. Em negdcios capital intensivos, como é o caso
das energias renovaveis, é crucial alcancgar visibilidade sobre a capacidade da empresa angariar fundos para
novos projetos de valor acrescentado quando um projeto esta ainda na fase final de desenvolvimento. Nesta
perspetiva, é extremamente importante garantir que o fluxo operacional dos ativos ja instalados é maximizado,
uma vez que esta sera a principal fonte de recursos para o crescimento da empresa.

A fim de assegurar este pilar estratégico, mas também de se certificar que a concretizacdo de oportunidades de
crescimento € maximizada, a EDPR implementou uma estratégia de rotacdo de ativos assente na venda de
participagdes minoritarias em ativos operacionais otimizados e com um baixo perfil de risco, reinvestindo esses
recursos em novos projetos. Com a sua execugdo bem-sucedida, a EDPR também cristaliza o valor inicial dos
ativos e acelera o ciclo de criagdo de valor.

620 MILHOES DE EUROS ASSINADOS COM BOREALIS, CTG, FIERA AXIUM AND AXPO

Desde que a estratégia de rotacdo de ativos foi implementada, a EDPR realizou com sucesso quatro transagoes,
totalizando 620 milh&es de euros e assinou um memorando de entendimento que prevé uma transacdo adicional.
Este sucesso notavel na estratégia de rotacdo de ativos, para além de ser fundamental para adicionar novos
projetos ao portfélio da empresa, também constitui uma boa referéncia para os mercados de capitais do valor
dos ativos da EDPR.

Em 2013, a EDPR concluiu as operacbes estruturadas em dezembro de 2012 com a China Three Gorges (CTG)
em relagdo aos parques edlicos da EDPR em Portugal (613 MW) e efetivou negdcios com a Fiera Axium para um
parque edlico de 97 MW nos EUA e com a Axpo Power para um portfélio de 100 MW em Franga. Ainda em 2013,
a EDPR assinou um memorando de entendimento com a CTG para a rotagao de ativos em relagdo ao interesse da
EDPR no consércio ENEOP, equivalente a 535 MW aquando da construgdo completa do projeto.

A estratégia de rotagdo de ativos da EDPR alavanca na experiéncia fundamental de criagdo de valor nas fases
iniciais do projeto, transformando projetos de alto risco em ativos com perfil de baixo risco, uma longa vida Util e
fluxos de caixa estaveis e visiveis. Esta estratégia permite a EDPR rentabilizar o valor dos fluxos futuros dos
projetos durante a fase de operacdo dos parques edlicos e reinvestir os recursos no desenvolvimento de novos
projetos de maior qualidade e valor acrescentado.
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1.4. GESTAO DE RISCO

ENFOQUE NO RISCO DE CREDITO DE
CONTRAPARTE NA EDPR

O QUE E O RISCO DE CREDITO DE
CONTRAPARTE?

E o risco de incumprimento pela contraparte de
uma operacdo antes da liquidacao final dos
respetivos fluxos financeiros. Se as operacoes
com a contraparte tiverem um valor econémico
positivo no momento do incumprimento, esse
causara uma perda economica.

QUEM SAO AS CONTRAPARTES DA EDPR?

A EDPR classifica as suas contrapartes em trés
grupos distintos: Compradores de energia,
fornecedores (fabricantes, parceiros, fabricantes
de turbinas edlicas e fornecedores de O&M) e
instituicdes financeiras.

POLITICA DE RISCO DE CREDITO DE
CONTRAPARTE DA EDPR

Em 2013, a EDPR definiu uma nova Politica
Global de Risco de Crédito de Contraparte, na
qual sdo estabelecidos limites de perda
esperada e inesperada conforme definidos nos
critérios de Basileia, e reavaliados
mensalmente. Se os limites forem
ultrapassados por qualquer contraparte ou pela
Empresa como um todo, sdo implementadas
medidas de correctivas a fim de permanecer
dentro do limite preestabelecido.

Limiar de perda esperada
por contraparte

B Energia / Fornecedores / Inst. Financeiras

Consistente com a manutencdo de um perfil de baixo risco e
controlado, a EDPR utiliza processos de gestdo de risco que
definem os mecanismos para a avaliagcdo e gestdo de riscos e
oportunidades com impacto no negocio. Este processo
aumenta a probabilidade da EDPR atingir os seus objetivos
operacionais e financeiros, ao minimizar as flutuacdes dos
resultados financeiros.

PROCESSO DE GESTAO DE RISCO

Os processos de gestdo de risco da EDPR sdo suportados por
um modelo de gestdo integrada e transversal que garante a
implementacdo das melhores praticas de Governo
Corporativo e transparéncia na comunicagdo com o mercado
e com 0s seus acionistas. Este processo é acompanhado de
perto e supervisionado pela Comissdao de Auditoria e
Controlo, um 6rgdo independente de supervisdo constituido
por Administradores Nao Executivos.

O objetivo do processo de gestdo de risco € o de assegurar o
alinhamento entre a exposicao de risco com o perfil de risco
pretendido. Este processo consiste na identificacdo e
prioritizagdo de riscos, desenvolvimento de politicas de
gestdo de risco adequadas, e sua implementagdo. As politicas
de gestdo de risco destinam-se a mitigar-los, sem ignorar
potenciais oportunidades e, desta forma, otimizar a
rentabilidade versus risco.

A gestédo de risco é aprovada pela Comissdo Executiva,
apoiada pelo Comité de Risco e implementada em decisdes
do dia-a-dia por todos os gestores da empresa. E apoiada por
trés funcbes organizacionais distintas, cada uma com uma
fungdo diferente: Estratégia (“Profiler” de Risco), Gestdo
(Gestor do Risco) e Controlo (Controlador do Risco):

Estas trés fungdes de risco trabalham em conjunto e retinem
na Comité de Risco, o forum para discutir politicas globais de
risco a serem implementadas e para controlar a exposicao da
empresa ao mesmo.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Estratégia o Responsdvel de perfil de riscos

geral da

EDPR Identificagdo Discussdo
Grandes e medigdo de estratégias
questdes dos riscos de mitigagdo
estratégicas

Processo

de gestdo Processo central

de riscos de gestdio de riscos
Diretrizes . =
especificas Andlise Implementagdo

e controlo de estratégias
Decisdes de mitigagdo
quotidianas Gestores

de riscos
Controladores
derisco

derisco

AREAS E PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

A gestdo do risco na EDPR tem especial enfoque sobre os riscos de mercado, crédito e operagdes da empresa.
Por forma a obter uma vis&o holistica dos riscos, estes foram agrupados em Areas de Risco, abrangendo as trés
fases do nosso modelo de negdcio. Dentro de cada area de risco, os riscos sdo classificados em grupos e,
finalmente, em fatores de risco. Os fatores de risco sdo a fonte do mesmo e o propdsito da Gestdo de Risco na
EDPR ¢ o de medir, controlar e, eventualmente, reduzir todos os fatores de risco que afetam a empresa.

Em 2013, a EDPR procedeu a definicdo ou revisdo de quatro novas Politicas Globais de Risco: Politica de
cobertura de risco de pregos de energia, politica de risco de crédito de contraparte, Politica de risco pais e
Politica de risco cambial. Estas politicas encontram-se ja implementadas ou serdo implementadas ao longo de
2014. Estas politicas incidem sobre os grupos de risco com maior impacto nos resultados financeiros da EDPR.
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MATRIZ DE RISCO DA EDPR POR GRUPO DE RISCO

A tabela seguinte resume as Areas de Risco, Grupos de Risco e principais Fatores de Risco do negécio da EDPR e
as estratégias de mitigacdo, gerais e especificas para o ano de 2013.
A descricdo completa dos riscos e de como sdo geridos encontra-se no capitulo de Governo Corporativo.

Como gerimos 0s riscos

Acgbes em 2013

Fator de risco
Area de risco

Cobertura natural (mantendo a divida e as receitas na mesma
moeda) reduz o impacto de alteragdes das taxas de cédmbio.
Execugdio de forwards cambiais para eliminar o risco de transagdes
que envolvam taxas de cdmbio.

A estrutura da divida da EDPR (59% euros, 35% ddlares, 6% outros)
& muito semelhante & denominagdo actual das receitas.
Nova politica de risco cambial definida em 2013.

Utilizagdo de uma reserva
de opcionalidades para
assegurar que os
objectivos s&o atingidos.
Parcerias com equipas

locais experientes. Andlise de crédito de

Formagdo. da politica de crédito.

Carteira de projectos
extensa e diversificada
com aprox. 16GW em
desenvolvimento em
diversos paises.

A formagdo permanente dos
colaboradores é efetuada
através da Universidade EDPR.

Definigdo de nova politica
de crédito de risco de
contraparte em 2013.

Assinatura de acordos a médio
prazo com os fabricantes de
turbinas assegurando visibilidade
de prego.

Fornecimento e prego
assegurados para leildes em
Franca (offshore) e no Brasil
(Leiléio A-5).

Desenvolvi-

mento Contrapartes

Financiamento

Desenvolvi-
mento do
pipeline

Erro Humano

Operagdes

Contratos de
turbinas

Execucdio
Desenvolviemnto

Analise do risco de crédito de contraparte plgle
do pipeline

e analise técnica.
CAEs com datas de comissionamento
flexiveis, evitando penalizagdes.

CAEs assinados com datas flexiveis de
comissionamento evitando penalizagdes.
1.2 GW de CAEs assegurados nos EUA
durante 2013.

Assinatura de acordos de garantia técnica
e de manutengdo integral a médio prazo com
os fornecedores.
Taxas de juro fixas.
Desenvolvimento do sistema de manutengdo
interno, optimizando a manutengdo preventiva
dos parques edlicos.

88% da divida tem uma taxa
de juro fixa.

Fornecim 0&M

Taxa de juro de turbinas

Contratos de
turbinas

Operagdes

Financiamento

Recurso a uma base alargada de

. = Fontes alternativas de financiamento tais
fornecedores para garantir opgdes.

como estruturas de tax equity e acordos

multilaterais/de project finance.
A EDPR utiliza turbinas de s projcet
9 fornecedores diferentes. Duas transacgdes de project finance

assinadas num total de €112m relativo a 130

MW de capacidade instalada na Poldnia.

Potencial impacto financeiro

contraparte e cumprimento

Esquemas de remuneragdo na maioria
dos mercados onde a EDPR tem
operagdes.

Cobertura da exposigdo ao risco de
mercado através de contratos de longo
prazo de venda de energia ou cobertura
de curto prazo quando necessdrio.

93% da capacidade é vendida

a longo-prazo e segundo
enquadramentos regulatérios.
Em 2013, a EDPR assinou 1,2GW
para projetos existentes e novos.

Diversificagéo do risco através de um
portfdlio diversificado de parques edlicos.

Andlise detalhada da localizagdo e
disposi¢éio dos novos parques edlicos
para minimizar efeito esteira.

Selegdo cuidada dos mercados de energia
com base no risco do pais e nos principios
do mercado de energia.

Definigdo de uma nova politica de risco
por pais, em 2013.

Regulamen-

tacdo

Paises e

gulamen-
tagdo

Diversificagéio em mercados

e esquemas regulatdrios.
Participagdo ativa nas maiores
associagdes de energia edlica em
todos os mercados onde a EDPR
estd presente.

A EDPR é membro ativo de mais de
40 associagdes do setor de energia
edlica.
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1.5. DESEMPENHO DA ACAO

EM MAIO DE 2013, A EDPR PAGOU O SEU PRIMEIRO DIVIDENDO DE 0,04 EUROS POR AGAQ, O
QUE REPRESENTA 28% DO RESULTADO CONSOLIDADO.

PERFORMANCE DA EDPR vs. PSI20 & SX6E A EDPR possui 872,3 milhoes de ag6es cotadas e
-------------------------------------- admitidas a negociagdo na Bolsa de Lisboa. A 31 de

130 dezembro de 2013 a EDPR tinha uma capitalizagao de
120 mercado de 3,4 mil milhdes de euros, 3% abaixo dos 3,5

110 mil milhdes de euros a 31 de dezembro de 2012,

100 s W equivalente a 3,86 euros por acdao. Em 2013, a
AW A VIV A

90 rentabilidade total para os acionistas, considerando o
80 pagamento, a 23 maio de 2013, do primeiro dividendo da
Jan-13 Mar-13 Mai-13 Jul-13  Set-13 Nov-13 Jan-14 EDPR de 0,04 euros por agéo, foi de -2%.

EDPR PSI20 SX6E

Em 2013 a accdo da EDPR registou uma performance
inferior ao indice NYSE - Euronext Lisboa - PSI20 (+16%)

e ao Dow Jones Eurostoxx Utilities - SX6E (+9%).

INDICADORES DO MERCADO

2013 2012 2011 2010 2009
Acoes da EDPR na Bolsa de Lisboa (EUR)
Preco de abertura 3,99 4,73 4,34 6,63 5,00
Preco de fecho 3,86 3,99 4,73 4,34 6,63
Prego maximo 4,36 4,86 5,25 7,01 7,75
Preco minimo 3,58 2,31 3,89 3,72 5,00
Variacao de cotacgdo e indices de referéncia
EDPR -3% -16% 9% -35% 33%
EDPR (rentabilidade total para os acionistas) -2% -16% 9% -35% 33%
PSI20 16% 3% -28% -10% 33%
Dow Jones Eurostoxx Utilities 9% -9% -11% -15% -1%
Liquidez das acoes da EDPR no mercado
Volume na Bolsa de Lisboa (milhdes de euros) 787,53 697,91 1.060,32 1.539,22 1.676,04
Volume médio diario (milhdes de euros) 3,09 2,73 4,13 5,99 6,40
NUmero de agbes negociadas (milhdes) 200,29 207,49 232,29 311,23 256,98
Média didria de agdes negociadas (milhdes) 0,79 0,81 0,90 1,21 0,98
Rotagdo anual do capital (% do total de agdes) 23% 24% 27% 36% 29%
Rotagdo anual do capital (% das agdes ex-Grupo EDP) 102% 106% 118% 159% 131%
Valor de mercado da EDPR (milhdes de euros)
Capitalizagdo de mercado no final do periodo 3.368 3.484 4.124 3.783 5.783
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EDPR - PRECO DA AGAO & PRINCIPAIS EVENTOS

3,5 5

3

Jan-13  Fev-13 Mar-13 Abr-13

Prorrogagdo de incentivos fiscais de energia
nos EUA, 3-Jan

Concessdo de tarifa a 20 anos para projeto
de 40 MW a desenvolver em Itélia, 16-Jan
Espanha - publicagdo do RDL com alteragoes
regulatdrias para o sector de utilities, 4-Fev
Anuncio dos dados operacionais de 2012,
5-Fev

Anuncio dos dados financeiros de 2012,
26-Fev

CAE para parque edlico em operagdo nos EUA
(250 MW), 22-Abr

Assembleia Geral da EDPR, 23-Abril

Anuncio do pagamento de dividendo bruto de
€0,04 por acgéo, 8-Maio

9 12 13 14 18
10
Mai-13  Jun-13  Jul-13  Ago-13 Set-13  Out-13
Volume e Prego ¢ Eventos

13

14

15

CAE para novo parque edlico com 200 MW
nos EUA a ser instalado em 2014, 10-Jun
Roménia - Portaria com modificagbes para
as energias renovaveis, 11-Jun
Conclusdo da venda de participagdes
minoritarias em Portugal, a CTG, 28-Jun
Espanha - RDL publicado com alteragdes na
estabilidade financeira do sector - 12-Jul
CAE para novo parque eélico com 100 MW
nos EUA a ser instalado em 2015, 19-Jul
CAE para novo parque edlico com 80 MW nos
EUA a ser instalado em 2014, 26-Ago
Transagdo de rotagdo de ativos com a Fiera
Axium nos EUA, 10-Set

CAE para novo parque edlico com 250 MW
nos EUA a ser instalado em 2016, 20-Set

18

19

3,0m

2,5m

2,0m

22 24

23

-
w
3

Volume (Milhod&es)

21

Nov-13  Dez-13

MFS Investment Management comunica
participagdo qualificada, 25-Set

CAE para novo parque eélico com 100 MW
nos EUA a ser instalado em 2015, 3-Out
Transagdo de rotagdo de ativos com Axpo,
em Franga, 14-Out

Extensdo para 100 MW do projecto edlico
Rising Tree North, Califérnia, EUA, 28-Out
Estabelecimento de um MdE com CTG para
venda de minoritarios na ENEOP, 6-Dez
Contratos de longo prazo para 116 MW s&o
assegurados no Brasil, 13-Dez

Project finance com EBRD para 80 MW na
Polénia, 16-Dez

Project finance para 50 MW na Poldnia, para
um montante de €40M, 19-Dez

Na Assembleia Geral de Acionistas de 2010, o Concelho de Administracao foi autorizado, durante um periodo de
cinco anos a partir dessa data, a compra e venda de acgGes proprias pela Empresa e/ou outra empresa afiliada,
até ao limite maximo estabelecido e de acordo com os termos da lei. A EDPR ndo procedeu a aquisicoes e

consequentemente ndo se efetuaram transacgdes de acgoes proprias.
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2. PORQUE INVESTIR EM ENERGIAS
RENOVAVEIS?

<>

2.1. CASO DE NEGOCIO

AS ENERGIAS RENOVA}VEIS PROPORCIONAM BENEFICIOS SUBSTANCIAIS A NOSSA ECONOMIA, AO NOSSO
CLIMA E A NOSSA SAUDE.

BENEFICIOS PARA A NOSSA ECONOMIA

As energias renovaveis proporcionam beneficios a nossa economia, principalmente a trés niveis: maior
seguranca do abastecimento de energia, pregos de eletricidade mais competitivos para os consumidores finais e
criagdo de emprego.

Reforco da seguranca do abastecimento de energia: A existéncia de energia competitiva e a precos
acessiveis é essencial para a riqueza das economias modernas. No entanto, a distribuicdo desequilibrada do
abastecimento de combustiveis fosseis entre paises tem conduzido a vulnerabilidades significativas. As ameacas
a seguranca energética global incluem a instabilidade politica dos paises produtores de energia, a volatilidade no
abastecimento de energia, a concorréncia sobre recursos energéticos, entre outros. A dependéncia energética
coloca varios paises numa posicdo vulneravel, uma vez que introduz risco no prego dos combustiveis importados,
bem como a dependéncia da sua disponibilidade futura. Por exemplo, o valor das importacGes de petrdleo e gas
na Europa, em 2012, foi estimado em 470 mil milhdes de euros, o que corresponde a 3,4% do PIB da UE. Em
contrapartida, as energias renovaveis utilizam recursos endégenos e ilimitados, como o vento, sol, residuos,
calor da terra e agua em movimento rapido, que aumentam a seguranca do abastecimento de energia,
eliminando a exposicdo as flutuagdes dos precos dos combustiveis e as preocupagdes com a disponibilidade de
fornecimento externo.

Precos de eletricidade mais competitivos: Os consumidores de energia podem beneficiar de energia mais
barata, uma vez que as energias renovaveis reduzem os precos da eletricidade. As energias renovaveis fornecem
eletricidade a precos acessiveis dado que estas tém custos varidveis insignificantes, o que contribui para a
reducdo do preco da eletricidade nos mercados grossistas. Esta situacdo contrasta com as centrais
convencionais, que incorrem em custos de matéria-prima elevados. Apesar do custo inicial de investimento das
energias renovaveis ser elevado a nivel unitario, é expectavel que os custos decresgam a medida que a
tecnologia evolui e se torna mais eficiente.

Criacdo de emprego: Os estudos disponiveis revelam que as energias renovaveis estdo associadas a criacdo
significativa de emprego. Embora sejam os paises onde se fabricam, instalam e que exportam tecnologias de
energias renovaveis 0s que mais emprego criam, os paises onde ndo existe essa industria local também
beneficiam de novos postos de trabalho relacionados com o desenvolvimento, construcdo e, apds a concessao
dos parques, atividades de operagao e manutengdo. Em comparagdo com as tecnologias convencionais, o setor
de energias renovaveis exige mais mao-de-obra, o que significa que, em média, sdo criados mais postos de
trabalho para cada unidade de eletricidade gerada a partir de fontes renovaveis do que de tecnologias
convencionais.

Segundo o Instituto de Pesquisa de Economia Politica da Universidade de Massachusetts, o investimento em
energias renovaveis é cerca de 300 por cento mais eficiente do que o investimento em trabalho nas areas de
combustiveis fosseis ou nucleares. Este estudo conclui que cada milhdo de ddlares investido no setor edlico cria
13 postos de trabalho. Em contraste, seriam criados apenas 5 postos de trabalho no setor do gas natural e 7 no
setor do carvao.

BENEFICIOS PARA O NOSSO CLIMA

As centrais de energias renovaveis produzem cerca de zero emissfes de gases de efeito de estufa (GEE). Em
contrapartida, a produgdo de energia convencional é responsavel pela maioria das emissdes de GEE produzidas
pelo ser humano, retendo o calor na atmosfera, aumentando a temperatura do nosso planeta, o nivel dos
oceanos (aquecimento global) e provocando consequéncias prejudiciais para a salde, clima e meio ambiente.

O recurso crescente as energias renovaveis é provavelmente a forma mais eficaz de evitar o aquecimento global,
permitindo a substituicdo de centrais de queima de combustivel por instalagdes de energia mais limpa.

BENEFICIOS PARA A NOSSA SAUDE

As fontes de energias renovaveis proporcionam ar limpo, pois ndo libertam gases de efeito de estufa (GEE)
provenientes da geracdo térmica. Além disso, as fontes de energias renovaveis reduzem a quantidade de
mineracgao de petrdleo, gas e carvdo necessaria, minimizando a probabilidade de derrames acidentais e acidentes
nucleares que essas atividades podem causar. Adicionalmente, as energias renovaveis (solar e edlica) nédo
necessitam de agua para operar e, portanto, ndo poluem os recursos hidricos nem competem por eles.

(ON]
ity

NEVERENDING ENERGY



W
N

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

2.2. COMPETITIVIDADE DAS TECNOLOGIAS MADURAS

E A ENERGIA RENOVAVEL UM LUXO?

No processo de decisdo sobre que tecnologia de geracao de eletricidade apoiar ou investir, para satisfazer a
crescente procura por eletricidade, existe uma divisdo entre as energias renovaveis e as tecnologias
convencionais. Esta dicotomia é também diariamente discutida a escala global.

Para além dos beneficios econdmicos e ambientais das diferentes tecnologias, bem como as diferentes
caracteristicas de cada opcdo, é fundamental analisar o custo total de cada uma das tecnologias ao longo da sua
vida (til. A medida mais adequada para analisar o custo total de cada tecnologia é a comparacdo dos custos
tecnoldgicos totais (“Levelized Cost of Energi” - LCOE).

EVOLUGAO DOS CUSTOS TECNOLOGICOS TOTAIS Atualmente, se compararmos os LCOE,

(LCOE) PARA NOVOS INVESTIMENTOS (€/MWh) verificamos que ha tecnologias renovaveis

"""""""""""""""""""""""""""" mais competitivas que as tecnologias
convencionais. Este ponto é evidente no caso
da tecnologia edlica onshore, que beneficia
de uma reducdo acentuada dos custos de

investimento por MWh. Esta evolugao do
custo de investimento foi impulsionada pelo
................................................................................. avanco tecnoldgico e por economias de
I escala.

Gas Carvdo Nuclear  Edlica Hidro Biomassa Solar PV  Edlica Solar CSP Os projetos de energia edlica onshore com

(ceen Onshore Offshore fatores de utilizagdo robustos s&o
=2012 =2020

Fonte: Andlise interna

competitivos com as novas centrais de turbinas de ciclo de

gas combinado (CCGT), mesmo nos EUA onde o custo de combustivel é inferior devido ao aumento repentino da
producdo de gas de xisto. No Brasil, como evidenciado nos Ultimos leilGes de energia, a energia edlica tem
provado ser a opgdo mais competitiva (ex-hidroelétrica), superando a biomassa e CCGT.

Em termos de LCOE, existem no entanto energias renovaveis que se encontram numa fase inicial de desenvolvimento,
tais como energia edlica offshore, CSP solar, correntes ocednicas, marés, entre outras, que necessitam de evoluir e
fortalecer a sua competitividade para se tornarem opges vidveis de investimento a larga escala.

2.3. PRECO VS. CUSTO

SERA CORRETO COMPARAR 0OS PRECOS DIARIOS GROSSISTAS DE ELETRICIDADE
COM OS CUSTOS DAS ENERGIAS RENOVAVEIS?

Um dos principais argumentos utilizados para caracterizar a energia renovavel é o seu custo em comparagdo com
os custos dos pregos grossistas de eletricidade. Desta forma, os custos totais das energias renovaveis estdo a ser
comparados com os custos varidveis do sistema de eletricidade, nomeadamente os custos varidveis das
tecnologias convencionais. Assim, sera correto proceder a esta analise quando os pregos grossistas apenas
refletem o custo variavel da producdo das tecnologias convencionais e em detrimento do seu custo total?

Na perspetiva da EDPR esta comparacdo € incorrecta porque:

. As energias renovaveis utilizam tecnologia com custos varidveis negligenciaveis, sendo as mais
eficientes em termos de custos e as primeiras a vender a sua producdo, contribuindo, desta forma,
para reduzir os pregos grossistas (em periodos de elevados pregos grossistas a produgdo de energia
renovavel repercute-se num decréscimo acentuado ,
dos precos). As energias renovaveis criam beneficios IMPACTO DA ENERGIA EOLICA SOBRE

para o sistema, que ndo lhes estdo a ser atribuidos. O PRECO

Exemplo: A evolugdo dos precos grossistas em

« Importa reconhecer que os mercados grossistas de Espanha, em dezembro de 2013.
eletricidade sdo altamente competitivos, e as atuais
centrais convencionais ndo consideram o
investimento inicial durante os processos de anormalmente baixos, repercutindo-se num
licitagOes de eletr|C|da_de. Importa_ aln_da s~aI|entar aumento acentuado dos precos grossistas,
que glgumas tecnologias convencionais nao c_obrem a atingindo um valor histérico de 93,11€/MWh a 8
totalidade d~os seus custos’com 0 prego grossista e, de dezembro. No entanto, as condicdes
como tal, ndo sao sustentaveis a longo prazo. meteoroldgicas mudaram drasticamente no final
Existem tecnologias convencionais que recebem 20 TES @ 6 TRE [Ease célies cuilminey mume
receitas adicionais sobre o seu prego grossista, descida acentuada do preco grossista de

incluindo pagamentos‘de capacidade e pagamentos eletricidade (5,42€/MWh a 25 de dezembro).
por servigos de apoio a rede.

Durante as duas primeiras semanas de
dezembro os niveis de vento foram
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. O tempo médio de vida dos diferentes ativos no cabaz energético distorce as analises porque as
comparacbes sdo efetuadas entre ativos renovaveis, com poucos anos de atividade, e centrais
convencionais em que os custos de investimento estdao parcialmente ou totalmente amortizados.

A problematica dos precos de mercado nao refletirem a estrutura de custos das instalagbes de energia ndo é
especifico da energia renovavel. O setor de energia elétrica é de capital intensivo e os precos variaveis obtidos
em mercados grossistas de energia sdo insuficientes para cobrir a sua estrutura de custos, uma vez que os
mercados grossistas geram concorréncia e colocam pressdo sobre os custos variaveis. Para reduzir o elevado
risco atribuido pelos investidores a este tipo de investimentos - devido a volatilidade dos mercados grossistas e
a incerteza de retorno na componente de custos fixos - existe o sistema regulatério.

Para aumentar a competitividade e proporcionar aos investidores visibilidade nos retornos, deveria ser
introduzida concorréncia ex-ante, atribuindo licengas para novas centrais de geragdo de energia. Com este
processo, so seriam instalados os melhores e mais eficientes projetos.

A EDPR acredita que os contratos de longo prazo sdo a forma mais eficiente de remuneracdo do investimento,
uma vez que ao proporcionarem visibilidade sobre a rentabilidade futura reduzem o risco de investimento para
os operadores, minimizando o custo para os consumidores.

Os investimentos em geragdo de energia elétrica sdo de capital intensivo, como tal, exigem estabilidade e
visibilidade no retorno. Quando o enquadramento regulatério ndo permite estabilidade e visibilidade (por
exemplo, ao participar no mercado grossista), os investidores exigem um prémio de risco mais elevado. Pelo
contrario, os enquadramentos regulatérios de maior visibilidade implicam menor risco para o investidor e
menores custos de financiamento, o que permite reduzir o custo do capital e, portanto, exigir menor
rentabilidade. Deste modo, dado o mesmo nivel de participacdo das energias renovaveis, a menor rentabilidade
exigida traduz-se em tarifas de eletricidade mais baixas para os consumidores.

2.4. INVESTIMENTOS E NOVAS TECNOLOGIAS

Em 2013, segundo o Global Wind Energy Council (GWEC), foram instalados 35,5 GW de nova capacidade edlica.
A China continua a ser o principal motor do crescimento global, adicionando 16,5 GW, quase metade do total das
adigcoes, atingindo 91 GW de capacidade instalada. Segundo dados da European Wind Energy Association
(EWEA), foram instalados 11,1 GW na Unido Europeia em 2013, elevando a capacidade instalada total na regido
para 121 GW, enquanto nos EUA, de acordo com a American Wind Energy Association (AWEA), foram instalados
apenas 1,7 GW, alcangando uma capacidade instalada total de 61 GW.

EUROPA

Na Unido Europeia, a capacidade edlica total, no final de 2013, ascendia a 117,3 GW e a eletricidade produzida
cobria 8% da procura. O ano de 2013 foi marcado por um aumento nas tecnologias offshore.

Segundo a EWEA, a adicdo anual de 11,1 GW representa um decréscimo de 8% em termos homadlogos. O
decréscimo registado na taxa de crescimento é o reflexo de alguma incerteza regulatéria e politica em alguns
mercados europeus. No entanto, apesar do abrandamento em novas adigdes, a energia edlica foi a tecnologia
com maior nimero de instalagdes adicionadas, sendo responsavel por 32% dos novos acréscimos.

As novas instalagdes concentraram-se sobretudo em dois paises: Alemanha (3,2 GW) e Reino Unido (1,9 GW),
com uma presenca crescente em energia edlica offshore. A Alemanha continua a liderar o mercado europeu em
termos de capacidade instalada. No top 5 encontram-se ainda a Poldnia (894 MW), Suécia (724 MW) e Roménia
(695 MW), a EDPR possui uma posigdo de lideranca em varios destes principais mercados.

Os mercados tradicionais como Espanha, Italia e Franca viram a sua taxa de novos projetos edlicos decrescer em
2013, em 84%, 65% e 24% respetivamente, sendo as alteragdes regulatdrias introduzidas em Espanha a causa
do declinio tdo significativo.

O mercado offshore na Europa atingiu valores historicos em termos de novas instalages, ao acrescentar 1,6
GW, o que representa um aumento de 34% face a 2012. Durante o ano, a Europa atingiu 6,6 GW de capacidade
de energia edlica offshore repartida por 11 paises, com o Reino Unido a acrescentar 733 MW, reforcando a sua
lideranca offshore a nivel mundial, seguido da Dinamarca (350 MW), Alemanha (240 MW), Bélgica (192 MW) e
Suécia (48 MW).
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AMERICAS

Nos EUA, a incerteza quanto a extensdo dos incentivos fiscais (PTC) e dos incentivos ao investimento (ITC)
conduziu a redugdo em 92% das adicBes de nova capacidade, para 1,1 GW. No entanto, uma vez recebidas as
extensdes, iniciou-se uma vaga de construgdes que resultou em 12 GW relativos a novos projetos em construgao
no final do ano, segundo dados da AWEA. O ano de 2014 serd um ano de crescimento sélido a medida que estes
projetos comegam a funcionar.

No restante continente americano, o Canada instalou 1,6 GW de nova energia edlica, incluindo o primeiro projeto
da EDPR com 30 MW, enquanto no México foram adicionados 623 MW. A América do Sul foi representada de
forma soélida pelo Brasil, um outro mercado da EDPR, onde foram instalados 948 MW, seguido do Chile (130 MW)
e da Argentina (76 MW).

O mercado de energia renovavel encontra-se em fase de crescimento e é progressivamente mais competitivo,
devendo apresentar uma importancia crescente a medida que os custos de investimento decrescem e é
alcancado apoio regulatério e geral.
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3. OPERACOES INTEGRADAS DA EDPR

3.1. ATIVOS DE EXCELENCIA

CAPACIDADE

A EDPR E LIDER DE MERCADO

Para além de um portfdlio de elevada qualidade, presente em onze paises, a
EDPR conta também com um forte histérico e capacidades comprovadas que
lhe permitem executar projetos de alta qualidade, atingindo assim os seus
objetivos. A base de ativos instalada de 8,5 GW, com uma idade média de
apenas cinco anos, e também altamente certificada em termos de padr&es de
sustentabilidade e segurancga.

Desde 2009, a EDPR aumentou a sua capacidade em 2.913 MW, resultando
numa capacidade instalada total de 8.489 MW. No final do exercicio de 2013,
a EDPR tinha 4.738 MW instalados na Europa, 3.667 MW na América do Norte
e 84 MW no Brasil.

Durante o ano de 2013, a EDPR adicionou 502 MW a sua capacidade instalada,
dos quais 472 MW na Europa e 30 MW na América do Norte.

CAPACIDADE INSTALADA
(EBITDA MW + ENEOP)

7.483 7.987

6.676
5.576

2009 2010 2011 2012 2013

INSTALAGCOES DE 2013 CONCENTRADAS NOS MERCADOS EM CRESCIMENTO

O maior crescimento em termos de MW deveu-se a instalacdo de 180 MW na Poldnia, o que permitiu a EDPR

manter o nivel de crescimento neste pais e consolidar a sua posicdo de lideranca.

Na Roménia, foram instalados 172 MW, dos quais 160 MW de energia edlica e 12 MW de energia solar
fotovoltaica. A instalacdo desses novos MW solares reforca o objetivo de desenvolver novas tecnologias,
possibilitando a EDPR diversificar ainda mais o seu portfdlio e fornecer novas vias de crescimento.

Na Peninsula Ibérica, a EDPR instalou 70 MW (incluindo 66 MW atribuiveis a EDPR através do consorcio Edlicas
de Portugal). A participagdo da EDPR no consércio Edlicas de Portugal totalizou 455 MW no final do ano. A
capacidade instalada de Espanha de 2,3 GW mantém-se inalterada face ao ano anterior por terem sido
introduzidas mudancas significativas no quadro remuneratdrio para o setor das energias renovaveis, incluindo a
eliminagdo de remuneragdes especificas anteriormente recebidas e a standardizagdo da rentabilidade.

A EDPR adicionou 8 MW a sua capacidade instalada em Franga e completou a extensdo do parque edlico de

Chimay, adicionando 14 MW na Bélgica.

O ano de 2013 foi o primeiro ano completo de operacdo da EDPR em Italia e foram instalados 30 MW adicionais,

provenientes da carteira de projectos existentes.

Na América do Norte, a EDPR alcangou uma capacidade instalada de 3.667 MW, com a conclusdo de seu primeiro
projeto no Canada. O projeto South Branch, localizado na provincia de Ontario, tem uma capacidade instalada de
30 MW. Com a execucdo bem-sucedida deste primeiro projeto edlico no Canada, a EDPR acrescenta ao seu
portfélio diversificado um mercado com baixo perfil de risco e um recurso edlico atrativo.

A capacidade edlica da EDPR instalada no Brasil totalizou 84 MW e esta
totalmente coberta pelos programas de incentivo ao desenvolvimento de
energias renovaveis. Embora ndo tenha sido adicionada nova capacidade
durante o ano, a EDPR garantiu 116 MW de CAEs de longo prazo no leildo de
dezembro, assegurando assim, o crescimento futuro.

APROX. 100% DE CAPACIDADE COM CERTIFICAGAO ISO14001 E
OHSAS 18001 NA EUROPA

Os parques edlicos e centrais solares da EDPR cumprem com os mais elevados
padrbes de preservagdo do meio ambiente, condicdes de salde e a seguranga
dos seus colaboradores. Este compromisso é reconhecido com a certificacdo
ambiental ISO 14001, bem como com a certificacdo de Salde e Seguranca
OHSAS 18001. Estas certificacdes aproximadamente 100% das nossas
operagdes na Europa.

Na América do Norte, a EDPR estd atualmente em processo de certificacdo ISO
14001 e OHSAS 18001 para todos os seus parques eolicos.

MW CERTIFICADOS - ISO
14001 E OHSAS 18001

3.958
3.664

3.38
2.70
2.194 2.193
1.647
848 958
290 I
|

2009 2010 2011 2012 2013

OHSAS 18001 HISO 14001
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DESTAQUES DOS PROJETOS EM 2013

SOUTH BRANCH: CANADA / 30 Mw

South Branch é primeiro parque edlico da EDPR a
operar no Canada, e permitiu alcangar uma
importante meta no sentido de criar uma presenga de
longo prazo num mercado que esta fortemente
comprometido com a lideranga ambiental e a oferta
de energia limpa.

LATERZA & CASTELLANETA: ITALIA / 30 MW

Laterza (14 MW) e Castellaneta (16 MW) fazem parte
da carteira de projectos totalmente desenvolvidos
pela EDPR em Itdlia. Foram concedidos a estes
projetos contratos de longo prazo no primeiro leildo,
em janeiro de 2013, e a sua construcao ficou
concluida em menos de 8 meses. Durante a
construcdo do projeto, a equipa de especialistas da
EDPR teve de criar um tipo inovador de fundagoes
para compensar a qualidade do solo, pobre e
irregular.

FACAENI: ROMENIA /132 MW

Facaeni é um dos maiores parques edlicos construidos
na Roménia. A forte presenca e experiéncia local da
EDPR, permitiu-lhe construir este projecto em tempo
recorde apesar da sua grande dimensdo, e condices
meteoroldgicas adversas.

GOLANCZ: POLONIA / 80 MW

Em 2013 a EDPR concluiu o parque edlico de Golancz,
um dos seus maiores parques na Poldnia.
Conjuntamente com os restantes 100 MW instalados
durante o ano, a EDPR solidificou a sua lideranga
neste mercado.
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GERACAO

AUMENTO DE QUASE 2X AO LONGO DOS ULTIMOS 5 ANOS

A EDPR gerou 19,9 TWh em 2013, o suficiente para abastecer toda a procura de eletricidade residencial de
grandes cidades metropolitanas, como Houston, Bucareste, Lisboa e Madrid.

O aumento da producdo de eletricidade de 8% face ao periodo homadlogo foi B
impulsionado pelo aumento de capacidade nos Gltimos 12 meses e pelo _GERAGAO (GWh)
elevado recurso edlico na Europa ao longo de 2013.

A EDPR alcancou um fator de utilizacdo de 30% em 2013, o que representa

um aumento de 0,6 pp face ao ano anterior, mantendo assim a sua posicdo de

lideranca no setor edlico e reflectindo a qualidade intrinseca dos seus parques 16.800
edlicos. 14.352

18.445

A EDPR também alcancou uma disponibilidade técnica excecional de 98%, L0207

continuando a alavancar as suas vantagens competitivas e portefélio
diversificado para maximizar a producdo edlica e mitigar o risco de volatilidade

da energia edlica. 2009 2010 2011 2012 2013

DESEMPENHO PREMIUM E CARTEIRA DIVERSIFICADA PROPORCIONAM UMA PRODUGAO
EQUILIBRADA

As operacbes da EDPR na Europa foram o principal motor para o crescimento da producdo de eletricidade em
2013, registando um aumento de 15% em termos homdlogos para 9,5 TWh, e representando 48% da produgéo
total (45% em 2012). Esse desempenho foi impulsionado pelo forte crescimento da producao em todas as
regides europeias. A EDPR alcangou um fator de utilizagdo de 28% na Europa, +2pp vs. 2012, refletindo ainda
mais a solidez dos seus recursos edlicos.

Espanha e Portugal atingiram um fator de GERACAO E FATOR DE UTILIZACAO (NCF)
utilizacdo de 29% (vs. 27% em 2012), 2013
principalmente devido ao excelente GWh A% NCF A%
d h L " EDPR 19.903 8% 30% 1pp
esempenho no primeiro e no quarto EUROPA 0.527 15% 28% 2 pp
trimestre de 2013. Em Espanha, a EDPR Espanha 5.802 14% 29% 3 pp
atingiu mais uma vez, um fator de utilizacédo Portugal 1.593 10% 29% 3pp
[ te acima da média do mercado franca 689 0% 25% (1 pp)
claramente ac Bélgica 116 -5% 23% (1 pp)
espanhol (+2 pp). Polénia 541 24% 24% (2 pp)
Roménia 702 47% 24% 3 pp
As operagdes no segmento “Resto da Europa” Italia 83 o 25:/0 -
atingiram um fator de utilizacdo de 25% o 10349 2% 32% ((12‘;'3
(24% em 2012) e geragao superior ao ano Central 4.744 “1% 37% (0 pp)
anterior. A Roménia aumentou a sua Ocidental 1.018 3% 29% 3pp
produgdo em 226 GWh dada a nova BRASIL 230 -1% 31% (0 pp)

capacidade e o sélido recurso edlico que

contribuiram para o forte desempenho. O aumento da producdo na Poldnia ficou a dever-se principalmente ao
facto de a capacidade instalada em 2012 ter operado durante um ano completo. A Italia gerou 83 GWh no seu
primeiro ano em operagao.

Nos EUA, a producdo de eletricidade da EDPR aumentou para 10,1 TWh (+2% em termos homdlogos), suportada
por uma capacidade instalada média mais elevada, que compensou o menor factor de utilizacédo face ao periodo
homdlogo. Os acontecimentos ndo relacionados com o recurso edlico resultaram num fator de utilizagdo
ligeiramente inferior a 32% (33% em 2012). Excluindo este impacto, o fator de utilizagdo estaria em linha com o
ano anterior.

Em 2013, a producgdo da EDPR no Brasil diminuiu 1%, em termos homologos, para 230 GWh, como resultado de
um menor recurso eolico durante o terceiro trimestre, o que levou a um fator de utilizacdo estavel de 31%.
O parque edlico de Tramandai continua a apresentar um fator de utilizagdo

acima da média. CO, EQUIVALENTE
EVITADO (m toneladas)

EMISSOES LIVRES DE CARBONO

Os 19,9 TWh de eletricidade produzida resultam em zero emissdes de carbono, 14.521
contribuindo para minimizar as alteragdes climaticas a nivel mundial. Com base 12.093

em fatores de emissGes térmicas de cada um dos paises, estima-se terem sido
evitadas cerca de 16 milhdes de toneladas de emissdes equivalentes de CO,
que, caso contrario, teriam sido emitidas pela queima de combustiveis fésseis
para gerar a mesma quantidade de energia elétrica nas areas geograficas onde
a EDPR esta presente.

9.612
7.241

2009 2010 2011 2012 2013
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PRECO DE VENDA

Em linha com o objectivo de manter um perfil de risco baixo, a capacidade instalada da EDPR ao abrigo de
regimes de remuneracao regulamentados ou a longo prazo aumentou para 93%.

PRECO MEDIO DE VENDA O preco médio de venda diminuiu 2%, para 62,4€/MWh (-1,1€/MWh em
_(€eMmwn termos homdélogos), impulsionado principalmente por alteragdes na
regulagdo em Espanha (-9% em termos homologos), parcialmente
compensadas por um mix de produgdo enviesado para a producdo na europa
(48% vs. 45%) e um preco de venda médio mais elevado nos EUA (+3% em
termos homadlogos) e no Brasil (+8 % em termos homologos).

O PORTFOLIO EQUILIBRADO DA EDPR AJUDA A MINIMIZAR O
IMPACTO DE ALTERACOES REGULATORIAS

58,8 584 57,7 | 63,5

2009 2010 2011 2012 2013

O preco médio de venda na Europa em 2013 diminuiu 6% em termos
homologos para 88,7€/MWh (94,2€/MWh em 2012), principalmente devido
aos precos de venda mais baixos na maioria dos paises, exceto Franca (indexado a inflagdo) e Bélgica (CAE com
preco fixo). Em Portugal, apesar do preco mais baixo que foi impulsionado por recursos edlicos acima da média,
as receitas totais foram mais elevadas.

Em Espanha, as mudancas na estrutura de remuneracdao, mencionadas anteriormente, impactaram
negativamente a evolugdo do prego de venda. O novo quadro legal definido no RDL 9/2013, inclui a eliminagdo
da remuneracdo recebida por poténcia reativa (até 3,5 euros/MWh) e define a remuneragdo dos ativos
renovaveis como a média das ObrigacGes do Estado a dez anos, incrementada em 300 pontos base. Estas
alterag@es influenciaram negativamente a remuneragdo recebida, tendo o preco médio de venda descido para
80,0€/MWh, uma reducdo de 9% versus o periodo homodlogo. Dada a representatividade da producdo de
Espanha (30% da geragao a EDPR) o impacto foi significativo.

Apesar do preco médio de venda em Portugal ter diminuido para 99,3€/MWh (-3% em termos homdlogos), o
movimento foi compensado pelo aumento da producdo de eletricidade. Todos os parques edlicos que contribuem
para o EBITDA de Portugal encontram-se sob o esquema de remuneragdo antigo (DL 33A/2005). Este
enquadramento regulatério estabelece uma correlagdo negativa entre o preco e o nimero de horas equivalentes
em funcionamento (net equivalente hours). Sendo assim, quanto mais forte for o recurso edlico menor o prego
final realizado com resultado da formula de calculo do esquema regulatdrio.

Na Roménia, o preco médio de venda caiu para 110,9€/MWh (-19 % em termos homdlogos). Uma componente-
chave do sistema de remuneracdo € a venda de certificados verdes. Os operadores de energias renovaveis
geram certificados verdes com base na produgdo de eletricidade e tém a opcdo de os vender em leildes mensais
ou integrados em contratos de compra de energia de longo prazo. Durante o ano, a Roménia aprovou a Portaria
Governamental de Emergéncia 57/2013 o que causou incerteza no mercado de certificados verdes,
repercutindo-se numa queda dos pregos, no entanto, verificou-se uma recuperagao dos pregos durante o quarto
trimestre. A nova legislagdo ndo alterou o numero de certificados verdes obtidos mas adiou a monetizagéo de 1
certificado verde para projetos de energia edlica e 2 para energia solar até 2017.

Na Polénia, o preco médio de venda caiu para 95,6€/MWh (-6% em termos homdlogos). A semelhanca do
sistema de remuneragdo Romeno, os projetos renovaveis recebem certificados verdes, que podem ser vendidos
no mercado grossita. Durante o ano, a queda dos pregos de combustivel e do CO,, e a diminuigdo da procura de
energia, contribuiram para a queda dos precos da energia e dos certificados verdes.

Em Franga, o preco de venda aumentou 1% em termos homdlogos para 90,2€/MWh, enquanto que na Bélgica se
manteve estavel nos 112,0€/MWh devido aos CAEs de longo prazo em vigor.

Em Itdlia, o preco de venda médio chegou aos 137,6€/MWh, beneficiando do esquema de remuneragdo
favoravel.
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O MERCADO DOS EUA MOSTRA SINAIS DE MELHORIA, COM 0OS PRECOS A AUMENTAR

Nos EUA, a energia gerada por projetos da EDPR sdo vendidos

maioritariamente ao abrigo de acordos de compra de energia de longo prazo MW POR TIPO DE

REMUNERAGAO (%,GW)

com actualizagOes fixas ou vendidos a precos de mercado com coberturas de = -==-—--—-Z-Z2-t- -

curto prazo. O prego médio de venda aumentou 3%, em termos homélogos,
para 48,6$/MWh, impulsionado principalmente por um maior peso da
producdo de projetos com CAEs (que geralmente incluem aumentos graduais
dos pregos) e uma melhoria dos pregos de mercado.

13% 12% 11% 10% 7%

87% 88% 89% 90% 93%

Os precos médios de venda dos parques edlicos com CAE aumentaram 2%,

em termos homadlogos, para 52,6$/MWh, como resultado dos niveis

crescentes de prego contratados e a contribuicdo de novos CAEs. Os pregos 2009 2010 2011 2012 2013
de venda da produgdo exposta ao mercado grossista de eletricidade Regulado/PPA Mercado
aumentaram 2%, em termos homologos, para 31,9$/MWh, beneficiando da
recuperacgdo dos precos grossistas do gas que aumentaram de uma média
de 2,8$/MMBtu em 2012 para 3,7$/MMBtu em 2013.

Desde o inicio de 2013, a EDPR ja assegurou 1.200 MW de novos CAEs de energia edlica. 250 MW relativos a
projetos em operagdo e 950MW relativos a novos projectos a serem instalados nos proximos trés anos. Os MW a
serem instalados sdo suportados por sete CAEs e estdo situados por todo os EUA, em cinco estados diferentes
(Califérnia, Oklahoma, Kansas, Maine, e Indiana). Para além dos CAEs de energia edlica, a EDPR também
garantiu dois CAEs para 30 MW para centrais de energia solar a serem instaladas na Califérnia. Em linha com a
estratégia de crescimento da EDPR de acrescentar novas tecnologias ao seu portfdlio, a central solar planeada
sera a primeira da EDPR no mercado norte-americano, aproveitando tanto a atratividade do investimento como
a experiéncia adquirida com a instalagdo de centrais de energia solar na Roménia a partir de 2012.

A gestdo de riscos é fundamental quando os precos recebidos da geracdo de eletricidade estdo sujeitos a
incerteza no mercado grossista. Com o objetivo de diminuir a incerteza e a exposicdo a volatilidade dos pregos
de mercado, a EDPR celebrou de contratos de futuros de energia que cobrem parcialmente a exposicdo ao
mercado grossista dos EUA. Esta medida permite a EDPR garantir um preco fixo para o volume definido,
assegurando a estabilidade de pregos e reduzindo efetivamente a volatilidade do fluxo de caixa mensal em
fungdo da variagao dos precos da eletricidade definidos pelo mercado.

PRECOS NO BRASIL SOBEM EM LINHA COM AUMENTOS

Em 2013, o preco médio de venda no Brasil cresceu 8%, para 309,2R$/MWh, refletindo o preco CAE atualizado
de acordo com a indexagdo a inflagdo.
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ESQUEMA REMUNERTORIO

Espanha: -99% vs. 2012

2.310 MW/ €80,0/MWh

Novo Regime: Em julho de 2013 o
Governo alterou o enquadramento
regulatoério para os ativos em
operagdo. De acordo a proposta de
legislagdo secundaria, os parques
edlicos construidos antes de 2004
sa poderao receber qualquer
incentivo, enquanto que os parques
mais recentes recebem um prémio
por MW instalado até ao fim da sua
vida regulatéria.

Roménia: -12% vs. 2012

521 MW / €121,1/MWh

Preco de Mercado + CV. Energia
edlica recebe 2 CV por MWh até
2017 (1 CV é retido para venda até
Margo de 2017). Solar recebe 6 CV
por MWh por 15 anos (2 CV retidos
para venda até Margo de 2017).

Italia: n.a.% vs. 2012

70 MW / €137.6/MWh

Preco de Mercado + CV (antigo
enquadramento regulatorio).

CAEs de longo prazo sistema
baseado em leildes competitivos
(novo enquadramento regulatério.

Portugal: -3% vs. 2012

619 MW / €99,3/MWh

Tarifa Fixa "Remuneragao antiga”
- tarifa é calculada de acordo com
uma formula que considera
parametros como factor de
utilizagdo, capacidade entre outros.
Tarifa Fixa "Nova Remuneragdo” -
Preco definido com férmula
diferente mas com parametros
semelhantes.

Polodnia: -6% vs. 2012

370 MW/ €95.6/MWh

Preco de Mercado + CV. Opgao
de escolha de um precgo regulado de
eletrictidade (PLN 201,4/MWh para
2013). As distribuidoras possuem
uma taxa de substituigdo por
incumprimento com obrigagdo de
CV, que em 2013 foi de PLN 297,4
MWh. Opgao para negociar CAEs de
longo prazo.

EUA: +3% vs. 2012

3.637 MW / $48.6/MWh

Preco eletricidade - valor de
Mercado ou CAE de longo prazo - +
certificados de energia
renovavel (RECs). Adicionalmente
existem alguns esquemas de
incentivos: fiscais a produgdo
(PTCs), Cash Grants (CGs) e
amortizagdes aceleradas (MACRs).

Franga: +1% vs. 2012

322 MW / €90,2/MWh

Tarifa Fixa, estavel durante 15
anos. Primeiros 10 anos: recebe
aproximadamente €82/MWh;
indexado a inflagdo e com um fator
“x” apenas até ao inicio das
operagoes.

Bélgica: 0% vs. 2012

71 MW / €112.0/MWh

Preco de Mercado + CV. Preco dos
CV com maximos e minimos
diferentes para a regido da Valdéna
(€65/MWh- €100/MWh) e da
Flandres (€80/MWh-€125/MWh).
Opgdo para negociar CAEs de longo-
prazo.

Brasil: +8% vs. 2012

84 MW / R$309.2/MWh

Tarifa fixa - PROINFA.
CAEs de longo prazo sistema

baseado num leildo competitivo.

Pais: % vs. Preco 2012
MW Instalados / 2013 Prego
Enguadramento Reaulatério
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3.2. EXCELENCIA OPERACIONAL

Dada a natureza do negdcio das energias renovaveis, onde a exceléncia no desenvolvimento, construcdo e
operacdes sdo fundamentais para garantir o sucesso do projeto, a EDPR orgulha-se de ter desenvolvido
competéncias em todas essas areas, que a distinguem dos restantes participantes do setor.

As areas de experiéncia ndo se limitam aos aspectos mais técnicos do negdcio, tais como o “design” dos parques
edlicos, abrangendo todos os aspetos, desde as questdes ambientais até ao trabalho desenvolvido em parceria
com as comunidades locais. Estas areas de experiéncia sdo relevantes e apoiadas pelo conhecimento e know-
how da equipa da EDPR, constituida por jovens colaboradores altamente qualificados.

E a dedicacdo e esforco na concepcdo, construcdo e operacdo didria das nossas centrais de energias renovaveis
que nos leva a sermos lideres do setor a nivel de métricas de eficiéncia.

EXCELENCIA OPERATIVA

Desenvolvimento Construgdo Operagdes

« Otimizagdo do desenho « Engenharia « Controlo remoto
dos parques edlicos e construgdo « Sistema de operagéo

« Avaliacdo de viabilidade « Garantir a saude e manutengdo m3

social e ambiental e segurancga « Energia verde com

« Compreender as « Aumentar o valor social baixa pegada ecoldgica
consideragdes locais dos nossos projetos « Impacto positivo na

biodiversidade

APOIADA PELA EQUIPA DA EDPR

Recursos humanos

« Carreira atrativa e planos de formagdo

« Prdticas de conciliagdo da vida profissional e pessoal

« Oportunidades de desenvolvimento através da mobilidade
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DESENVOLVIMENTO

FATORES DE UTILIZACAO LIDERES DO SETOR
16,3 GW DE PROJECTOS EM DESENVOLVIMENTO
CRITERIOS AMBIENTAIS E SOCIAIS NA SELECAO DE PROJETOS

EDPR vs. MEDIA DO O processo de desenvolvimento do projeto é bastante relevante. A escolha da
MERCADO _ESPANHOL localizagdo, configuragdo do parque, e turbina edlica influencia fortemente a
rentabilidade do projeto ao longo dos 25 anos de operagdo. Apds a instalagdo
e funcionamento do parque edlico podem ser efetuados alguns ajustamentos
para maximizar a producdo e reduzir os custos, no entanto os fundamentais
da rentabilidade do projecto foram decididos anos antes, durante a fase de
desenvolvimento.

Encontrar os locais privilegiados para a construcdo dos nossos parques edlicos
e definir a localizagdo ideal das turbinas é fundamental para o sucesso de um
projeto. Colocar a turbina num local que ndo seja o ideal pode reduzir de
forma significativa o fator de utilizacdo da mesma. Desta forma, a EDPR

2009 2010 2011 2012 2013 implementou um processo completo que garante a qualidade das novas
s EDPR in Spain adicGes de capacidade ao portfdlio global e tenta prever, durante as primeiras
—o— Spanish Market Average etapas de desenvolvimento, se o projeto podera cumprir com os elevados

padrdes definidos pela EDPR.

No entanto, ndo sdo s6 os fatores técnicos que sdo tidos em consideragdo durante o processo de
desenvolvimento. Os aspetos sociais e ambientais dos locais sdo avaliados antes de se iniciar o processo de
licenciamento, seguindo 0s nossos compromissos a nivel de politica ambiental e biodiversidade, assegurando que
a nossa carteira de projectos em desenvolvimento apenas inclui aqueles que podem cumprir os mais elevados
padroes ambientais.

PESENHO DA CONFIGURAGAO DOS PARQUES EOLICOS

A EDPR utiliza um processo de duas etapas para determinar a configuragéo ideal dos parques edlicos,
maximizando a rentabilidade dos projetos. A EDPR tem uma das equipas mais experientes do setor, incluindo
especialistas com mais de 10 anos de atividade na area.

Uma das primeiras etapas do processo de desenvolvimento de um projeto é a utilizagdo de modelos matematicos
complexos para produzir uma série de opgdes de configuragdo. Informacdo sobre a velocidade e direcdo do
vento, custos de construcdo das fundacdes e outras restrigdes da zona estdo entre as muitas variaveis
consideradas no modelo. Uma vez desenvolvidas as opgdes de configuracdo € também importante minimizar as
possiveis perdas na produgdo de energia devidas ao “wake effect”.

Este efeito esta relacionado com a perda de energia e com o aumento da turbuléncia causado pela rotacédo das
pas de turbinas edlicas nas turbinas edlicas a jusante. Dado o tipo de infra-estrutura, € importante antecipar o
impacto potencial e ajustar a configuragdo no inicio do projecto. O objetivo final é o de definir a configuragdo que
maximize o recurso edlico, minimizando os custos de construgdo e evitando areas problematicas.

Como um parque edlico pode estar integrado numa comunidade local, o seu contributo é também fundamental
para alcangar os nossos objetivos. O envolvimento atempado da comunidade fornece uma compreensdo valiosa
das consideracGes sociais dos locais e garante um desenvolvimento estruturado. Durante este processo, sao
discutidas as condicGes que podem estar ligadas a aprovacao do parque edlico. Estas condigdes podem
influenciar a configuragdo, as técnicas de construcdo, a programacado, a monitorizagdo pds-autorizacéo e os
estudos prévios. As consultas publicas sdo uma pratica comum para entender se as consideragdes sociais, sdo
acolhidas pelos moradores e muitas vezes recebem cobertura nos meios de comunicagdo local.

SELECAO DA TURBINA EOLICA

N&o obstante da configuracdo do parque edlico, a escolha adequada do modelo de turbina edlica para uma
determinada localizagdo é crucial. Durante o desenvolvimento do projeto, a equipa técnica e de compras
trabalham em estreita colaboragdo para selecionar o modelo que ird maximizar a rentabilidade do projeto. Este é
um equilibrio delicado entre as especificacdes técnicas de cada modelo e o prego oferecido pelo fabricante.

O modelo escolhido baseia-se na maximizacao do retorno, e ndao necessariamente o modelo que maximize a
producdo.

No seu portfélio, a EDPR gere mais de 70 modelos de turbinas edlicas de 9 fornecedores diferentes.
A experiéncia adquirida com uma carteira diversificada de modelos ajuda a garantir um baixo risco no
fornecimento de turbinas, alta produtividade e precos competitivos entre os fabricantes de turbinas.
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ENGENHARIA E CONSTRUCAO

502 MW CONSTRUIDOS EM 2013

> 200 TURBINAS ERGUIDAS EM 2013

NUMERO DE ACIDENTES COM COLABORADORES
DIMINUIU 40%

O principal objetivo da equipa de engenharia e construgdo
da EDPR é o de construir parques edlicos altamente
eficientes, monitorizando atentamente os custos de
investimento, bem como a concepgao de parques edlicos
gue exigem o menor custo de manutencdo da infra-estrutura
ao longo de toda a vida util. Tudo isto é feito no rigoroso
cumprimento das normas de construgao locais e internas,
considerando as condicdes no local e minimizando o impacto
sobre as comunidades locais e 0 meio ambiente.

Durante a fase de engenharia, as equipas da EDPR realizam
pesquisas geoldgicas profundas, projectando fundacdes
adequadas, vias e plataformas, e evitando incertezas
durante a construcdo. A concepgdo adequada das vias e
outras estruturas minimiza as obras de terraplanagem,
reduzindo os custos de construgdo de cada projeto.

O “design” da infra-estrutura elétrica requer o mesmo tempo
e esforgo. Nesta etapa, a escolha dos cabos tem em
consideragdo os custos e as caracteristicas técnicas das
turbinas edlicas, projetando a melhor ligagdo a rede elétrica.

A maior parte dos investimentos em infra-estruturas tém um
beneficio final positivo para as comunidades circundantes. O
reforgo das redes elétricas existentes e a reabilitagdo ou a
construgdo de novas estradas € um ativo valioso para as
comunidades, podendo usufruir da infra-estrutura
desenvolvida para aceder a locais remotos. Além disso, um
sistema de distribuicdo de eletricidade atualizado melhora a
qualidade de fornecimento de energia elétrica, aumentando
a estabilidade e reduzindo as interrupgdes.

A presencga da EDPR incentiva o desenvolvimento econémico
da regido, contribuindo com um acréscimo temporario de
trabalhadores da construgdo civil, aumentando as despesas
incorridas no local e as receitas via impostos. A estreita
colaboragdo com as partes interessadas é importante para
garantir que o valor gerado é maximizado.

Na fase de construcdo, a EDPR destaca-se pela sua
estratégia de contratacdo e pelo seu processo de compras,
entre outros. A EDPR tem aperfeicoado a sua estratégia de
contratagdo para fornecer o melhor equilibrio entre prego e
risco. Através de diversos contratos chave-na-méo para
turbinas edlicas, obras e infra-estrutura elétrica, que
garantem a liderancga interna na gestdo da construgdo e
simultaneamente reduzem o custo, controlando a
progressdo do projecto e possiveis desvios.

A EDPR implementou um processo de compras que garante
consideragdes técnicas e precos competitivos. Inclui um
concurso para varios fornecedores com varias fases de
negociacdo. As avaliagGes técnicas e comerciais sdo
realizadas em paralelo para obter a melhor oferta comercial
(custo, garantias, baixo risco, financiamento) por forma a
garantir a inclusdo de toda a envolvente e o cumprimento
das especificagGes técnicas e de qualidade.

PRINCIPAIS ETAPAS DA CONSTRUGAO DE
PARQUES EOLICOS

1 - Construcdo de vias de acesso.

2 - FundacGes e vias temporarias para
circulagdo de gruas. Dependendo do terreno,
a construgdo das fundagbes do parque edlico
pode constituir um desafio. No parque edlico
Facaeni, devido as condigdes do solo, as
fundag@es tiveram de ser construidas com 18
estacas por turbina.

3 - Sistema coletor (cabos que ligam a
turbina edlica a subestacdo).

4 - Transporte do gerador de turbina edlica.
Dada a dimensdo e o peso das turbinas, o seu
transporte representa um desafio logistico. As
turbinas sdo transportadas por segoes,
algumas pesando mais de 70 toneladas.

5 - Instalagdo do gerador de turbina edlica.

6 - Subestacao.

7 - Linha de ligagdo a rede eléctrica.

Os requisitos e as melhores praticas ambientais sdo incluidos na documentagdo para concurso ou nos planos
especificos de gestdo ambiental. A construgdo dos nossos projetos envolve parceiros externos, e acreditamos ser
essencial envolver toda a cadeia de valor a fim de garantir o alinhamento com a nossa estratégia ambiental.

A EDPR executa planos de monitorizagdo para garantir que os requisitos ambientais sdo cumpridos e, no caso
improvavel de um impacto ambiental inesperado, implementar rapidamente a medida correctiva adequada.

a5

NEVERENDING ENERGY



IS
o

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

AMBIENTE SEGURO PARA OS NOSSOS COLABORADORES E SUBCONTRATADOS

SAUDE E SEGURANCA Garantir um ambiente de trabalho saudavel e seguro para 0s nossos
(colaboradores +

empreiteiros)

colaboradores e para os prestadores de servigos € fundamental em todos os
aspetos do negdcio. A Politica de Salde e Seguranca da EDPR, disponivel no
nosso site, reflete o compromisso da Empresa com a prevencao dos riscos
profissionais associados as nossas atividades.

Para apoiar a nossa estratégia de salde e seguranga, implementamos sistemas
de gestdo adequados. Estes sistemas sdao adaptados para cada regido
especifica, com normas e procedimentos proprios, com base na
regulamentacdo do pais e nas melhores praticas da industria.

O Sistema de Gestdo estd em processo de certificacdo OHSAS 18001:2007. No
final de 2013, a certificacdo abrangia 3.387 MW, o que representa 42% da

Industrial accidents capacidade instalada da EDPR. A certificacdo foi também estendida a Bélgica e
——Injury Rate a Roménia.

2010 , 2011 , 2012 , 2013

Em 2013, a EDPR registou uma melhoria substancial nas suas métricas de salide e seguranca. O niUmero de
acidentes registados por colaboradores e trabalhadores subcontratados foi reduzido para 50%, um passo
importante para o objetivo de zero acidentes definido na Politica de Salde e Seguranca.

OPERACOES

> 5.000 TURBINAS OPERADAS REMOTAMENTE
97,7 % DISPONIBILIDADE TECNICA
ELETRICIDADE LIVRE DE CO2 COM UMA PEQUENA PEGADA DE AGUA E RESIDUOS

Como operador de uma frota global de 8,5 GW, para
a EDPR é essencial a gestdo eficiente dos seus ativos.
Garantir que, durante a vida util dos parques edlicos,
os custos de operagdo e manutengdo sdo
minimizados, maximizando o seu retorno, é a base
desse processo.

Para além da sua estratégia lider de O&M e infra-
estrutura de operacdes remotas, a EDPR continua a
melhorar processos, como a logistica de armazém,
previsdo de energia e operagdes mais /lean. Pequenas
melhorias em qualquer uma dessas areas
multiplicam-se na reducdo significativa de custos para
a Empresa e para os seus acionistas.

MELHORAR A PREVISAO DE ENERGIA

Durante o dia-a-dia da operacdo de um parque edlico, as previsées desempenham um papel fundamental,
permitindo prever com precisdo a geragdo futura de energia. Se a EDPR conseguir prever com precisao a
producdo de energia de cada parque edlico, pode minimizar os custos causados pelo desequilibrio e melhorar o
sistema de energia como um todo. Os desequilibrios energéticos acontecem quando a produgdo, ou o uso de
energia real, é inferior ou superior ao estimado. Se um parque edlico produz menos energia do que previsto, tera
de pagar pelo desvio ao regulador de energia. Para evitar tais custos, é imperativo que as previsdes de energia
dos parques edlicos sejam tdo precisas quanto possivel.

A semelhanga da otimizac&do da configuracdo do parque edlico, a previsdo de producdo de energia recai sobre a
equipa de energy assessment da EDPR. Neste caso, sdo usados modelos fisicos e estatisticos avangados para
prever, a cada hora, o recurso edlico de todos os parques. A disponibilidade de dados edlicos no local e os
avancos nos modelos meteoroldgicos tém ajudado a melhorar de forma significativa a capacidade de previsdo ao
longo dos ultimos anos. No entanto, permanecem alguns desafios tais como o impacto de ventos térmicos,
terrenos complexos, ventos muito fortes e o impacto da formagdo de gelo.

Para lidar com alguns destes desafios a EDPR implementou, com sucesso, um programa de identificacdo e
correcgdo de periodos de corte ou indisponibilidade. As equipas analisam, periodicamente, os milhdes de dados
recolhidos para identificar problemas e implementar correcdes. Este programa resultou numa melhoria de 10%
na previsdo da producdo de alguns parques edlicos ao longo de 2013.
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OPERAGOES DE ATIVOS

As receitas da EDPR sdo o resultado do produto de dois fatores, a energia gerada e o prego de venda. Como
resultado, a venda da energia gerada a pregos atrativos, reduzindo simultaneamente a volatilidade, é tdo
importante como a maximizagao da producdo.

A equipa de gestdo de energia da EDPR utiliza CAEs de longo prazo assinados com off takers locais para definir o
preco da energia recebida em prazos maximos de 20 anos. Além disso, dependendo das especificidades de cada
contrato, a exposicdo a outras incertezas do mercado também é reduzida. 93% da capacidade da EDPR esta
coberta pela estabilidade dos enquadramento regulatérios de cada pais ou por CAEs de longo prazo, enquanto os
restantes 7% estdo expostos as mudancas no mercado de energia. Para reduzir ainda mais a exposicdo a
volatilidade dos mercados, e seguindo a nossa estratégia de baixo risco, a EDPR utiliza instrumentos de
cobertura de curto prazo, vendendo energia a pregos fixos.

Em 2013 a EDPR assinou 1.200 MW de CAEs de longo prazo nos EUA e contratou coberturas de curto prazo em
pelo menos quatro paises.

SISTEMA DE IVIAI\JUTENQAO M3

Durante os primeiros anos de vida de um parque edlico, a operagdo e manutencdo dos geradores das turbinas
edlicas é geralmente garantido pelo fabricante da turbina. Quando este periodo termina, a EDPR tem de decidir
qual o sistema de manutencgédo ideal, mantendo os altos niveis de disponibilidade técnica. Para lidar com este
problema, a EDPR implementou com sucesso um programa de O&M designado M3 (Modelo de Manutencao
Modular). Dependendo do pais, tipo de turbina, desempenho histdrico e outros aspetos técnicos, as nossas
equipas de O&M decidem qual o melhor equilibrio entre manutencgéo interna e subcontratada. Normalmente, a
EDPR mantém o controlo das atividades de alto valor acrescentado, tais como planeamento de manutencéo,
logistica e operagGes remotas, e subcontrata, sob supervisdo direta, tarefas intensivas a nivel de recursos
humanos.

Esta estratégia resultou numa elevada poupanca de custos para a Empresa. Quando comparados com outros
parques eolicos com pds-garantia total de O&M, a reducdo dos custos atinge os 15%, subindo para 20% quando
comparados com parques edlicos na fase inicial de garantia.

PROGRAMA “LEAN" DA EDPR

Langado em 2011, o programa Lean da EDPR centra-se no processo de otimizagdo de todo o negdcio da
Empresa, usando a metodologia /ean-six sigma. O objetivo é o de aproveitar as ideias e experiéncias dos
colaboradores para melhorar as receitas e minimizar os custos da Empresa, melhorar a segurancga e reduzir o
impacto ambiental.

Dentro desta estratégia, a EDPR implementou dois programas: Daily Lean e Lean improvement. O primeiro
aplica-se a melhoria continua das atividades do dia-a-dia dos nossos parques edlicos, com o objetivo de reduzir
tarefas repetitivas e sem valor acrescentado. Melhorar o acompanhamento das componentes reparadas e a
configuracdo dos armazéns sao dois exemplos dos resultados deste programa.

O segundo programa, Lean Improvement, desenvolvido em conjunto pelos nossos engenheiros de desempenho e
pelos nossos colaboradores em campo, identifica e resolve problemas que sdo comuns a uma frota de turbinas
ou parte de uma frota. Este programa implementou mudangas que ajudam a reduzir o impacto dos danos
causados por relampagos e a reduzir o superaquecimento da caixa de velocidades, entre muitos outros.
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PARA ALEM DAS OPERACOES

ENERGIA VERDE COM UMA PEQUENA PEGADA

ZERO EMISSOES PEGADA DE AGUA BAIXA GERACAO
DIMINUTA PE RESIDUOS

« Zero emissoes « A dgua praticamente « Ndo sdo geradas cinzas,
de carbono ndo é utilizada para sulfato de cdlcio ou
« N&o emite SOx, NOx geragdo de eletricidade residuos radioativos

perigosos ou poluigdo « 0,46 litros de dgua * 81% de residuos
por mercurio consumida por Mwh reciclados ou
recuperados

IMPACTO POSITIVO NA BIODIVERSIDADE

« A EDPR preserva o habitat para a vida selvagem porque a nossa tecnologia pode
coexistir pacifica e abundantemente com a maioria dos animais selvagens

« A EDPR mitiga as alteragdes climdticas, atenuando o aumento da temperatura
global e outros sintomas tais como eventos climatéricos extremos que irdo reduzir
a biodiversidade em muitos paises do mundo

« A EDPR toma medidas de precaucgdo para evitar a localizagdo de parques edlicos
em dreas que possam representar riscos para a biodiversidade.

« A EDPR define medidas preventivas, corretivas e compensatérias para atingir um
equilibrio positivo dos nossos projetos e atividades

GESTAO AMBIENTAL

A EDPR tem plena consciéncia da importancia da gestdo adequada das questdes ambientais nos parques edlicos
em operacdo, a qual é assegurada pelo Sistema de Gestdo Ambiental (SGA). O sistema garante a conformidade
com os requisitos legais e centra-se em aspetos ambientais, estabelecendo objetivos e metas para melhorar o
nosso desempenho ambiental tanto a nivel de plataformas como nacional. Nos EUA, a EDPR concluiu a
implantacdo de um SGA para todos os seus parques edlicos em operagdo e a plataforma esta atualmente em
processo de certificagdo ISO 14001.

CAPRITAL HUMANO

Atrair, desenvolver e reter talento € um dos principais objetivos da estratégia de Recursos Humanos da EDPR. Os
Nnossos recursos humanos sdo um ativo muito importante e, como empregador responsavel, a EDPR pretende
oferecer-lhes empregos de qualidade que permitam um bom equilibrio com a vida pessoal, aumentando a
retensdo dos colaboradores.

Apesar do ambiente macroecondmico dificil, a nossa base de colaboradores aumentou trés por cento
relativamente ao ano passado, alcangando 890 colaboradores. Os novos colaboradores tém a oportunidade de
fazer parte de uma empresa com uma forte cultura de trabalho, que valoriza o trabalho em equipa num
ambiente diversificado e representado por 24 nacionalidades.

Procuramos oferecer a todos os nossos colaboradores oportunidades de desenvolvimento profissional, assumindo
novas fungdes e contribuindo para alcancar os objectivos comuns. Os nossos colaboradores estdo distribuidos
geograficamente da seguinte forma: 24% trabalham na EDPR Holding, 44% na Plataforma Europeia, 29% na
Plataforma norte-americana e de 2% no Brasil. Todos sdao encorajados a aproveitar as oportunidades de
mobilidade funcional e geografica para que possam assumir mais responsabilidades.

ATRAIR E COMPROMETER
CONTRATAGCAO

De acordo com a estratégia de recrutamento, a EDPR estd empenhada em contratar as melhores pessoas e
identifica potenciais colaboradores entre os alunos das melhores universidades e escolas de negdcios. Temos
realizado varias iniciativas para divulgar a nossa imagem como empregadores através da participacdo em
diferentes féruns de emprego e fazendo apresentagdes em universidades de topo. A EDPR oferece um programa
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de estagios que visa dar experiéncia de trabalho a jovens profissionais e identificar colaboradores com potencial
de crescimento que possam contribuir para o desenvolvimento futuro do negécio.

A EDPR contrata pessoas com talento, entusiastas pelo setor e que partilham a nossa visdo e propdsito. Ao
contratar novos colaboradores, a empresa considera ndo s6 as capacidades especificas para uma determinada
posicdo, mas também as competéncias comportamentais, que sdo a base da cultura organizacional. Sendo uma
empresa dedicada a sustentabilidade, a EDPR pretende combinar objetivos de carreira com os valores da
empresa.

e Ambiente orientado para o trabalho em equipa: A EDPR promove um ambiente baseado do
desenvolvimento de equipas.

. Desenvolvimento da carreira: A EDPR reconhece a importancia do desenvolvimento da carreira e ajuda
os colaboradores a adquirirem conhecimentos e a dominarem o negdcio das energias renovaveis. A
Empresa reconhece e recompensa os colaboradores pela sua inovacao, trabalho e desempenho.

. Diversidade: A EDPR tem uma equipa diversificada, com colaboradores de uma grande variedade de
origens e culturas.

. Sustentabilidade: A EDPR tem como objetivo incentivar a responsabilidade ambiental, econémica e
social dos seus colaboradores.

Na EDPR, contratamos os melhores talentos, garantindo um processo de selegdo ndo discriminatoério. Esta
afirmacgdo é confirmada pelo Cddigo de Etica, que contém clausulas especificas de ndo discriminagdo e igualdade
de oportunidades, de acordo com a cultura da diversidade da empresa.

Em 2013, a EDPR contratou 91 colaboradores, 32% dos quais sdao mulheres. Adicionalmente, a EDPR ofereceu 87
estagios de longo prazo e 18 estagios de verdo.

A EDPR tem uma forte cultura empresarial, sendo que a mesma devera ser assimilada e adotada pelos
colaboradores no seu dia-a-dia. Para incentivar que tal acontega, os novos colaboradores participam numa série
de workshops e atividades de consolidagdo de equipas, destinadas a promover a integracdo e uma melhor
compreensao da empresa.

O Welcome Day, um evento de trés dias para dar as boas vindas aos novos colaboradores, permite-lhes obter
conhecimentos basicos sobre a empresa, o0 nosso negocio e, dependendo do perfil do colaborador, uma visita a
um dos parques edlicos ou centro de despacho de controlo remoto. Em 2013, a EDPR introduziu uma nova
ferramenta de integracdo denominada “Induction Plan”. Os novos colaboradores passam alguns dias na sede da
empresa e sdo orientados por colegas de diferentes areas para aprenderem os aspetos fundamentais do seu
trabalho e entenderem melhor o seu trabalho e a forma como ele contribui para a missdo da EDPR.

BENEFICIOS E EQUILIBRIO ENTRE VIDA PROFISSIONAL E PESSOAL

A EDPR estd empenhada em proporcionar uma oferta de remuneragdo e beneficios competitivos para reconhecer
o trabalho e o talento dos nossos colaboradores. A nossa politica de remuneracdo responde as necessidades de
cada mercado local, com flexibilidade suficiente para se adaptar as especificidades de cada regido. Para além de
uma remuneragao fixa de base, ha uma componente varidvel que depende da avaliacdo de desempenho medida
em relagdo ao desempenho da empresa, da area e dos principais indicadores de desempenho individuais.

A remuneragdo com base no desempenho é uma ferramenta importante para promover um maior enfoque dos
nossos colaboradores, ndo s6 nos objetivos da empresa, mas também nos seus objetivos pessoais e da sua
equipa. Para ser competitiva no mercado e recrutar as pessoas com mais talento, a EDPR analisa a sua proposta
e compara-se com os mercados locais, para poder oferecer os pacotes de beneficios mais atrativos. Por exemplo,
em 2013, a EDPR alargou a cobertura dos seus seguros de vida e acidentes a 100% dos seus colaboradores.

Na EDPR compreendemos a importancia de manter um equilibrio entre trabalho e compromissos pessoais. Este
entendimento levou a um aumento da satisfacdo dos colaboradores e, ao mesmo tempo, aumentou a sua
produtividade e o seu estado de espirito.

A EDPR tem programas de equilibrio trabalho-vida pessoal e procura melhorar constantemente e proporcionar
aos colaboradores os beneficios mais adequados. Muitas vezes, alguns beneficios especificos sé sdo aplicaveis a
determinados paises em que a EDPR esta presente. Como exemplo da normalizagdo dos principais beneficios em
todos os paises, os colaboradores da EDPR nos EUA podem agora desfrutar da licenca de maternidade alargada,
que ja é pratica comum na Europa.

Desde 2011, as praticas da EDPR tém sido reconhecidas com a Certificacdo “Empresa Familiarmente
Responsavel” pela Fundacdo MasFamilia, em Espanha. Esta certificagdo reflete o compromisso da EDPR em
promover um equilibrio saudavel entre trabalho e vida pessoal dos seus colaboradores. A Empresa destacou-se
pela sua eficacia em termos de flexibilidade de horarios de trabalho, apoio familiar, igualdade de oportunidades e
da sua ambiciosa politica de melhoria continua.

IS
O

NEVERENDING ENERGY



ul
o

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

A EDPR néo se limita a apenas contribuir com beneficios para a comunidade através da construgdo de novos
parques edlicos e centrais solares. Os colaboradores sdo também incentivados a participar ativamente nas suas
comunidades e a serem sensiveis e conscientes das necessidades emergentes através de muitas iniciativas de
voluntariado patrocinadas pelo Programa de Voluntariado da EDPR. Os colaboradores podem escolher entre
varias campanhas para contribuirem financeiramente ou participarem diretamente em oportunidades de
voluntariado realizadas durante o horario de trabalho ou ao fim-de-semana. Por exemplo, durante as férias de
Natal, foi iniciada uma campanha em parceria com uma ONG para angariar fundos para uma iniciativa social na
América do Sul.

DESENVOLVIMENTO E FORIVIA(;AO

€1.4 MM INVESTIDOS EM FORMAGAO
33 HORAS DE FORMAGAO POR EMPREGADO
€1,541 DE CUSTOS EM FORMAGAO POR EMPREGADO

A avaliacdo do potencial dos nossos colaboradores com talento é uma ferramenta fundamental na gestdo de
pessoas. O objetivo da Avaliacdo anual de Potencial é o de preparar os colaboradores para atingirem o seu
melhor potencial de desenvolvimento com base num conjunto de capacidades estratégicas. Todos os
colaboradores da EDPR, independentemente da sua categoria profissional, sdo avaliados anualmente para
determinar seu potencial de desenvolvimento, proporcionando-lhes a formacao mais adequada. A EDPR elabora
planos de desenvolvimento a medida para responder a necessidades especificas. O processo de avaliagédo de
potencial é independente da avaliacdo de desempenho e baseia-se num modelo de avaliagdo de 360 graus, que
considera o feedback do prdprio, dos seus pares, subordinados e superiores.

Todos os anos é criado um Plano de Formagdo personalizado com base nos resultados da avaliagdo do potencial
de desempenho. Este plano inclui a gestdo da formacdo no &mbito da Empresa, em estreita articulagdo com a
estratégia de negdcios. Ao definirmos a nossa estratégia para o futuro, procuramos alinhar as necessidades
atuais e futuras da organizacdo com as capacidades dos colaboradores, apoiando, simultaneamente, as suas
expectativas de desenvolvimento profissional e assegurando a sua melhoria continua. A EDPR estd empenhada
em oferecer um plano de carreira atrativo aos seus colaboradores, bem como oportunidades de desenvolvimento
académico e de formacdo.

Métricas de formacgédo 2013 2012 (%)
Numero de horas de formacgado (#) 29.298 17.324 69%
NUmero de assisténcias (#) 2.563 2.436 5%
Colaboradores que freq. formagéo (%) 838 n.a. -

NOTA 1: 2012 ndo inclui Portugal nem Brasil. Formagdes em Portugal e Brasil em 2013 totalizaram 1.556 horas e envolveram 121
colaboradores, e 796 horas e 38 colaboradores, em 2013 e 2012 respectivamente.
NOTA 2: Inclui cursos de linguas. Em 2013, os cursos de linguas totalizaram 6.754 horas, enquanto em 2012 totalizaram 2.713 horas.

Em 2013, o nimero de horas de formagdo aumentou para 29.298, representando 33 horas de formagéo por
colaborador. Quase 95% dos nossos colaboradores frequentou agdes de formagdo em 2013, sendo a formagao
interna foi responsavel por 10.993 horas.

Promover o talento interno é uma escolha estratégica para garantir a evolugdo da EDPR a longo prazo.
Reconhecendo que os futuros lideres da EDPR podem encontrar-se entre o conjunto existente de colaboradores
com talento, é fundamental a existéncia de um programa de formagdo especifico (HIPO) para desenvolver as
competéncias dos colaboradores de alto potencial. Em 2013, a EDPR langou um programa de formac&o inovador
para os colaboradores incluidos no programa HIPO, com o objetivo é de melhorar o desenvolvimento profissional
e as capacidades sociais através de sessoes individuais de coaching/mentoring com um gestor sénior.
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Em 2013, a Escola de Energias Renovaveis ganhou relevo como
ferramenta que visa partilhar o conhecimento interno e
fomentar oportunidades de networking. A Escola é uma
plataforma de partilha de conhecimento e intercAmbio das
melhores praticas em toda a empresa tendo sido incumbida de
elaborar o programa principal definido pelo Roteiro de
Formacao dos colaboradores da EDPR.

O objetivo da formacg&o na Universidade EDP é o de familiarizar
os colaboradores com o negdcio central da empresa e ampliar
os seus horizontes, proporcionando-lhes uma visao geral dos
desafios estratégicos da empresa.

Em 2013, a Escola de Energias Renovaveis realizou 34 sessdes v,
de formagdo em toda a Europa e nos EUA, o que representa

7.444 horas e um total de 761 formandos. Durante este periodo, a Escola contou com a colaboragdo de 67
especialistas internos e implementou com sucesso a estratégia de chegar aos escritdrios locais da EDPR,
organizando cursos em 8 locais diferentes.

Todos os nossos colaboradores estao abrangidos pelo sistema de avaliacdo de desempenho que recolhe
informacgdes de diversas fontes para avaliando o desempenho dos colaboradores.

No contexto da promogdo do crescimento dos colaboradores através da diversidade de experiéncias, a EDPR
incentiva a mobilidade profissional. Para apoiar a estratégia de crescimento global da Empresa, a mobilidade é
de extrema importancia e uma ferramenta poderosa para partilhar a cultura da EDPR e as melhores praticas com
novos mercados em que a EDPR pretende entrar.

Em 2013, 41 colaboradores estavam em mobilidade funcional ou geografica e, incluindo 10 novos expatriados
durante o ano, a EDPR conta com um total de 25 expatriados.

COMUNICAGAO

Na EDPR, é importante ter linhas de comunicagdo abertas
com os colaboradores. Foram implementadas varias
medidas para reunir e analisar opinides e sugestdes.

O CEO da EDPR esta interessado em interagir com os
colaboradores e ird realizar regularmente reunides
organizadas com um pequeno grupo de colaboradores para
discutir questdes importantes num férum aberto.

O feedback continuo entre areas, através de diversos
meios, é importante para eliminar barreiras e incentivar o
trabalho em equipa, de forma continua e mais eficiente.

Com base no feedback dos nossos colaboradores,
organizamos, ao longo de 2013, algumas reunides entre os
nossos colaboradores e o CEQO. Durante essas reunides, 0s
colaboradores tém a oportunidade de partilhar o seu ponto
de vista do negdcio, aprender sobre a estratégia da
empresa e sobre a forma como isso interage com as suas tarefas do dia-a-dia. Esta é uma excelente
oportunidade para os colaboradores compreenderem melhor o seu impacto no negdcio. Em Espanha, 53% dos
nossos colaboradores ja teve a oportunidade de conhecer o CEO. Esta iniciativa ja teve inicio noutras areas
geograficas. O feedback recebido dos nossos colaboradores é muito positivo.

LM

Para além de abrir canais de comunicagdo entre colaboradores, séo realizados, a cada dois anos, inquéritos a
satisfacdo para recolher opinides e compreender a motivacdo e o nivel de satisfagdo dos colaboradores. A taxa
de participagdo no inquérito deste ano atingiu 95%, com um indice de satisfagdo de 77%.

Adicionalmente, a EDPR continua entre as 50 melhores empresas para se trabalhar nos Rankings GPTW em
Espanha, Reino Unido e Poldnia.

A capacidade da EDPR para atrair, desenvolver e reter talentos é uma prova do seu compromisso com a
exceléncia em todas as areas. Este compromisso tem sido reconhecido pelos rankings Great Place to Work, onde
a EDPR continua entre as 50 melhores empresas para se trabalhar. Uma forga de trabalho motivada e alinhada
com a estratégia da Empresa é uma das principais razdes para a nossa capacidade de apresentar resultados em
2013.
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4. DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITAS AUMENTARAM 6% PARA 1,4 MIL MILHOES DE EUROS

Em 2013, a EDPR registou mais um ano de notavel desempenho financeiro, com as Receitas a aumentar para
1.356 milhGes de euros, impulsionadas principalmente pelo aumento em 8% na produgdo de energia. O prego
médio de venda da EDPR diminuiu 2% devido ao menor preco médio de venda na Europa, contudo, essa
diminuicdo foi em parte contrariada pelo aumento do

preco médio de venda nos EUA e no Brasil juntamente DESTAQUES

com uma maior proporgao de produgdo na Europa. FINANCEIROS
€M 2013 2012 A% /€
. DEMONSTRAGAO
EBITDA DE 947 MILHOES DE EUROS DE RESULTADOS
Receitas 1.356 1.285 +6%
SR EBITDA 947 938 +1%
O EBITDA aumentou 1% para 947 milhdes de euros, Resultado Liquido ©) 135 o B
representando 70% da margem EBITDA. Esta métrica FLUXO DE CAIXA
aumentou apesar do impacto cumulativo negativo de 71 Fluxo de Caixa 200 e +5%
T ; = Operacional °
milhdes de euros, relacionado com as alteragdes
. - p Capex 627 612 +2%
regulatérias em Espanha durante 2013, incluindo o BALANCO
ajustamento de 17 milhGes de euros nas vendas, relativo Ativos 13.112 13.302 (190)
enquadramento regulatério para as energias renovaveis Capital Préprio 6.089 5.749 +341
(RDL 9/2013) anunciado em Julho de 2013 e pendente :\S;gfvo 7.022 72553 (531)
de legislagdo secundaria. Divida Liquida 3.283 3.305 (23)
Passivos com
Investidores 836 942 (106)
, Institucionais
RESULTADO LIQUIDO AUMENTOU 7% PARA 135 (1) atribuidos aos
M”_HGES DE EUROS acionistas da EDPR

O continuo crescimento do Resultado Liquido reforca a capacidade da EDPR de transformar fortes métricas
operacionais em métricas financeiras de exceléncia.

ROBUSTO FLUXO DE CAIXA

O fluxo de caixa operacional aumentou 5% para 700 milhdes de euros, tendo mais que superado o Capex do
periodo.

Em 2013, a EDPR concluiu a venda de uma participagdo minoritaria em parques edlicos em Portugal a CTG, e
executou a venda de uma participagdo minoritaria relativa a ativos nos EUA a Fiera Axium, totalizando 402
milhdes de euros. Em Outubro de 2013, a EDPR concretizou uma transagdo rotacdo de ativos adicional com a
Axpo Group relativa a um portfdlio de parques edlicos em Franga. A conclusdo da transagdo ocorreu durante o
primeiro trimestre de 2014.

O Capex totalizou 627 milhGes de euros reflectindo o aumento da capacidade durante o periodo e os trabalhos
efetuados nos parques em fase de construcdo. Adicionalmente, foi recebido um cash grant nos EUA no total de
120 milh&es de euros. O fluxo de caixa robusto, da execucdo da estratégia de rotacdo de ativos e o constante

controlo da despesa, resultou num decréscimo da Divida Liquida em 23 milhdes de euros.

BALANGO SOLIDO

A execucdo da estratégia de rotacdo de ativos teve como primeiro impacto o aumento do total do capital préprio
em 340 milhdes de euros totalizando os 6,1 mil milhdes de euros.

O Passivo total diminuiu 531 milhdes de euros para 7,0 mil milhdes de euros. Este decréscimo deveu-se
principalmente a redugdo da Divida Financeira e a diminuicdo da rubrica de credores e outros passivos.

O total de activos de 13,1 mil milhdes de euros é inferior ao ano anterior em 190 milhGes de euros, devido
essencialmente a depreciagdo do Dollar americano.
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4.1. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS

SOLIDO PDESEMPENHO FINANCEIRO

A EDPR continuou a ter um sélido desempenho operacional, que se traduziu no aumento das Receitas em 6%
para 1,4 mil milhdes de euros.

Em 2013 a EDPR manteve o enfoque na geragdo de receitas, controlo de custos e eficiéncia operacional. Os
custos operacionais - definido como custos operacionais excluindo proveitos operacionais - aumentou 10% para
451 milhGes de euros. Este aumento deveu-se, principalmente, ao imposto de 7% sobre as vendas de
eletricidade introduzido em Espanha durante este ano, repercutindo-se negativamente nos resultados no
montante de 32 milhdes de euros. Numa base unitaria por MW, o racio € superior versus 2012, contudo,
excluindo o efeito do imposto em Espanha

DEMONSTRACAO e dos abates do periodo, o Opex por MW
DE RESULTADOS diminuiu 2% evidenciando um forte
CONSOLIDADOS controlo sobre os custos.

€M 2013 2012 A%/€ Outros proveitos operacionais totalizaram

42 milhGes de euros em 2013, explicados

Receita o 1.356 L2285 +6%  om parte pela reestruracdo dos volumes
Outros proveitos operacionais 42 63 (34%) contratados de um CAE de longo prazo nos
Fornecimentos e servigos 263 262 0% e i _g _pN
externos (263) (262) ®  EUA, no inicio de 2013. A diminuicdo face
Custos com pessoal (67) (63) +6% ao ano passado deve-se principalmente aos
CUiFEs EIETRS CRarEkiELE (121 (86) +41% 32 milhdes de euros relativos a reavaliagdo
Custos operacionais .
(liquidos) (409) (348) +18%  de ativos em 2012,
Eauier) 9‘27 9-’;8 +1%  Apesar dos impactos negativos derivados
EE;\;Sg\ésReceltas 7(()1/‘; 73/8 (3pP)  das alteragBes regulatérias em Espanha, o
o s
Depreciagdes e Amortizagdes (491) (503) (2%) EBITDA aumentou ,1 /_° para 947 _mllh_oes de
Amortizagdo do proveito euros, dadas as métricas operacionais de
diferido (subsidios 18 15 +21% exceléncia e um forte controlo sobre os
govemamentais) custos, reflectindo uma margem EBITDA de
EBIT 473 450 +5% 7004,
Ganhos/(perdas) na alienagdo (0) 3
de ativos financeiros 0, Ty
Resultados financeiros (263) (278) (5%) O EBIT aumentou 5% _pa_ra 423 milhdes de
euros, espelhando a diminuigdao em 2% das
Ganhos/(perdas) em 16 7 +133% oF 5 - 3 A
associadas ° depreciagdes e amortizagOes, incluindo
Resultado antes de imposto 226 182 +24% |mpar_|dades. Em 2013, o EBIT foi .
IRC e impostos diferidos (57) (46) +23% negativamente impactado em 20 milhdes
Resultado liquido do exercicio 169 136 +24% de euros por imparidades, dos quais 9
Resultado liquido 135 - +79  Milhdes de euros relacionados com
(Acionistas da EDPR) Espanha e registados no quarto trimestre
Interesses minoritarios 34 10 +248% de 2013

Ao nivel dos resultados financeiros, estes diminuiram 5%, dado o menor juro financeiro liquido, que reflete uma
divida liquida média inferior e um estavel custo da divida, em 5.2%. Os custos com Parcerias com Investidores
Institucionais cairam 9%, enquanto a desvalorizacdo do Zloty e do Leu afetaram negativamente na rubrica de
diferengas e derivados cambiais. Ganhos em associadas aumentaram em 9 milhdes de euros para 16 milhdes de
euros devido, principalmente, aos notérios resultados da ENEOP.

O resultado antes de imposto aumentou 24% para 226 milhdes de euros resultando de um imposto sobre o
rendimento de 57 milhdes de euros, equivalente a uma taxa de imposto efectiva de 25%. Os interesses
minoritarios totalizaram 34 milhdes de euros, um aumento de 24 milhdes de euros no seguimento da estratégia

) de rotacdo de ativos com a venda de participagdes minoritarias de parques
_(R€E§)L_JLTADO LIQUIDO edblicos em operacdo.

Em suma, o resultado liquido aumentou 7% para 135 milhGes de euros.
Quando ajustado pelos eventos ndo recorrentes de 2012 e 2013 com impacto

126 nos proveitos de exploragdo, diferengas cambiais, ganhos de capital e
114 reavaliacdo fiscal, o resultado liquido ajustado aumentou para 145 milhdes de
89 euros, um aumento de 8%.

80
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4.2. BALANGCO

CAPITAL PROPRIO AUMENTA EM 340 MILHOES DE EUROS

O Capital Proprio de 6,1 mil milhdes de euros aumentou em 340 milhGes de euros em 2013, com 93 milhGes de
euros atribuiveis a interesses minoritarios. O aumento

em 247 milh8es de euros no Capital Proprio atribuivel aos €BNI|'\LANCO 2013 2012
accionistas da EDPR é consequéncia dos 135 milh&es de
euros de Resultado Liquido do e3<ercicio, reduzido em 35 Ativos (€M)
milhdes de euros pela distribuicdo dos dividendos Ativos fixos tangiveis (liquido) 10.359 10.537
ocorrida no ano, bem como da venda de interesses ﬁFiVQZ i?tanglveis & goodwill 1346 1327
L s o S~ iquido ! !
minoritarios que contribuiram 147 milhdes de euros. i el e el (o) 72 5
Enquanto o Capital Préprio aumentou, o Passivo total Impostos diferidos activos 111 89
diminuiu 7% para 531 milhGes de euros, principalmente Inventarios 13 16
iminuiu /7% pat O€es + P palme Clientes (liquido) 207 180

a divida financeira (-182 milhdes de euros) e a rubrica de Outros devedores (liquido) 656 800
credores e outros passivos (-185 milhdes de euros). Ativos financeiros ao justo valor 0 0

através dos resultados
Com um Passivo total de 7,0 mil milhdes de euros, o Depositos colaterais 80 49
récio Divida/Passivo da EDPR fechou em 1,2x no final de Caixa e equivalentes 265 246
2013, uma diminuic3o face a 2012 (1,3x). Em 2013, o ifotallclaJAtive 13.112 13:302
Passivo era composto maioritariamente por Divida Capital Préprio (€M)
financeira (53%), Passivo relativo a parcerias com Gl < PREes Gl EfEckte 4,914 S
. h S A R . o d Resultados e outras reservas 623 384
|nvest|dores_ institucionais nos EUA (12%), e credores e Resultado liquido atribuivel aos 135 126
outros passivos (20%). acionistas EDPR

Interesses ndo controlaveis 418 325
O Passivo com investidores institucionais nos EUA ficou Total do Capital Préprio 6.089 5.749
nos 836 milhégs de euros (-106 milhdes de_euro; ou - Passivo (€M)
11% desde o final do ultimo ano). Os Proveitos diferidos Divida financeira 3.692 3.874
de investidores institucionais representam o passivo nao !’aStStiVO_Con? investidores 836 942

, . . S T - . Institucionais

economico reIgcno_nado com os ;r_edltos flsca|s~de_que_o T 68 o
investidor institucional ja be_neﬁugu e que serao |ns<_:r|tos Impostos diferidos passivos 383 381
nas contas de resultados, distribuidas ao longo da vida Proveitos diferidos de investidores 672 o
Util dos respetivos parques edlicos. institucionais i

Credores e outros passivos 1.370 1.555

; ; ifari 4 (liquido) ’ '

O passivo por impostos dlfgrldo§ éum reflexo L e . 7.022 S
fundamentalmente dos efeitos fiscais derivado das e ——
diferencas temporarias entre ativos e passivos numa Pacaive _pral Froprio € 13.112 13.302

base contabilistica e numa base fiscal. Por outro lado, os

valores a pagar aos credores incluem fornecedores de ativos fixos,

proveitos diferidos com subsidios ao investimento recebidos e

instrumentos financeiros derivados. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS (€EMM)

O total de Ativos em 2013 ascendia a 13,1 mil milhdes de euros, e 0 @ -
racio de autonomia financeira da EDPR atingiu os 46%, face aos 43%

em 2012, demonstrando o processo continuo de desalavancagem da

empresa. Em 2013, 79% dos ativos sdo ativos fixos tangiveis, 10,0
reflectindo o capital liquido investido acumulado em ativos de de energia 8,6
renovavel.

Os Activos fixos tangiveis somaram 10,4 mil milhdes de euros como
resultado das adicdes de capacidade durante 2013, no montante de 584
milhdes de euros, e reduzido em 505 milhdes de euros pelas
depreciagdes, perdas por imparidade e abates, e adicionalmente 260
milhdes de euros devido aos efeitos cambiais, principalmente 2009 2010 2011 2012 2013
resultantes da depreciagdo do Délar americano.

Os Activos liquidos intangiveis incluem 1,3 mil milhdes de euros VALOR DA EMPRESA (%)
provenientes de goodwill, sendo a maioria relacionado com aquisi¢cdes nos EUA Dez-13: €3.86 por agéo
e Espanha, enquanto as contas a receber de devedores estdo relacionadas ~ ~~ T TTTTTTTTTT
fundamentalmente com empréstimos concedidos a entidades relacionadas,
garantias, depositos caucionados e impostos a receber.

1%

41%

H Cap. Bolsista Divida Liquida
TEIL H Minoritarios

ul
N

NEVERENDING ENERGY



ul
00

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

4.3. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

AUMENTO DO FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Em 2013, os fluxos de operacionais de caixa atingiram os 700 milhGes de
FLUXO DE CAIXA euros, um aumento em 5% face ao ano anterior. A EDPR continua a beneficiar
----------------------- de uma forte capacidade de geracao de fluxos de caixa dos seus activos em
operacao.

643 666 Os factores chave que justificam a evolugdo dos fluxos de caixa durante 2013
567 s30 os seguintes:

392 »  Os fundos Gerados pelas Operagdes, resultando do EBITDA apds juros
da divida, ganhos em associados e impostos, aumentaram para 671 milhGes de
euros;

2009 2010 2011 2012 2013 * O Fluxo de Caixa Operacional, ajustado por juros financeiros liquidos,
componentes ndo caixa (nomeadamente receitas de parcerias institucionais nos
EUA) e liquido de variacbes de fundo de maneio, totalizou 700 milhdes de

CAPEX POR PLATAFORMA €uros.

------------------------ . Investimento Operacional com projectos em fase de construgao e
desenvolvimento totalizou 627 milhdes de euros. Na Europa o investimento
operacional somou 387 milhdes de euros, direcionado principalmente para
projectos na Poldnia e na Roménia, enquanto 212 milhdes de euros foram
investidos na América do Norte. Uma grande parte do investimento nos EUA
ocorreu durante o quarto trimestre de forma a qualificar projectos para o
programa de incentivos fiscais (PTCs). Outras actividades de investimento
liquido somaram 136 milhdes de euros, reflectindo essencialmente o
pagamento de Capex relativo ao periodo anterior, e liquido dos 120 milhdes de
dolares relativos ao cash grant recebido relacionado com o parque edlico Marble
River instalado em 2012 nos EUA.

62%

e Como parte do programa de rotacdo de activos, a EDPR concluiu a
Europa venda de interesses ndo controlaveis e empréstimos a accionistas num total de

mAmérica do Norte 402 milhGes de euros.
Brasil e Outros

e O total de dividendos e distribuicdes de capital somaram 76 milhdes de
euros, que incluem 35 milhdes de euros pagos aos accionistas da EDPR.

. Diferencas cambiais e outros tiveram um efeito negativo, aumentando a Divida Liquida em 20 milhGes

de euros.
DIVIDA LIQUIDA DIMINUI EM 23
FLUXO DE CAIXA 2013 2012 A% /€ MILHOES DE EUROS
€M
Em suma, a Divida Liquida diminuiu
EBITDA 947 938 +1%  yersus 2012 e manteve-se em 3.283
Imposto corrente (93) (85) +9% milhdes de euros no final do ano de
Juros financeiros liquidos (200) (205) (3%) 2013. Em linha com o modelo de negécio
i 9 . . a .
Ganhos em associadas 16 4 +121%  uto-financiado e focado em exceléncia
FFO (Funds From Operations) 671 655 +2% operacional, a EDPR continuara a
Juros financeiros liquidos 200 205 (3%) beneficiar da sélida capacidade de
Ganhos em associadas (16) (7) +121%  geragdo dos fluxos de caixa dos seus
Outros ajustamentos e variagdes ndo : =
s (112) (120) (7%) activos em operagao.
Variagdes de fundo de maneio (42) (66) (36%)
Fluxo de Caixa Operacional 700 666 +5%
Investimentos operacionais (627) (612) +2%
Investimentos
(financeiros)/desinvestimentos 47 (22 +110%
Variagdo de fundo de maneio de (180) 2 _
fornecedores de imobilizado
Cash grant 91 5 -
Net Operating Cash-Flow (63) 39 -
Venda de interesses minoritarios e
empréstimos accionistas 402 820 +129%
Recebimentos (pagamentos) com
parcerias com invest. instit. (36) (13) +135%
Juros financeiros liquidos (apos
capitalizagdes) (184) (189) (3%)
Dividendos (pagos)/recebidos (76) (5) -
Diferengas cambiais e outros (20) 27 -
Reducao / (Aumento) de divida 23 33 (30%)

liquida
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4.4. DIVIDA FINANCEIRA

DIVIDA ESTAVEL E DE LONGO PRAZO

A divida financeira total da EDPR diminuiu em DiVIDA LIQUIDA
213 milhdes de euros para 3,6 mil milhdes de M

euros. Os emprestimos do Grupo EDP Divida Financeira Nominal + Juros

representaram 76% da divida, enquanto a divida a liquidar
contraida junto de instituices financeiras, a Depésitf,’g colaterais associados
com divida

maioria relacionada com iniciativas de project
finance, representou os restantes 24%. Para
continuar a diversificar as suas fontes de
financiamento, a EDPR continua a executar
projetos de qualidade possibilitando

Divida Financeira Total

Caixa e equivalentes
Empréstimos a empresas
associadas e cash pooling
Activos financeiros detidos para

3 . . s negociagao
ﬂnancnamen_tos locais a pregos competitivos para Gl & A e
0s seus projectos. Em 2013, a EDPR executou L. L

Divida Liquida

duas transacgdes de project finance num total de
112 milhGes de euros, relativos a 130 MW de capacidade instalada na Poldnia.

Em Dezembro de 2013, 59% da divida financeira da EDPR estava denominada
em euros, enquanto 35% estava denominada em doélares americanos, em
fungdo dos investimentos da EDPR nos EUA. Os restantes 6% estdo
relacionados com divida em Zlotys Polaco e em Real Brasileiro.

A divida da EDPR tem um perfil de longo prazo em que 82% da divida
financeira tem prazos de maturidade posteriores a 2018. A EDPR segue uma
estratégia de financiamento a longo prazo com taxas fixas, alinhando o perfil
de fluxo de caixa operacional com os compromissos financeiros.

N&o obstante do perfil da divida de longo prazo, a estabilidade na taxa de juro
média é uma prioridade para o controlo dos custos. 88% da divida da EDPR
esta financiada com base num perfil de taxa fixa e a taxa de juro média
manteve-se estavel em 5,2%.

PARCERIAS INSTITUCIONAIS

O Passivo denominado em parcerias institucionais foi reduzido em 106 milhdes
de euros para 836 milhdes de euros, principalmente devido a beneficios fiscais
capturados pelos parceiros institucionais durante o periodo e a depreciagdo do
délar americano.

2013

3.692

(80)
3.612
265
64

329
3.283

2012 A€
3.874 (182)
(49) (31)
3.825 (213)
246 19
274 (210)

0 (0)

520 (191)
3.305 (23)

PERFIL DA DIVIDA POR
TIPO DE JURO (%)

H Fixo

Variavel

PERFIL DE MATURIDADE

4% 3%
2014 2015

82%

% 2%
2016 2017 22018

CUSTO DA DIVIDA

) _____
5,2%

4,8%
2009 2010

2011 2012 2013
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4.5. EUROPA

RECEITAS

Na Europa, a EDPR registou um crescimento anual de 9% nas receitas,

RECEITAS NA EUROPA atingindo os 844 milhdes de euros. O continuo crescimento do segmento

€M N . I .
E——) ————————————————————— “Resto da Europa” levou a maior contribuicdo deste nas receitas,
representando 26% em 2013 versus 24% em 2012. Consequentemente, a
778 contribuicdo de Espanha e Portugal reduziu-se para 55% e 19%,
635 respectivamente.
562
436 A performance foi impulsionada pela maior producdo que superou o efeito

decrescente do preco médio de venda. O aumento na receita resultou do
aumento da mesma no “Resto da Europa” (+34 milhGes de euros), Espanha
(+18 milhdes de euros) e Portugal (+11 milhdes de euros). O sélido recurso
edlico do periodo definiu a tendéncia ascendente da receita em 123 milhGes de
euros, superando a evolugdo negativa do prego médio de venda com um impacto de 57 milhdes de euros.

2009 2010 2011 2012 2013

, PREGCO MEDIO DE VENDA
PRECO MEDIO DE VENDA

NA EUROPA (€/MWh . L
_________ (emwn) L O prego médio de venda na Europa diminuiu 6% para €89/MWh. Em Espanha o

preco médio de venda foi impactado pelas alteracbes ao esquema
remuneratorio para activos renovaveis, e no “Resto da Europa” pelo menor
preco médio de venda na Roménia em consequéncia do menor preco dos
certificados verdes devido a incerteza gerada pela aprovacdo do Emergency
Government Ordinance 57/2013.

872 g4 880

2009 2010 2011 2012 2013

CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais liquidos totalizaram 236 milhdes de euros devido ao crescimento em 30% nos custos
operacionais e a diminuicdo dos outros proveitos operacionais. O aumento é explicado principalmente, pelo
imposto de 7% nas vendas de electricidade introduzido em Espanha durante este ano, que teve um impacto
negativo nos resultados de 32 milhGes de euros. O Opex ajustado, excluindo a taxa de imposto de 7% em
Espanha e os abates do periodo, diminuiu 3% numa base MWh. Outros proveitos operacionais diminuiram em 34
milhdes de euros devido, principalmente, a reavaliacao de activos em 2012, no montante de 32 milhdes de
euros.

O EBITDA na Europa diminuiu 4% para 609 milhdes de euros, registando uma margem EBITDA de 72%,
enquanto o EBIT atingiu 359 milhGes de euros.

EU - DEMONSTRAGAO DE

2013 2012 A %
RESULTADOS
€M
Receitas 844 778 +9%
Outros proveitos operacionais 12 47 (74%)
Fornecimentos e servigos externos (142) (125) +13%
Custos com pessoal (26) (25) +4%
Outros custos operacionais (80) (41) +96%
Custos Operacionais (liquidos) (236) (144) +64%
EBITDA 609 633 (4%)
EBITDA/Receitas 72% 81% (9 pp)
Provisdes (0) 0 -
Amortizagdes (251) (260) (3%)
Amortizag&o do proveito diferido (subsidios 1 1 (2%)

governamentais)
EBIT 359 374 (4%)
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4.6. EUA

RECEITAS

As receitas em 2013 aumentaram 4% para 648 milhdes de ddlares, suportadas

por um aumento de 3% no prego médio de venda e um aumento de 2% na
producdo.

PRECO MEDIO DE VENDA

O preco médio de venda para parques edlicos com CAE/Cobertura aumentou

2%, para $53/MWh, em resultado do aumento gradual dos precgos contratados
e da contribuicdo dos novos acordos CAE/Cobertura. Os precos de venda para

a producado exposta ao mercado grossista aumentaram 2% beneficiando da
recuperagdo do prego grossista do gas.

CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais liquidos diminuiram 7% para 198 milhdes de ddlares,
dado o aumento da rubrica outros proveitos operacionais em 2013 versus

2012. O aumento dos outros proveitos operacionais refletiu os 18 milhGes de

dolares do impacto relativos a reestruturagdo dos volumes contratados num
CAE de 200 MW. O rigoroso controlo sobre os custos e os elevados niveis de
eficiéncia culminaram na diminuicdo em 3% do Opex por MW.

PARCERIAS INSTITUCIONAIS E SUBSIDIOS
GOVERNAMENTAIS

As receitas provenientes de acordos de parceria institucional somaram 166
milhGes de ddlares, em linha com a producdo da capacidade sob o incentivo
fiscal de PTC. Os projectos que optaram por subvencdo ao investimento
beneficiaram de amortizacdes reduzidas, assinalados como compensacao de
amortizagdes de activos subsidiados, totalizando 23 milhdes de ddlares.

Em suma, o EBITDA aumentou 10% para 450 milhGes de ddlares, representando

uma margem EBITDA de 69%.

US INCOME STATEMENT 2013 2012
US$M

Vendas de electricidade e outros 482 457
Proveitos com parcerias com investidores

institucionais 166 Led
Receitas 648 620
Outros proveitos operacionais 41 25
Fornecimentos e servigos externos (149) (150)
Custos com pessoal (38) (37)
Outros custos operacionais (53) (51)
Custos Operacionais (liquidos) (198) (212)
EBITDA 450 408
EBITDA/Receitas 69% 66%
ProvisGes (2) -
Amortizagdes (303) (300)
Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios 23 18

governamentais)
EBIT 169 126

A %

+6%
+2%
+4%
+62%
(0%)
+2%
+4%
(7%)
+10%
+4 pp
+1%
+27%
+34%

RECEITAS NOS EUA
(US$M)

398

2009 2010 2011 2012 2013

EUA - CAPACIDADE
INSTALADA POR
BENEFICIO FISCAL (%)

61
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4.7. BRASIL

RECEITAS

RECEITAS NO BRASIL No Brasil, a EDPR atingiu receitas na ordem dos 70 milhOes de reais, o que
(mill. R$) representa um aumento anual de 12%, acompanhando a evolugao positiva do
““““““““““““ prego de venda.

Em 2013, o preco médio de venda da EDPR no Brasil aumentou 8% para
R$309/MWh, refletindo a actualizacdo do prego nos contratos CAE de acordo

com o ajustamento da inflagdo.
62

43 A capacidade instalada da EDPR no Brasil esta inteiramente ao abrigo de

programas de incentivo para o desenvolvimento de energias renovaveis. Estes
programas fornecem contratos de longo prazo para a venda de

eletricidade produzida durante 20 anos, gerando fluxos de caixa estaveis e
visiveis durante toda a vida do projecto.

6 8
2009 2010 2011 2012 2013

CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais liquidos aumentaram durante o periodo devido a varios eventos ndo recorrentes na
rubrica fornecimentos e servigos externos. Em suma, o EBITDA manteve-se estavel em 41 milhdes de reais,
atingindo uma margem EBITDA de 59%.

BRASIL - DEMONSTRAGAO DE

RESULTADOS 2013 2012 A %
$RM

Receitas 70 62 +12%
Outros proveitos operacionais - = -
Fornecimentos e servigos externos (22) (15) +45%
Custos com pessoal (3) (3) +7%
Outros custos operacionais (2) (2) +24%
Custos Operacionais (liquidos) (28) (21) +37%
EBITDA 41 42 (0%)
EBITDA/Receitas 59% 67% (7 pp)
Provisdes (0) - -
AmortizagOes (18) (16) +16%

Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios
governamentais)
EBIT 23 26 (11%)
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5. RELATORIO GRI

Este relatério de sustentabilidade responde aos indicadores das diretrizes G3.1 da Global Reporting Initiative e
disponibiliza ainda informacg&o sobre os indicadores supletivos do setor elétrico diretamente relacionados com o
negoécio da empresa, que € a geracdo de energia a partir de fontes renovaveis.

A EDPR ndo é uma empresa de servigos publicos tradicionais, porque o seu negdcio principal tem por base a
geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis e ndo inclui a distribuicdo nem a comercializagdo de
energia. Assim, pode haver excegdes aos indicadores da GRI e seu Suplemento Sectorial da Energia Elétrica.
Consideramos como nosso produto final a eletricidade produzida pelos nossos ativos de energia edlica. A EDPR
estd empenhada na melhoria progressiva da informagdo apresentada.

De acordo com as Diretrizes da GRI, este capitulo apresenta os indicadores de sustentabilidade para descrever o
desempenho da Empresa em 2013 para cada um dos indicadores GRI aplicaveis. Esta secgdo inclui ainda
referéncias a outros capitulos deste relatdrio integrado, para que possa ser usada como indice para localizar a
abordagem de gestdo da Empresa e a sua estratégia em relacdo a temas especificos. Esta disponivel em
www.edpr.com um indice GRI completo.

5.1. DESEMPENHO ECONOMICO

As energias renovaveis tém uma forte influéncia nas comunidades locais. Os ativos sdo geralmente construidos
em locais remotos, trazendo beneficios econdmicos positivos para as comunidades locais e contribuindo para o
combate global contra as alteragbes climaticas.

Informacao adicional sobre a estratégia e desempenho econdmico esta disponivel na seccdo Operagdes
0 Integradas da EDPR.

EC1 - VALOR ECON()MICO DIRETO GERADO E DISTRIBUIDO, INCLUINDO RECEITAS, CUSTOS OPERACIONAIS,
REMUNERACAO DE EMPREGADOS, DOACOES E OUTROS INVESTIMENTOS NA COMUNIDADE, LUCROS
ACUMULADOS E PAGAMENTOS A FORNECEDORES DE CAPITAL E GOVERNOS.

Valor econémico gerado e

distribuido 2013 2012
€M
Volume de negdcios 1.249 1.182
Outros proveitos operacionais 167 190
Ganhos/(perdas) na venda de ativos 0 3
financeiros
Ganhos/(perdas) em empresas associadas 16 7
Proveitos financeiros 108 74
Valor Econémico Gerado 1.540 1.457
Custo das matérias-primas e materiais de 18 24
consumo utilizados
Fornecimentos e servigos externos 263 262
Outros custos operacionais 121 86
Custos com o pessoal 67 63
Custos financeiros 372 352
Imposto sobre o rendimento 93 85
Dividendos 76 0
Valor Econémico Distribuido 1.010 872
Valor Econémico Acumulado 530 584

EC2 - IMPLIC~AQ(~)ES FINANCEIRAS E OUTROS RISCOS E OPORTUNIDADES PARA AS ATIVIDADES DA
ORGANIZACAO, DEVIDO A MUDANGCAS CLIMATICAS.

O setor de energias n&o renovaveis é responsavel por mais de 40% de todas as emissGes de CO, provenientes
da queima de combustiveis fésseis e por cerca de 25% do total de emissdes de gases com efeito de estufa.
Promover a mudanca dos combustiveis fosseis convencionais para as energias renovaveis é uma das maneiras
mais eficazes e viaveis de, a curto prazo, atenuar a mudanca climatica.

Os planos de crescimento da Empresa na area das energias renovaveis puras representam um soélido
compromisso para promover a utilizacdo de fontes de energia verde. Adicionalmente, assumimos o compromisso
de apoiar e utilizar as melhores tecnologias disponiveis, a fim de preservar os recursos naturais e reduzir a
poluicdo.

Informacdo adicional sobre o impacto econdmico indireto da nossa energia esta disponivel na seccdo Por
0 que investir em energias renovaveis?

o
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EC3 - COBERTURA DAS OBRIGAGCOES DE PLANOS DE PENSOES DE BENEFICIOS DEFINIDOS QUE A
ORGANIZACAO OFERECE.

Informacdo sobre obrigagdes de planos de pensoes esta disponivel na Notas n°® 2 (secgdo Beneficios) e
0 10 do Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

EC4 - AJUDA FINANCEIRA SIGNIFICATIVA RECEBIDA DO GOVERNO.

Informacdo sobre incentivos financeiros significativos recebidos do governo através de subsidios ao

0 investimento, créditos fiscais a produgdo e outros beneficios fiscais nos EUA esta disponivel na rdbricas
‘Proveitos decorrentes de parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA’ e ‘Amortizagdo de
proveitos diferidos (subsidios governamentais)’ nas Demonstragoes Financeiras Consolidadas com
detalhes adicionais nas Notas n°®® 7 e 12 do seu Anexo.

ECS - VARIAGAO DA PROPORGAO PO SALARIO MAIS BAIXO COMPARADO AO SALARIO MINIMO LOCAL EM
UNIDADPES OPERACIONAIS IMPORTANTES.

Salario mais baixo comparado ao 201
P P 2013
salario minimo local 2
%
Europe 247% 230%
North America 195% 195%
Brazil 430% 469%

Os valores apresentados na tabela anterior mostram o salario médio mais baixo em comparagéo com o salario
minimo local, para cada um dos paises onde estamos presentes. Para proteger a privacidade dos salarios dos

colaboradores em paises onde 0 nosso quadro de colaboradores é menor, ndo divulgamos as informagdes por
pais e sexo.

ECG - POLITICAS, PRATICAS E PROPORCAO DE GASTOS COM FORNECEDORES LOCAIS EM UNIDADES
OPERACIONAIS IMPORTANTES.

A energia edlica cria muitos postos de trabalho diretos e indiretos. Durante a construgdo dos nossos parques
edlicos, a comunidade local beneficia do emprego temporario para a construgdo, que fornecem um impacto
positivo na economia local, também através do consumo e do pagamento de impostos locais.

No entanto, a EDPR ndo possui uma politica ou procedimento interno especifico de preferéncia por fornecedores
locais.

EC7 - PROCEDIMENTOS PARA CONTRATAGAO LOCAL E PROPORGAO DE MEMBROS DA GESTAO DE TOPO
RECRUTADOS NA COMUNIDADE LOCAL, EM UNIDADES OPERACIONAIS IMPORTANTES.

0 nosso Cédigo de Etica contém clausulas especificas de ndo discriminagdo e igualdade de oportunidades, de
acordo com a cultura de diversidade da empresa, o que se reflete nos nossos procedimentos de contratacao
através de um processo de selegdo ndo discriminatdrio. Aspetos do potencial colaborador, como raga, género,
orientagdo sexual, religido, estado civil, incapacidade, orientagdo politica ou opinides de outra natureza, origem
étnica ou social, local de nascimento ou filiagdo sindical ndo sdo considerados.

N&o existem procedimentos especificos que requeiram explicitamente recrutamento local. No entanto, uma
grande percentagem dos nossos colaboradores sdo contratados no mesmo local onde a empresa opera.

Todos os .
Diretores
colaboradores
% de contratagoes
. ¢ 2013 2012 2013 2012

locais
%

Europe 84% 93% 50% 100%

North America 84% 91% 0% 50%

Brazil 100% 100% n/a n/a

Corporativo 56% 72% n/a n/a

n/a: ndo aplicavel. Ndo foram contratados Diretores nessa plataforma

Informacao adicional sobre o processo de recrutamento da EDPR esta disponivel no capitulo Capital
0 Humano, seccao Atrair e Comprometer.
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EC8 - DESENVOLVIMENTO E IMPACTO DE INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURAS E SERVICOS
OFERECIDOS, PRINCIPALMENTE PARA BENEFICIO PUBLICO, POR MEIO DE UM COMPROMISSO COMERCIAL,
EM ESPECIE OU SEM FINS LUCRATIVOS.

A energia edlica e a solar exigem investimentos em infraestruturas que beneficiam as comunidades vizinhas. Isto
inclui o reforco das redes de distribuicdo de eletricidade e a reabilitacdo de estradas existentes ou mesmo a
construcdo de novas estradas.

O investimento em estradas é necessario para o transporte de equipamento pesado (componentes de turbinas
edlicas, transformadores de poténcia, etc.) para o local durante a construcdo. O sistema viario melhorado facilita
as atividades de manutencédo futuras apds a conclusdo das obras de construgdo, e melhora o acesso a locais
remotos para as comunidades circundantes. Durante a operagdo dos nossos parques eolicos, estas estradas sdo
mantidas e podem ser identificadas outras oportunidades para aumentar o impacto positivo na comunidade.

Além disso, a integragdo da nossa capacidade de producdo pode também exigir atualizagdes nas redes de
distribuicdo e transmissdo pertencentes aos operadores do sistema. Essas atualizacbes permitem beneficiar
indiretamente a qualidade do servico oferecido nas areas circundantes, minimizando interrupgdes no
fornecimento de energia elétrica.

Em 2013, a EDPR investiu 7,4 milhdes de euros no desenvolvimento destas infraestruturas.

ECO - IDgNTIFICAQAO E DESCRICAO DE IMPACTOS ECONOMICOS INDIRETOS SIGNIFICATIVOS, INCLUINDO A
EXTENSAO DESSES IMPACTOS.

A energia edlica e a solar criam um impacto positivo nas economias locais, em termos de volume de negdcios,
valor acrescentado bruto, emprego criado e também em termos de seguranga energética.

Informacéo adicional sobre o impacto econdmico indireto da nossa energia esta disponivel na seccdo Por
0 que investir em energias renovaveis?

EU8 - ATIVIDADE DE INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO E DESPESAS DESTINADAS AO FORNECIMENTO
DE ELETRICIDADE FIAVEL E A PROMOCAO DO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL.

Em parceria com as diferentes empresas do Grupo EDP, a EDP Inovagdo é responsavel por realizar atividades de
Investigacdo e Desenvolvimento (I&D) e por suportar a sua despesa. Informacdo detalhada sobre a despesa
total com I&D esta disponivel em www.edp.pt.

Informacéo adicional sobre como a EDPR inova nas suas operagoes esta disponivel na secgdo Exceléncia
0 nas Operacgoes.

5.2. DESEMPENHO AMBIENTAL

A EDPR esta fortemente empenhada em contribuir para a protecdo do ambiente e da biodiversidade através de
uma gestdo ambiental proativa dos seus parques edlicos em operacdo, como se afirma nas nossas politicas
Ambientais e de Biodiversidade (informacdo detalhada disponivel em www.edpr.com).

A nossa estratégia ambiental centra-se em trés aspetos principais: conformidade legal, gestdo de riscos
ambientais e melhoria continua. Em todas as fases dos processos de negdcio sdo incorporados inimeros
procedimentos ambientais de avaliacdo e monitorizacdo, assegurando que estes pilares centrais sao aplicados.

Tudo isto é sustentado por uma equipa qualificada, alinhada com a estratégia ambiental da empresa. Tanto os
nossos especialistas em meio ambiente como a rede de parceiros externos que trabalham connosco se destacam
pela sua vasta experiéncia profissional e conhecimentos da area ambiental.

Informacdo adicional sobre o que distingue a EDPR em termos de gestdo ambiental esta disponivel na
0 secgdo Exceléncia nas Operagdes.

EN4 - CONSUMO INDIRETO DE ENERGIA, SEGMENTADO POR FONTE PRIMARIA.

As nossas turbinas requerem uma pequena quantidade de eletricidade para operarem. Trata-se de energia
geralmente autoconsumida. Dada a intermiténcia de geragdo de energia edlica, por vezes, é necessario consumir
eletricidade da rede. As emissdes indiretas de CO, relacionadas com a energia elétrica consumida sdo de cerca
de 0,14% das emissoes evitadas pela empresa.

9]
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Emissoes indiretas Unid

P 2013 2012

dos parques edlicos
Consumo de energia GWh 54,4 51,2
Mil toneladas de CO, Kt 23,4 21,7

EN7 - INICIATIVAS PARA A REDUGAO DO CONSUMO INDIRETO DE ENERGIA E A REDUGCAO ALCANGADA.

A nossa atividade baseia-se na geragdo de energia limpa, e produzimos cerca de 350.500 vezes a energia que
consumimos. No entanto, estamos conscientes da importancia da promocédo de uma cultura de utilizagdo racional
dos recursos e realizamos muitas campanhas internas para promover comportamentos sustentaveis, como
referido nas paginas seguintes.

Informacao adicional sobre as nossas iniciativas para promover comportamentos sustentaveis esta
0 disponivel no Indicador EN18.

ENS - FONTES HIDRICAS SIGNIFICATIVAMENTE AFETADAS POR RETIRADA DE AGUA.

A geracdo de energia edlica ndo consome agua Nos Seus processos operacionais. A agua é consumida apenas
para uso humano. O consumo de agua por GWh gerado é de 0,46 litros/GWh. Mesmo assim, a Empresa procura
ativamente adotar praticas ainda mais eco-eficientes. Exemplo disso é que, em 2013, sete subestacoes
instalaram sistemas de captagdo e tratamento de dguas pluviais para suprir as suas necessidades de
abastecimento de agua.

EN11 - LOCALIZAGCAO E AREA DAS TERRAS PERTENCENTES A ORGANIZACAO, ARRENDADAS OU POR ELA
GERIDAS, EM AREAS PROTEGIDAS E EM AREAS RICAS EM BIODIVERSIDADE, EXTERIORES AS AREAS
PROTEGIDAS.

Posicao Superficie Superficie
respecti- ocupada da central Atributo Status

vamente a na area na area da area da area
area protegida protegida protegida protegida
protegida (ha) (%)

Terrestre - Agua

Avila Parque edlico Adjacente 0,0 0% Natura 2000

Doce
Sierra de los lagos Parque edlico Adjacente 0 0% Terrestre Natura 2000
s - . Natura 2000
Tahivilla Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre X . R
Legislagdo nacional
Buenavista Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre- Maritimo Natura 2000
Mostaza Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre Natura 2000
Los Almeriques Parque edlico Adjacente 0 0% TerresItDr:C; Adua Natura 2000
Serra Voltorera Parque edlico Adjacente 0 0% Terrestre Natura 2000
Sierra de Boquerén Parque edlico Dentro 10,4 100% Terrestre Natura 2000
X an Parcialmente G Terrestre — Agua
Villoruebo Parque edlico dentro 2 41% Doce Natura 2000
Villamiel Parque elico RIS 4,9 75% Terrestre - Agua s 2000
dentro ! Doce
La Cabafia Parque edlico Parg:[l]:’;znte 8,2 53% Terrestre Natura 2000
Hoya Gonzalo Parque edlico Pargleail:tr:znte 0,7 4% Terrestre Natura 2000
Espanha La Mallada Parque edlico Parglea:t\':gnte 1,4 8% TerresItDr:c; agua Natura 2000
Corme Parque edlico Parglé:-lrl"rtr:’(oente 2,6 17% Terrestre-Maritimo Natura 2000
o Parcialmente O Terrestre - Agua
La Celaya Parque edlico dentro 9,1 70% Doce Natura 2000
Monseivane Parque edlico Parcialmente 17,3 98% USTGEENRS = Agua Natura 2000
dentro ! Doce
Tejonero Parque edlico Barcialmente 1 6% Terrestre Natura 2000
dentro
q AR Parcialmente 0 Terrestre - Agua
Las Monjas Parque edlico dentro 0 0% Doce Natura 2000
pupg=alde Parque edlico perciaimenis 1,8 579% Terrestre Natura 2000
Remolinos q dentro 4 °
Planas de Pola Parque edlico Parg:rljr:rinte 6,2 55% Terrestre Natura 2000
Coll de la Garganta Parque edlico parcialmente 0,1 1% USTEEER = Agua Natura 2000
dentro ’ Doce
Loma del Suyal Parque edlico Adjacente 0 0% Terrestre Natura 2000
Parcialmente
0,01 0% Terrestre Natura 2000
Cerro del Conilete Parque edlico dentro ! °

Adjacente 0 0% Terrestre Natura 2000
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Posigao Superficie Superficie
respecti- ocupada ERL ] Atributo Status
Tipo vamente a na area na area da area da area
area protegida protegida protegida protegida
protegida (ha) (%)
Bélgica Cerfontaine Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre Natura 2000
Chimay Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre Natura 2000
Ségur Parque edlico Dentro 1,3 100% Terrestre Legislagdo nacional
Aysseénes - Le A 0 N !
FrereE Truel Parque edlico Dentro 11,8 100% Terrestre Legislagdo nacional
Marcellois Parque edlico Dentro 1,1 100% Terrestre Natura 2000
Massingy Parque edlico Dentro 0,9 100% Terrestre Natura 2000
Pena Suar Parque edlico Dentro 10,0 100% Terrestre Natura 2000
Fonte da Quelha Parque edlico Dentro 6,3 100% Terrestre Natura 2000
Alto do Talefe Parque edlico Dentro 6,3 100% Terrestre Natura 2000
Madrinha Parque edlico Dentro 4,1 100% Terrestre Natura 2000
Safra-Coentral Parque edlico Dentro 19,9 100% Terrestre Natura 2000
Negrelo e Guilhado Parque edlico Dentro 9,1 100% Terrestre Natura 2000
Testos Parque edlico Rarcialmente IS 31% Terrestre Natura 2000
dentro
Fonte da Mesa Parque edlico Parslalmente 7,2 85% Terrestre Natura 2000
entro
Portugal o P000
am i atura
Serra Alvoaga Parque edlico Parciaimente 7,6 63% Terrestre . . .
dentro Legislagdo nacional
Tocha Parque edlico Dentro 6,7 100% Terrestre Natura 2000
Padrela/Soutelo Parque edlico Parglearllr;;inte 0,5 19% Terrestre Natura 2000
Guerreiros Parque edlico Pargl:rl:tr;gnte 0,9 11% Terrestre Natura 2000
vila Nova Parque edlico Parcialmente 13 11% Terrestre Natura 2000
Serra do Mu Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre Natura 2000
Pestera Parque edlico Adjacente 0,0 0% Terrestre Natura 2000
Roménia Sarichioi Parque edlico Parglear:n::gnte 0,2 0% Terrestre Natura 2000
Burila Mica Central Solar Dentro 22,7 100% Terrestre Natura 2000
Poldnia Zgorzelec Parque edlico Adjacente 0 0% Terrestre Natura 2000

Informacdo ambiental adicional e atualizada esta disponivel em www.edpr.com na secgdo sobre
0 sustentabilidade.

EN12 - DESCRIGAO DOS IMPACTOS SIGNIFICATIVOS DAS ATIVIDADES, PRODUTOS E SERVICOS NA
BIODIVERSIDADE EM AREAS PROTEGIDAS E EM AREAS RICAS EM BIODIVERSIDADE EXTERIORES A AREAS
PROTEGIDAS.

Os potenciais impactes ambientais sdo analisados em detalhe nos estudos de impacte ambiental dos projetos.
Adicionalmente, sdo também avaliadas alternativas vidveis e sdo determinadas as medidas preventivas,
corretivas e de compensagao.

A empresa definiu procedimentos gerais no seu Sistema de Gestdo Ambiental para prevenir, corrigir ou
compensar impactos no meio ambiente. Além disso, os esforgos sdo intensificados com procedimentos
especificos de controlo no pequeno nimero de parques localizados no interior ou préximo de areas protegidas.

Informacdo ambiental adicional e atualizada esta disponivel em www.edpr.com na secgdo sobre
0 sustentabilidade.

EU13 - BIODIVERSIDADE DOS HABITATS RECUPERADOS COMPARADOS COM A BIODIVERSIDADE DOS
HABITATS ORIGINAIS.

No reduzido numero de locais situados dentro ou perto de areas protegidas, intensificamos os nossos esforgos
com procedimentos de controlo especificos, conforme definido no nosso Sistema de Gestdo Ambiental.

Informacdo ambiental adicional e atualizada esta disponivel em www.edpr.com na seccdo sobre
0 sustentabilidade.

[©)]
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EN13 - HABITATS PROTEGIDOS OU RECUPERADOS.

Apos o periodo de construgdo, é nosso dever devolver o local ao seu estado inicial. Por isso, procedemos a trabalhos de
restauragdo morfoldgica e ressemeadura. Em 2013, 57 ha de terra afetada foram recuperados.

A EDPR tem colaborado, nos Ultimos anos, com a Fundacg&o do Patrimonio Natural de Castilla y Ledn (Espanha). Como parte
das atividades financiadas destaca-se a recuperacdo ambiental de uma area fortemente afetada por uma autoestrada publica
na provincia de Burgos. O projeto de recuperagdo criou um sistema de zonas hiimidas que fornece abrigo e alimento as aves
migratdrias que atravessam a Peninsula Ibérica. Longos percursos de voo sem areas intermédias de descanso é uma das
principais causas de stresse para as aves migratorias que atravessam as regides secas centrais de Espanha.

A area recuperada também fornece um habitat para inimeras espécies de anfibios e répteis e beneficiou populagdes
vizinhas, através da recuperagdo da paisagem, da criacdo de sistemas de controlo de enchentes, da implementacéo de
isolamento de ruido da autoestrada, entre outros beneficios.

A colaboragéo da EDPR com a Fundacdo do Patrimdnio Natural de Castilla y Ledn também incluiu outros projetos, tais como:

. Recuperagado de varias lagoas naturais em Carcedo de Burgos.

. Construcdo de um centro para visitantes em Aliseda de Tormes.

«  Adaptacao das vias no parque natural de Lagunas glaciares de Neila e colocacdo de placas de sinalizacdo com as
regras de utilizagdo publica.

. Monitorizacdo de Dupont’s Lark na area de Medinaceli.

. Monitorizacdo, preservacdo e melhoria dos habitats da cegonha-preta, abutre-preto, aguia imperial espanhola e
outras aves de rapina, na provincia de Avila.

EN14 - ESTRATEGIAS, ACOES PRESENTES E PLANOS FUTUROS PARA A GESTAO DOS IMPACTOS NA
BIODIVERSIDADE.

O aumento da temperatura global e outros sintomas das alteragdes climatéricas, tais como acontecimentos climatéricos
extremos, irdo reduzir bastante a biodiversidade em muitas partes do mundo. Se agirmos agora para mitigar as mudancas
climatéricas podemos evitar as perdas previstas para a biodiversidade. A EDPR esta empenhada em promover a conservacao
da biodiversidade e desempenha um papel ativo na reducdo da perda de biodiversidade.

A gestdo do impacto sobre a biodiversidade faz parte integrante da nossa politica ambiental. Tomamos precaugdes para
evitar a localizagdo de parques edlicos em areas onde possam representar riscos para a biodiversidade. Através de medidas
preventivas, corretivas e compensatdrias procuramos obter um balanco geral positivo dos nossos projetos e atividades.

Em 2013 procuramos standardizar os nossos estudos de avaliagdo de impacte ambiental, através da adocdo de melhores
praticas, reforco das medidas de mitigacdo e compensacado e adogdo de praticas de monitorizacdo pds-construcdo mais
eficientes.

EN16 - TOTAL DE EMISSOES DIRETAS E INDIRETAS DE GASES COM EFEITOS DE ESTUFA.
As nossas emiss0O es indiretas representam 0,2% da quantidade total de emissdes evitadas e cerca de 74% das emissdes

sdo provenientes do consumo de energia elétrica necessaria aos parques edlicos.

Além disso, parte do equipamento utilizado para geracgéo de eletricidade contém gases de SFs (hexafluoreto de enxofre) e em
2013 foram registadas emissdes de 9,14 kg deste gas.

CO, equivalente emitido CO2 equivalente emitido
(kt ) 2012 (kt) 2013
0,0\ 1,1 0,11'2
3,9 | 4,4
1,2
k .
23,4
21,7

Consumo de energia dos parques edlicos

Consumo de energia dos parques eoélicos = Consumo de energia dos escritorios

B Consumo de energia dos escritérios Frota de veiculos da Empresa
Frota de veiculos da Empresa Viagens profissionais de avido
Viagens profissionais de avido ®Viagens profissionais de comboio

mViagens profissionais de comboio Deslocagdes de colaboradores
Deslocagdes de colaboradores

Notas: As emissBes por consumo de gas foram estimadas de acordo com o Protocolo GHG. As emissdes por consumo de eletricidade foram
calculadas com os fatores de emissdo globais de cada pais e, no caso dos E.U.A., de cada estado.
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EN17 - OUTRAS EMISSOES INDIRETAS DE GASES COM EFEITO DE ESTUFA RELEVANTES, POR PESO.

O nosso trabalho exige que os nossos colaboradores viajem. Com base nas nossas estimativas, o transporte
utilizado pelos nossos colaboradores foi responsavel por um total de 6.925 toneladas de CO, emitido. As
emissdes dos transportes foram calculadas de acordo com o padrao DEFRA. As emissGes com transporte dos
colaboradores foram calculadas a partir de dados recolhidos num inquérito a todos os colaboradores.

EN18 - INICIATIVAS DE REDUGAO DAS EMISSOES DE GASES COM EFEITO DE ESTUFA E RESULTADOS
ATINGIDOS.

A nossa atividade central implica, de forma inerente, a reducdo das emissdes de gases com efeito de estufa. A
energia edlica e a solar tém zero emissdes de carbono, contribuindo para a luta mundial contra as alteracbes
climatéricas e ndo produzem SOx nocivo, NOx, ou emissGes de mercurio, protegendo os recursos valiosos de ar e
agua. Estimamos que as nossas atividades tenham evitado a emissdo de 16.296 mil toneladas de CO,.

Informacdo adicional sobre emissdes de gases evitadas encontra-se disponivel na seccdo Operacoes
0 integradas da EDPR, capitulo Geragéo.

Apesar de a nossa atividade se basear na geragdo de energia limpa, estamos conscientes da importancia da
promogdo de uma cultura de utilizacdo racional dos recursos. Em 2013, continudmos a promover iniciativas que
promovem as melhores praticas ambientais nos nossos escritérios.

Nota 1: Para calcular as emissdes evitadas, a geragdo de energia foi multiplicada pelos fatores de emissao de CO2 equivalente de
cada pais e, no caso dos E.U.A., de cada estado. Considerou-se apenas o fator de emissdo de energia de combustivel féssil,
porque cremos que, ao aumentar a geragdo de energias renovaveis, estamos a deslocar essas tecnologias, enquanto outras
tecnologias renovaveis e as centrais nucleares manter&o a sua quota de geragdo.

EN22 - QUANTIDADE TOTAL DE RESIDUOS POR TIPO E POR METODO DE TRATAMENTO.

Mais de 95% dos residuos perigosos produzidos por parques edlicos esta relacionado com residuos de petrdleo e
outros residuos relacionados com petrdleo, tais como filtros de 6leo ou recipientes de dleo, usados
principalmente para a lubrificagdo de turbinas. O consumo de dleo é feito em intervalos de tempo de substituigdo
predefinidos (entre 2 a 5 anos, com base na componente, tipo de dleo e fabricante). A empresa tem trabalhado
ativamente para melhorar a taxa de reciclagem dos seus residuos perigosos, através de transportadoras
autorizadas de residuos, atingindo 95% de taxa de reciclagem em 2013 face a 75% em 2011.

A tabela seguinte resume a quantidade de residuos perigosos gerados por GWh nos nossos parques e a taxa de
reciclagem.

Residuos gerados pelos - (%
5li Ie3) Unid 2013 2012

parques eélicos )

Total de residuos Kg/GWh 45,7 47,9 -4,2%

Total de residuos perigosos Kg/GWh 28,9 30,2 -4,6%

% de residuos perigosos reciclados % 95,4% 94,5% 0,9%

* N&o inclui Brasil

Importa salientar que as flutuagdes anuais de residuos perigosos gerados esta fortemente dependente dos
programas de substituicdo de 6leo plurianuais acima mencionados. Os residuos ndo perigosos gerados pela
Empresa incluem metal, plastico, papel ou lixo doméstico, que, na sua grande maioria, sdo reciclados.

Em 2013, os critérios de definicdo de residuos ndo perigosos relatados tiveram de ser atualizados, porque os
valores anteriormente relatados consideravam como residuos ndo perigosos os efluentes resultantes da atividade
humana, fossem aguas residuais domésticas ou lamas de fossas sépticas. Para efeitos do presente relatorio,
procedemos a revisdo desse critério e deixamos de considerar os efluentes recolhidos em tanques fechados,
como lamas de fossas sépticas. Estes efluentes resultantes da atividade humana s&o enviados para tratamento
municipal, diretamente através de ligagdo a rede de esgotos ou por meio de tanques fechados, e, como tal, sdo
relatado como aguas residuais. Em qualquer caso, os residuos e efluentes sdo monitorizados e geridos.

Nota 1: Na Europa e no Brasil, 0 método de saneamento tem sido indicado pela transportadora de residuos, enquanto nos E.U.A.
0 método de saneamento tem sido determinado pelos padres de organizagdo da recolha de residuos.

Nota 2: Para efeitos do presente relatdrio, todos os residuos foram classificados como perigosos ou n&o perigosos de acordo com
o Catélogo Europeu de Residuos; no entanto, em cada pais onde a EDPR tem presencga geogréfica, cada parque edlico deve
cumprir as leis nacionais, seguindo os procedimentos da Empresa a nivel de manipulagdo, rotulagem e armazenamento de
residuos. Nos casos em que, como nos E.U.A., as operagdes geram pequenas quantidades de substdncias que se dividem em
categorias com regulagdes especificas - como 6leos usados e residuos universais - seguimos normas rigidas de manuseamento e
eliminagdo desses tipos de residuos para garantir que se mantém em conformidade com todas as leis aplicaveis.
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EN23 - NUMERO E VOLUME TOTAL DE DERRAMES SIGNIFICATIVOS.

Dada a nossa atividade e as nossas localizacbes, os derrames de petrdleo e os incéndios sdo os principais riscos
ambientais que a empresa enfrenta. O Sistema de Gestdo Ambiental foi concebido e implementado para prevenir
situagdes de emergéncia. Mas, no caso de acontecerem, o sistema abrange a sua identificacdo e gestdo,
incluindo em situagGes de quase incidente.

Em 2013, tivemos 8 derrames significativos (mais de 0,16 m® atingiram o solo) com um volume total de 0,94 m?
de 6leo derramado e 1 incéndio incipiente, com uma area de 2 m? de mato seco queimada. Todos os casos foram
devidamente geridos: os derrames de éleo foram circunscritos no inicio e o solo contaminado foi recolhido e
gerido; o fogo incipiente ocorreu numa area agricola com alguns arbustos secos, sem valor natural significativo,
sendo prontamente extinguido pela equipa no local, usando os extintores de incéndio.

A EDPR efetua regularmente testes ambientais para garantir que os nossos colaboradores estdao familiarizados
com os riscos e receberam formagdo adequada para prevenir e agir, se necessario. Em 2013, implementamos
planos de autoprotecdo para prevenir e agir em caso de incéndios florestais.

EN28 - VALOR MONETLARIO DE MULTAS SIGNIFICATIVAS E O NQMERO TOTAL DE SANGOES NAO-
MONETARIAS, PELO NAO CUMPRIMENTO DAS LEIS E REGULACOES AMBIENTAIS.

Em 2013, a empresa foi multada em 1.020 euros por uma incidéncia de ndo-conformidade com as leis e
regulacdes ambientais.

EN29 - IMPACTE AMBIENTAL SIGNIFICATIVO DO TRANSPORTE DOS PRODUTOS E OUTROS BENS OU
MATERIAIS UTILIZADOS NAS OPERACOES DA EMPRESA, E PELOS ELEMENTOS DA EQUIPA DE TRANSPORTE.

O principal impacte ambiental foi o das viagens e locomogdo de colaboradores para atividades comerciais.

Informacdo adicional sobre o registo das nossas emissdes devido a transportes de colaboradores
0 disponivel no Indicador EN17.

EN30 - TOTAL DE GASTOS E INVESTIMENTOS EM PROTEGAO AMBIENTAL, POR TIPO.

Em 2013, foram investidos 2,17 milhGes de euros e gastos 2,81 milhdes de euros em atividades relacionadas
com o ambiente.

Informacdo adicional sobre gastos e investimentos ambientais disponivel na Nota 42 do Anexo as nossas
0 Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

5.3. DESEMPENHO SOCIAL

PRATICAS LABORAIS E TRABALHO DECENTE

Atrair, desenvolver e reter talentos € um dos principais objetivo da estratégia de Recursos Humanos da EDPR. Na
EDPR, as pessoas sdo um ativo muito importante e a EDPR, como empregador responsavel, deseja manté-lo,
oferecendo empregos de qualidade que podem ser equilibrados com a vida pessoal.

Informacdo adicional sobre a nossa estratégia de Recursos Humanos disponivel na Seccdo Capital
Humano.

LA1 - MAO-DE-OBRA TOTAL POR TIPO DE EMPREGO, TIPO DE CONTRATO DE TRABALHO E POR REGIAOQ.

Em 2013, a EDPR empregou 890 pessoas, 24% na holding do grupo EDPR, 44% na plataforma Europeia, 29% na
plataforma Norte-Americana e 2% no Brasil.
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Segmentacdo da

2013 % mulheres 2012 % mulheres
forga de trabalho
#

Total 890 31% 861 32%
Por tipo de emprego
Tempo integral 869 29% 843 30%
Tempo parcial 21 95% 18 100%
Por contrato de trabalho
Permanente 884 31% 853 32%
Temporario 6 33% 8 25%
Por Pais
Espanha 340 31% 337 31%
Portugal 64 13% 63 13%
Franga 34 26% 35 26%
Bélgica 2 0% 1 0%
Poldnia 39 31% 37 30%
Roménia 34 41% 29 38%
Itdlia 22 41% 19 37%
Reino Unido 31 35% 28 43%
EUA 296 34% 291 36%
Canada 4 0% - -
Brazil 24 29% 21 33%

LA2 - CRIACAO DE EMPREGOS E TAXA DE ROTATIVIDADE POR FAIXA ETARIA, GENERO E REGIAQ.

Ao longo do ano, a EDPR contratou 91 colaboradores, e 58 ja ndo trabalham na empresa, de onde resulta uma
taxa de rotatividade de 8%, inferior a do ano anterior.

Rotatividade Novas contratacoes Partidas Volumle_de
negocios
#
Total 91 58 8%
Por faixa etaria
Menos de 30 anos 49 22 17%
Entre 30 e 39 anos 27 21 6%
Mais de 40 anos 15 15 6%
Por género
Feminino 29 26 10%
Masculino 62 32 8%
Por Pais
Espanha 20 5 5%
Portugal 3 1 3%
Franga 6 5 16%
Bélgica 1 0 25%
Poldnia 4 2 8%
Roménia 4 1 7%
Itdlia 5 1 14%
Reino Unido 5 1 10%
EUA 37 29 11%
Canada 2 0 25%
Brazil 4 3 15%

EU17 - DIAS TRABALHADOS POR EMPREITEIROS E SUBEMPREITEIROS NAS ATIVIDADES DE CONSTRUGAO,
OPERACAO E MANUTENGCAO.

Os empreiteiros envolvidos em atividades de construgdo, operacdao e manutencao trabalharam 306.274 dias em
2013.

EU18 - PERCENTAGEM DE CONTRATADOS E SUBCONTRATADOS QUE TIVERAM FORMAGAO EM HIGIENE E
SEGURANCA.

Como parte integrante da nossa estratégia de salde e segurancga, realizamos varios cursos de formacédo e
atividades de avaliacdo de risco de acordo com os potenciais riscos identificados para cada posto de trabalho
dentro da empresa.

Estamos igualmente preocupados com os padr&es de salide e seguranca dos colaboradores das empresas
subcontratadas. Nesta medida, estdo sujeitos a um rastreio de salide e seguranca quando se candidatam a um
concurso para trabalhar para a nossa Empresa. Uma vez selecionada, a empresa subcontratada tem de
apresentar provas de ter fornecido a formagao necessaria aos seus colaboradores.

LA3 - BENEFICIOS PARA OS COLABORADORES A TEMPO INTEGRAL, QUE NAO SAO ATRIBUIDOS AOS
COLABORADORES TEMPORARIOS OU A TEMPO PARCIAL.

Como empregador responsavel, oferecemos empregos de qualidade que podem ser equilibrados com a vida pessoal.
O pacote de beneficios oferecidos a colaboradores a tempo integral ndo difere do que é oferecido a colaboradores a
tempo parcial, o qual, geralmente, vai além do que esta acordado em acordos coletivos de trabalho.
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LA15 - REGRESSO AO TRABALHO E TAXAS DE RETENGCAO APOS LICENGCA DE MATERNIDADE/PATERNIDADE,
POR GENERO.

Licenga de parentalidade Maternidade Paternidade
#

Espanha
Portugal
Franga
Bélgica
Poldnia
Roménia
Italia

Reino Unido
EUA

Brazil
Total

-
-
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Em 2013, dos 65 colaboradores que sairam em licenca parental, todos voltaram e ninguém estendeu a sua
licenga. Além disso, em 2012, 50 colaboradores desfrutaram de uma licenga de maternidade ou paternidade e
apenas dois deixaram a empresa em 2012 ou 2013.

EU14 - PROGRAMAS E PROCESSOS PARA GARANTIR A DISPONIBILIDADE DE MAO-DE-OBRA QUALIFICADA.

A EDPR procura individuos talentosos e apaixonados pelo setor, que partilhem a nossa visdo e propdsito. Temos
realizado varias iniciativas para divulgar a nossa imagem como empregadores através da participacdo em
diferentes féruns de emprego e fazendo apresentacdes em universidades de topo.

Informacao adicional sobre o processo de recrutamento da EDPR esta disponivel no capitulo Capital
0 Humano, seccao Atrair e Comprometer.

EU15 - PERCENTAGEM DE COLABORADORES ELEGIVEIS PARA SE REFORMAREM NUM PRAZO ENTRE 5 A 10
ANOS, POR TIPO E REGIAO.

Colaboradores elegiveis para se

reformarem

#

Por categoria profissional

Administradores 8 4

Quadros superiores 7 4

Gestores 19 11
6 2
8 6

em 10 anos em 5 anos

Profissionais
Administrativos

Por pais

Espanha 11 5]
Portugal 10 3
Poldnia 2 1
EUA 24 17
Brazil 1 1

EU16 - POLITICAS E REQUISITOS REFERENTES A SEGURANGA E SAUDE DOS TRABALHADORES,
EMPREITEIROS E SUBEMPREITEIROS.

Estamos igualmente preocupados com os padr&es de salide e seguranca dos colaboradores das empresas
subcontratadas. Nesta medida, estdo sujeitos a um rastreio de salide e seguranca quando se candidatam a um
concurso para trabalhar para a nossa Empresa. Uma vez selecionada, a empresa tem de apresentar provas de
ter fornecido a formag&do necessaria aos seus colaboradores.

LA4 - PERCENTAGEM DE COLABORADORES REPRESENTADOS POR ORGANIZAGOES SINDICAIS.

Colaboradores abrangidos por

acordos coletivos de trabalho 2013 %
#

Espanha 89 26%
Portugal 64 100%
Franca 34 100%
Bélgica 2 100%
Poldnia 0 0%
Roménia 0 0%
Italia 22 100%
Reino Unido 1 3%
EUA 0 0%
Brazil 22 92%

Dos 890 colaboradores da EDPR, 26% estava coberto por acordos coletivos de trabalho.
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Os acordos coletivos de trabalho aplicam-se a todos os colaboradores que trabalham sob uma relagao de
trabalho com e por conta de alguma das empresas do grupo EDPR, independentemente do tipo de contrato,
grupo profissional em que estdo integrados, ocupacdo ou emprego. No entanto, algumas questdes relativas a
prépria organizagdo corporativa, as leis de cada pais ou mesmo a usos e costumes proprios levam a que certos
grupos sejam expressamente excluidos do ambito dos acordos coletivos de trabalho.

LAS - PERIODO MINIMO DE ANUNCIO SOBRE MUDANGAS NAS OPERAGOES DA ORGANIZAGAO RELATORA,
INCLUINDO SE ESTA ESPECIFICADO EM ACORDOS SINDICAIS.

Por jurisprudéncia de cada pais, a EDPR pode ter um periodo minimo a cumprir para notificacdo formal de
mudangas organizacionais nas empresas do Grupo, com impacto sobre os colaboradores. No entanto, é habitual
comunicar, com antecedéncia, eventos significativos aos grupos afetados.

Como empregador nos E.U.A., a EDPR cumpre as determinages da Worker Adjustment and Retraining
Notification (WARN) Act Guide to Advance Notice of Closings and Layoffs (notificacdo de restruturacao e
reconversdo profissional com aviso prévio em caso de encerramento e demissées). Em caso de encerramento e
demissGes, é obrigatdrio avisar, com 60 dias de antecedéncia, os colaboradores que tenham trabalhado mais de
seis meses e 20 horas semanais.

LAG - PERCENTAGEM DA MAO-DE-OBRA TOTAL REPRESENTADA EM COMITES FORMAIS SOBRE SAUDE E
SEGURANCA.

Uma parte significativa da nossa organizacao desempenha um papel fundamental na implementacdo da nossa
politica de salide e seguranca. A empresa criou comissdes de salide e seguranca que recolhem informacédo de
diferentes niveis operacionais e envolvem os colaboradores na definicdo e comunicagdo de um plano de
prevencao.

Em 2013, 1,2% dos nossos colaboradores participaram em reuniées do comité de salde e seguranca,
representando 46% da nossa forca de trabalho. Foi ainda criado no Brazil um novo comité para complementar os
ja existentes em Espanha, Franca, Reino Unido e nos E.U.A.

LAY - NUMERO DE LESOES, DOENGAS OCUPACIONAIS, DIAS PERDIDOS, iINDICE DE ABSENTISMO E NUMERO
DE OBITOS RELACIONADOS COM O TRABALHO, POR REGIAO.

Indicadores de salde e seguranca

(colaboradores da empresa e 2013 2012 (%)
empreiteiros)?

#

Numero de acidentes industriais 11 22 -50%
Numero de acidentes fatais 0 0 0%
Dias de trabalho perdidos por acidentes 433 717 -40%
Taxa de ferimentos?! 2,51 4,21 -40%
Taxa de dias de trabalho perdidos? 99 137 -28%

! Taxa de ferimentos calculada como [# de acidentes/Horas trabalhadas * 1.000.000]

2 Taxa de dias de trabalho perdidos calculada como [# de dias de trabalho perdidos/Horas trabalhadas * 1.000.000]

3 LesBes menores, a nivel de primeiros socorros, ndo estdo incluidas e o nimero de dias é calculado como o nimero de dias de trabalho
programados

O numero médio de subcontratados independentes durante o periodo foi de 1.124 na Europa, 286 na América do Norte e 38 no Brasil.

LA8 - EDUCAGAOD, FORMAGAO, ACONSELHAMENTO, PREVENQAO E PROGRAMAS DE CONTROLO DE RISCO
PARA ASSISTIR OS COLABORADORES, AS SUAS FAMILIAS, OU MEMBROS DA COMUNIDADE, A RESPEITO DE
DOENCAS GRAVES.

Como parte integrante da nossa estratégia de salde e seguranga, realizamos varios cursos de formacédo e
atividades de avaliacdo de risco de acordo com os potenciais riscos identificados para cada posto de trabalho
dentro da Empresa.

Em 2013, foram realizadas mais de 315 atividades de formacdo sobre temas relacionados com os riscos
associados as diversas responsabilidades profissionais, o que representou mais de 6.762 horas de formacéo.

Todos 0s nossos escritdrios e parques edlicos na Europa e nos EUA possuem um plano de emergéncia proprio
com informacdo sobre contatos Uteis e instrugdes a seguir em caso de emergéncia.

A EDPR conduziu 128 treinos de preparagdo para situacbes de emergéncia em escritérios e parques edlicos.

N
ul

NEVERENDING ENERGY



~N
o

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

LA9 - TOPICOS DE HIGIENE E SEGURANGA COBERTOS POR ACORDOS FORMAIS COM SINDICATOS.

A grande maioria dos acordos coletivos da EDPR incluem os direitos e deveres da Empresa em relagdo a salde e
seguranca dos colaboradores.

LA10 - MEDIA DE HORAS DE FORMAGAO POR ANO, POR COLABORADOR E POR CATEGORIA.

Métricas de formacgédo Unid 2013 2012
Numero de horas de formagao horas 29.298 17.324
Investimento em formagdo €m 1.372 913
NUmero de participantes # 2.563 2.436
Colaboradores formados # 838 n.a.

1 Os valores de 2012 néo incluem Portugal e Brasil. A formagcdo em Portugal e no Brasil em 2013 é responsavel por 1.556 horas e 121
participantes, e 796 horas e 38 participantes, respetivamente.

2 Os dados incluem formagao em linguas estrangeiras. Em 2013, a formagao em linguas estrangeiras totalizou 6.754 horas, enquanto que
em 2012 representou 2.713 horas.

Descricdo completa da nossa estratégia de Formacdo e Recursos Humanos disponivel na secgdo sobre
0 DESENVOLVIMENTO E FORMACAO.

LA - PROGRAMAS PARA A GESTAO DE COMPETENCIAS E APRENDIZAGEM AO LONGO DA VIDA QUE
SUPORTEM A EMPREGABILIDADE DOS COLABORADORES E OS ASSISTAM NA GESTAO DOS SEUS OBJETIVOS
DE CARREIRA.

Procuramos oferecer, a nossa forga de trabalho total, oportunidades para se desenvolverem profissionalmente e
assumirem novos papéis para alcangar os objetivos da empresa. Os colaboradores sdo incentivados a aproveitar
as oportunidades de mobilidade funcional e geografica.

Descricdo completa da nossa estratégia de Formacdo e Recursos Humanos disponivel na secgdo sobre
0 DESENVOLVIMENTO E FORMACAO.

LA12 - PERCENTAGEM DE COLABORADORES QUE RECEBEM AVALIAGAO PERIODICA DE DESEMPENHO E
PROGRESSAO DE CARREIRA.

Todos os colaboradores da EDPR, independentemente da sua categoria profissional, sdo avaliados anualmente
para determinar seu potencial de desenvolvimento, proporcionando-lhes a formacdao mais adequada. A EDPR
elabora planos de desenvolvimento a medida para responder a necessidades especificas. O processo de avaliacdo
de potencial é independente da avaliagdo de desempenho e é baseia-se num modelo de avaliagdo de 360 graus,
que considera o feedback do préprio, dos seus pares, subordinados e superiores.

LA13 - COMPOSIGAO DA DIREGAO E DO GRUPO RESPONSAVEL PELA (}OVERNAQ,&O EMPRESARIAL POR
CATEGORIA PROFISSIONAL, PROPORCAO HOMEM/MULHER, FAIXA ETARIA, MINORIAS E OUTROS
INDICADORES DE DIVERSIDADE.

Descricdo detalhada dos érgéos de governo disponivel na seccdo sobre Governo Corporativo do presente
0 relatério, no seu Anexo IV - Biografias.

LA14 - PROPORGAO DE SALARIO BASE ENTRE HOMENS E MULHERES, POR CATEGORIA FUNCIONAL.

Racio salarial H/M Numero de Mulheres Salario H/M
colaboradores
#

Conselho de Administragdo

(ndo executivos) 1 0 n/a
Directores 67 11 112%
Quadros superiores 88 21 102%
Gestores 457 125 105%
Profissionais 216 64 95%

Administrativos 62 54 85%
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DIREITOS HUMANOS

A EDPR tornou-se signataria do Pacto Global das Nagdes Unidas, uma iniciativa da Organizacdo das Nagdes
Unidas langada em 2000, que define diretrizes para as empresas que optam por contribuir para o
desenvolvimento sustentavel.

A EDPR também possui um Cédigo de Etica que contém cldusulas especificas para o respeito pelos direitos
humanos. Em conformidade com o Cddigo, a EDPR manifesta a sua total oposicdo a trabalho forcado ou
obrigatdrio e reconhece que os direitos humanos devem ser considerados fundamentais e universais, com base
em convengoes, tratados e iniciativas internacionais como a Declaracdo Universal dos Direitos Humanos
proclamada pelas NagGes Unidas, da Organizacdo Internacional do Trabalho e do Pacto Global das Nagoes
Unidas.

O nosso Manual de Aquisigdes inclui também um capitulo que orienta todos os Departamentos de Compras na
implementacédo desses principios. Portanto, quando os departamentos efetuam a aquisicdo e contratacdo de bens
e servicos, a Empresa envida todos os esforgos razoaveis para que os fornecedores selecionados aceitem cumprir
os dez principios do Pacto Global das Nacbes Unidas nas areas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente e
combate a corrupgao.

Informacao adicional sobre o Cédigo de Etica e o Canal de Etica esté disponivel na seccdo sobre Governo
0 Corporativo do presente relatdrio, capitulo II. E possivel comunicar irregularidades ou ver informacao
sobre ética incluida na seccdo de governo corporativo em www.edpr.com.

HR1 - PERCENTAGEM E NUMERO TOTAL PE CONTRATOS DE INVESTIMENTOS SIGNIFICATIVOS QUE .
INCLUAM CLAUSULAS REFERENTES A DIREITOS HUMANOS OU QUE FORAM SUBMETIDOS A AVALIACOES
REFERENTES A DIREITOS HUMANOS.

A EDPR possui um Cédigo de Etica que contém cldusulas especificas para o respeito pelos direitos humanos. O nosso
Manual de Aquisicdes também inclui um capitulo para implementagéo dos principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas.

HR2 - PERCENTAGEM DE EMPRESAS CONTRATADAS E FORNECEDORES CRITICOS QUE FORAM
SUBMETIDOS A AVALIACOES REFERENTES A DIREITOS HUMANOS E AS MEDIDAS TOMADAS.

A EDPR possui um Cédigo de Etica que contém cldusulas especificas para o respeito pelos direitos humanos. O nosso
Manual de Aquisicdes também inclui um capitulo para implementagéo dos principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas.

Quando efetua a aquisigdo e contratacdo de bens e servicos, a Empresa procede a todos os esforcos razoaveis para
que os fornecedores selecionados aceitem cumprir os dez principios do Pacto Global das Nagdes Unidas.

N&o obstante, como a cultura comercial nos paises em que atuamos respeita integralmente os direitos humanos, a
Empresa nao tem realizado qualquer avaliagdo dos fornecedores ou prestadores de servigos relativamente ao respeito
pelos direitos humanos e os seus acordos de investimento ndo incluem clausulas relativas a direitos humanos.

HR3 - TOTAL DE HORAS DE FORMAGAO DOS EMPREGADOS EM POLITICAS E I?RATICAS RELACIONADAS
COM OS ASPETOS DOS DIREITOS HUMANOS RELEVANTES PARA AS OPERACOES INCLUINDO A
PERCENTAGEM DE EMPREGADOS FORMADOS.

Em 2011, a EDPR iniciou um programa de formacdo em Etica na Europa para todos os diretores-gerais de pais,

administradores e gestdo de topo com equipa, com um duplo objetivo:

. Melhorar o processo ético da EDPR e todas as ferramentas e documentos disponiveis na empresa
*  Prepara-los para dar formacdo ética as suas equipas.

Cada gestor foi responsavel pela formagéo da sua equipa durante o primeiro trimestre de 2012.

HR4 - NUMERO TOTAL PDE CASOS DE DISCRIMINAGAO E AS MEDIDAS TOMADAS.

Em 2013, a EDPR registou contra a Empresa por discriminagdo.

HRS - OPE@AQ@ES IDENTIFICADAS EM QUE O DIREITO DE EXERCER A LIBERDADE DE ASSOCIACAO E A
NEGOCIACAO COLETIVA PODE CORRER RISCO SIGNIFICATIVO E AS MEDIDAS TOMADAS PARA APOIAR ESSE
DIREITO.

0 Cédigo de Etica da EDPR tem cldusulas especificas relativas ao direito de exercer a liberdade de associacio. A
empresa ndo tem conhecimento de qualquer atividade realizada que pudesse por em risco o direito a liberdade de
associacao e o direito de aderir a acordos coletivos de trabalho.
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HRG - OPERAGOES IDENTIFICADAS COMO TENDO RISCO SIGNIFICATIVO DE OCORRENCIA DE TRABALHO
INFANTIL E AS MEDIDAS TOMADAS PARA CONTRIBUIR PARA A ABOLICAO DO TRABALHO INFANTIL.

0 Cédigo de Etica da EDPR tem clausulas especificas contra trabalho infantil ou forcado. A empresa n&o
identificou qualquer operacdo que pudesse comportar risco significativo de ocorréncia de trabalho infantil,
trabalho forcado e obrigatoério ou direitos dos povos indigenas.

HR7 - OPERAQ()ES IDENTIFICADAS COMO TENDO RISCO SIGNIFICATIVO DE OCORRENCIA DE TRABALHO
FORCADO OU ANALOGO AO ESCRAVO E AS MEDIDAS TOMADAS PARA CONTRIBUIR PARA A SUA
ERRADICACAOQ.

O Cédigo de Etica da EDPR tem clausulas especificas contra trabalho infantil ou forcado. A empresa n&o
identificou qualquer operacdo que pudesse comportar risco significativo de ocorréncia de trabalho forcado ou
obrigatdrio ou direitos dos povos indigenas.

HRY - NUMERO TOTAL DE OCORRENCIAS DE VIOLAGOES DE DIREITOS HUMANOS DAS POPULAGOES
INDIGENAS E ACOES TOMADAS.

A EDPR ndo identificou qualquer operacdao que pudesse comportar risco significativo para os direitos dos povos
indigenas.

HR10 - PERCENTAGEM E NUMERO TOTAL DE OPERAGOES QUE TENHAM SIDO SUIEITAS A AVALIAGOES DE
DIREITOS HUMANOS E/OU AVALIAGOES DE IMPACTO.

A EDPR possui mais de 200 centrais de energia renovavel em operacdo e estad presente em 11 paises, estando
todos no &mbito do Cédigo de Etica.

HR11 - NUMERO DE QUEIXAS RELACIONADAS COM OS DIREITOS HUMANOS ARQUIVADAS, TRATADAS E
RESOLVIDAS ATRAVES DE MECANISMOS FORMAIS DE QUEIXA.

Informacao adicional sobre o Canal Whistlebowing e o Canal de Etica esté disponivel na seccdo sobre
0 Governo Corporativo do presente relatério, capitulo II. E possivel comunicar irregularidades ou ver
informacgédo sobre ética incluida na secgdo de governo corporativo em www.edpr.com.

SOCIEDADE

A energia edlica e a solar tém um impacto positivo nas economias locais, em termos de volume de negdcios,
valor acrescentado bruto, emprego criado e também em termos de seguranga energética.

Os arrendamentos de terrenos e os impostos sdo uma forte contribuicdo para o orgamento anual dos
municipios onde a EDPR esta presente. Em 2013, a EDPR contribuiu com 65,6 milhdes de euros em taxas aos
proprietarios e tributos as administragoes locais e dedicou 1,4 milhSes de euros a projectos sociais de apoio a
educacao e atividades relacionas com as comunidades.

SUPORTE A EDUCACAO

A EDPR tem desenvolvido a sua propria estratégia, original e abrangente, de apoio a educagéo, com diferentes
programas relacionados com a energia renovavel, que tém sido implementadas em areas onde temos projetos
em desenvolvimento ou que ja se encontram em operagao.

Em 2013 a EDPR cumpriu o terceiro ano do programa Green Education, atribuindo bolsas de estudo a 90
jovens de Espanha, Roménia, Polonia e Portugal com base no seu desempenho académico e rendimento
familiar. Este programa reforca as ligagdes com as comunidades locais e em Junho de 2013, o municipio de
Tarifa (Espanha) premiou a EDPR, reconhecendo o sucesso deste programa.

A EDPR promoveu igualmente o conhecimento dos estudantes sobre as energias renovaveis. Neste ambito, foi
lancada nos EUA a iniciativa “Kid Wind” que contou com 60 mil ddlares de dotagdo em bolsas escolares para
incluir nos planos curriculares escolares a ciéncia que suporta as energias renovaveis.

O nosso apoio a educacdo inclui também o EDP University Challenge, onde a EDPR procura promover a
exceléncia entre estudantes universitarios e estabelecer uma forte relagdo com o mundo académico. A oitava
edicdo deste concurso contou com 84 equipes, 245 estudantes e 60 professores de 41 universidades. A
empresa dedicou 68 mil euros a este programa, o qual pode ser acompanhado em www.edpr-
universitychallenge.es.

FAZER PARTE DA COMUNIDADE

Como parte integrante da comunidade onde nos inserimos, recebemos os nossos stakeholders nos nossos
parques edlicos, organizamos visitas aos mesmos e apoiamos 0s eventos especiais das comunidades vizinhas.
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Ao longo de 2013, a EDPR organizou visitas escolares a parques edlicos. Na recepgéo a escola primaria MN no
parque edlico Pioneer Prairie & Prairie Star, foram preparadas varias actividades por voluntarios da EDPR e foi
explicado o funcionamento e operagdo de um parque edlico. Esta visita foi a primeira do que se espera ser uma
frutifera parceria com escolas locais nos EUA.

Adicionalmente, a EDPR participou no Dia Mundial do Vento, uma iniciativa mundial que procura promover os
beneficios e importédncia da energia edlica. Nos parques edlicos Pioneer Prairie e Prairie Star nos EUA e no
parque edlico Rabosera na Europa a EDPR abriu as suas portas ao publico e realizaram sessdes de informacédo e
outras atividades para estudantes, jornalistas, entidades publicas e publico em geral.

Em 2013 a EDPR e os seus colaboradores patrocinaram e voluntariaram-se num vasto leque de actividades nas
comunicadas onde nos inserimos. Estivemos presentes em feiras locais (Expofacic em Portugal), eventos
culturais (Festival de Musica Wiatrakalia na Poldnia) e desportivos (Campeonato Nacional Francés de Track
Cycling), bem como em eventos de angariacdo de fundos (jantar Save the Children na Roménia). Os
colaboradores da EDPR participaram igualmente em acgGes de voluntariado social tal como o banco alimentar
contra a fome em Madrid e em Houston.

CONTRIBUIR PARA O CONHECIMENTO

O nosso contributo para a partilha de conhecimento foi feito através da presenca em diversas conferencias e
workshops. Contribuimos com a nossa experiencia para melhorar a proteccao da biodiversidade, a protecdo da
biodiversidade, a adogdo de praticas socialmente responsaveis e a promogéo de energias renovaveis

FUNDAGAO EDP

A EDPR participa na Fundacdo EDP, em conjunto com a EDP e as empresas participadas, em Espanha. A
Fundacgao EDP foi ccriada em Novembro de 2013 como uma evolugao da anterior Fundagdo HC.

A missdo da Fundacdo EDP é a de reforcar o compromisso do Grupo EDP no que diz respeito a educagdo,
cultura, intervencédo social e ambiental nas areas geograficas onde esta presente.

A Fundado EDP tem planeado para 2014 desenvolver diretamente atividades em Espanha no valor de 2,7
milhdes de euros, send a EDPR um contribuinte importante para estas atividades.

SO1 - NATUREZA, AMBITO E~EFICACIA DE QUAISQUER PROGRAMAS E PRATICAS PARA AVALIAR E GERIR
OS IMPACTOS DAS OPERACOES NAS COMUNIDADES, INCLUINDO A ENTRADA, OPERACAO E SAIDA.

A energia gerada nos parques edlicos é um fator de desenvolvimento econdmico duradouro para 0s municipios
onde esta presente. A EDPR tem diversos programas para avaliar e gerir o impacto nas comunidades e para
maximizar o valor partilhado dos nossos projetos. Por exemplo, a EDPR apoia o desenvolvimento da cadeia de
fornecimento nas comunidades de modo a maximizar o valor retido pelas operagoes.

Durante a operagdo estdo também disponiveis mecanismos de queixa para garantir que as sugestdes ou
reclamagdes sdo devidamente registadas e tratadas. Isto permite-nos ndo so resolver as queixas, mas também
introduzir melhorias nos nossos processos. Um bom exemplo é a forma como liddmos com as queixas
relacionadas com possiveis interferéncias no sinal televisivo em Franga. Definimos um procedimento, que
envolve as entidades municipais, para facilitar e acelerar a recolha destas queixas, logo que surgem, para
efetuar a sua analise, comunicar com o autor e rapidamente apresentar uma resolucdo satisfatéria adequada.

Informacdo adicional sobre as contribuicdes para a sociedade e a gestao das partes interessadas
0 disponivel na secgdo Exceléncia das Operagdes e a introdugdo a seccdo Sociedade do relatorio GRI.

S02 - PERCENTAGEM E NUMERO TOTAL DE UNIDADES DE NEGOCIO ANALISADAS RELATIVAMENTE A
RISCOS ASSOCIADOS A CORRUPCAO.

0 Cédigo de Etica da EDPR é aplicavel a todos os colaboradores e unidades de negdcio. O Cédigo estad publicado
na intranet da Empresa e ¢ incluido na documentagdo de boas vindas entregue a todos os novos contratados,
visto ter de ser assinado por todos ao entrar na empresa. O Cédigo de Etica proibe corrupgdo ativa e passiva,
seja através de atos e omissdes ou através da criacdo de situagdes de favorecimento ou influéncia ilicita.

Informacao adicional sobre o Cédigo de Etica e o Canal de Etica esté disponivel na seccdo sobre Governo
0 Corporativo do presente relatdrio, capitulo II. E possivel comunicar irregularidades ou ver informacgédo
sobre ética incluida na seccdo de governo corporativo em www.edpr.com.
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SO3 - PERCENTAGEM DE COLABORADORES FORMADOS NAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
ANTICORRUPCAO DA ORGANIZAGCAO.

Informacao adicional sobre o Cédigo de Etica e o Canal de Etica esté disponivel na seccdo sobre Governo
0 Corporativo do presente relatdrio, capitulo II. E possivel comunicar irregularidades ou ver informacao
sobre ética incluida na seccdo de governo corporativo em www.edpr.com.

S04 - ACOES COMO RESPOSTA A OCORRENCIA DE SITUACOES PE CORRUPCAQ.
A EDPR ndo tem conhecimento de quaisquer incidentes relacionados com corrupcao registados em 203.

Além disso, a Empresa possui procedimentos internos para monitorizar o cumprimento do Cédigo de Etica, e
define acGes a serem tomadas em caso de incidentes.

Informacao adicional sobre o Cédigo de Etica e o Canal de Etica esté disponivel na seccdo sobre Governo
0 Corporativo do presente relatdrio, capitulo II. E possivel comunicar irregularidades ou ver informacao
sobre ética incluida na seccdo de governo corporativo em www.edpr.com.

SOS - POSIGOES QUANTO A POLITICAS PUBLICAS E PARTICIPAGAO NA ELABORAGAO DE POLITICAS
PUBLICAS E LOBBIES.

O setor de energias renovaveis tem sido objeto de debate publico em todo o mundo. A EDPR esta empenhada
em contribuir para o didlogo sobre politicas publicas com as principais instituicdes publicas e as comunidades
locais, gerando iniciativas eficazes e solugdes politicas que promovam o desenvolvimento de energias
renovaveis.

Estamos conscientes de que s6 através da certeza juridica e regulamentar seremos capazes de manter o negdcio
sustentavel a longo prazo, acrescentando valor, de forma consistente, para todas as partes interessadas e
contribuindo para o desafio de fornecer energia limpa e sustentavel.

Informacdo adicional sobre a nossa politica publica disponivel na area de informacdo a partes
0 interessadas da secgdo sobre sustentabilidade em www.edpr.com.

SO6 - QUANTIA DE DINHEIRO E CONTRIBUIGOES EM ESPECIE A PARTIDOS POLITICOS, AOS SEUS
CANDIDATOS E A INSTITUICOES RELACIONADAS, POR PAIS.

A EDPR né&o fez contribuicbes para partidos politicos em 2013.

SO7 - NL:JMERO TOTAL DE AGOES JUDICIAIS POR CONCORRENCIA DESLEAL, PRATICAS DE TRUST E
MONOPOLIO E SEUS RESULTADOS.

A EDPR ndo tem conhecimento de quaisquer agdes judiciais por concorréncia desleal, praticas de trust e

monopdlio em 2013.

SO8 - VALOR MONETARIO DE MULTAS SIGNIFICATIVAS E NUMERO TOTAL PE SANCOES NAO MONETARIAS
POR NAO CUMPRIMENTO DE LEIS E REGULACOES.

Em 2013, a empresa recebeu penalizagdes num total de 261.666 euros, principalmente relacionadas com
questdes fiscais.

RESPONSABILIDADE PELO PRODUTO

O nosso negdcio principal e as iniciativas relacionadas com salde e seguranca estdo enfocados na geracdo de
eletricidade e ndo no seu consumo final.

EU25 - NUMERO DE ACIDENTES E OBITOS DE PESSOAS DA COMUNIDADE, ENVOLVENDO ATIVOS DA
EMPRESA, INCLUINDO PECISOES JUDICIAIS, ACORDOS E PROCESSOS JUDICIAIS PENDENTES RELATIVOS A
PDOENCAS.

Em 2013, a EDPR n&o identificou acidentes ou obitos de pessoas da comunidade, envolvendo ativos da empresa.
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6. GOVERNO DA SOCIEDADE

PARTE | — II\IFORMQ\C},&O SOBRE ESTRUTURA ACIONISTA,
ORGANIZACAO E GOVERNO DA SOCIEDADE

A. ESTRUTURA DE CAPITAL

I. ESTRUTURA DE CAPRITAL

1. ESTRUTURA DE CAPRITAL

EDP Renovaveis, S.A. (doravante designada “EDP Renovaveis”, “EDPR” ou “a Empresa”), cuja totalidade do
capital social, desde a oferta publica de venda inicial (IPO) em junho de 2008, de 4.361.540.810 euros, consiste
em 872.308.162 acdes emitidas e integralmente realizadas com o valor nominal de 5,00 euros. Todas as acdes
integram uma Unica classe e série e encontram-se admitidas a cotacdo na Bolsa de Lisboa.

EDP RENOVAVEIS, S.A.

Capital social EUR 4.361.540.810
Valor nominal das agdes EUR 5,00
Numero de agdes 872.308.162
NYSE Euronext Lisbon

ISIN ES0127797019
Bloomberg Ticker EDPR.LS
Reuters RIC EDPR PL

O principal acionista da :DPR é o Grug > EDP, com 77,5% do capital social e direito de voto. Excluindo o Grupo
EDP, os acionistas da E[ PR incluem ce "ca de 92.000 investidores institucionais e privados em mais de 21 paises,
com predominancia nos ZUA, Portugal, Reino Unido e Noruega. Nos restantes paises europeus, 0os mais
representativos sdo a Franga e a Suiga. Os investidores institucionais representam 82% da estrutura acionista da
Empresa (ex-Grupo EDP), nomeadamente fundos de investimento e de responsabilidade social (SRI), enquanto
os investidores privados, na sua maioria portugueses, representam os 18% remanescentes.

TIPO DE INVESTIDOR INVESTIDOR POR AREA
(ex-Grupo EDP) GEOGRAFICA
(ex-Grupo EDP)

EFundos de Investimento BEUA = Portugal

B SRI

®Fundos de Pensdes ®Reino Unido Noruega
Empresas Resto da Europa ®Resto do Mundo
Outros
Investidores Privados Outro

2. RESTRICOES A TRANSMISSIBILIDADRE DAS ACOES

Os Estatutos da EDPR ndo prevéem quaisquer restricbes a transmissibilidade das aces.

3. ACOES PROPRIAS

A EDPR ndo possui acbes proprias.

4. MUDANCA DE CONTROLO

A EDPR néo adotou quaisquer medidas destinadas a impedir qualquer oferta publica de aquisicéo.

A sociedade ndo tomou quaisquer medidas defensivas em relacdo a casos de mudancga de controlo na sua
estrutura acionista.
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A EDPR ndo iniciou quaisquer acordos tendentes a uma mudancga no controlo da Empresa que ndo estejam de
acordo com a pratica normal em caso de financiamento de determinados projetos edlicos por parte de algumas
empresas do grupo e em caso de acordos intragrupo.

5. REGIME DE ACORDOS ESPECIAIS

A EDPR ndo possui qualquer sistema de renovagado ou revogacao de medidas defensivas, em particular aquelas
que prevejam a limitacdo do nimero de votos suscetiveis de detengdo ou de exercicio por um Unico acionista ou
em concertacdo com outros acionistas.

6. ACORDOS PARASSOCIAIS
A Empresa ndo tem conhecimento de quaisquer acordos parassociais que possam conduzir a restricées em
matéria de transmissdo de valores mobilidrios ou de direitos de voto.

Il. PARTICIPACOES SOCIAIS E OBRIGACOES DETIDAS

7. PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

As participacbes qualificadas na EDPR estdo sujeitas a lei espanhola, que regulamenta os critérios e limites de
participagdo acionista.

A data de 31 de dezembro de 2013 foram identificadas as seguintes participacdes qualificadas:

# de AcOoes % Capital % dos Votos
ACIONISTA
EDP - Energias de Portugal, S.A. — Sucursal em Espanha 541.027.156 62% 62%
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 135.256.700 15,5% 15,5%
EDP - Energias de Portugal 676.283.856 77,5% 77,5%
MFS Investment Management 27.149.038 3,1% 3,1%
Total de participagdes qualificadas 703.432.894 80,6% 80,6%

A data de 31 de Dezembro de 2013, a estrutura acionista da EDPR consistia num total de participacdes
qualificadas de 80,6%, dos quais o Grupo EDP e a MFS Investment Management detinham, respetivamente,
77,5% e 3,1% da totalidade do capital da EDPR, representando o free-float 19,4% do capital.

ESTRUTURA ACIONISTA

78%

Grupo EDP EMFS IM © Free-Float

Em Setembro de 2013, a MFS Investment Management notificou a EDPR relativamente a uma participagao
qualificada de 3,1% do capital social e 3,1% dos respetivos direitos de voto. MFS Investment Management é
uma empresa de gestdo global de ativos com sede nos EUA.

8. ACOES E OBRIGACOES DETINDAS POR MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E SUPERVISAO

A tabela seguinte reflete o nimero de agdes da EDPR detidas, direta ou indiretamente, pelos membros do
Conselho de Administracdo a 31 de dezembro de 2013. As transacdes de acdes detidas pelos membros do
Conselho de Administracdo da EDPR sdo comunicadas as entidades regulatdrias e de supervisdo competentes
(CMVM - Comisséo de Mercado de Valores Mobilidrios, em Portugal, e CNMV - Comision Nacional del Mercado de
Valores, em Espanha).

No que reporta a obrigacdes, a EDPR ndo possui obrigagdes cotadas em mercado.
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Administrador Transacoes reportadas em 2013 N©° de agoes (31.Dez.2013)
Tipo # Acoes Data Preco unit. Diretas Indiretas Total

Antdnio Mexia 3.880 320 4.200
Jodo Manuel Manso Neto - o -
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 5.000 o 5.000
Jodo Marques da Cruz 1.200 - 1.200
Gabriel Alonso 26.503 = 26.503
Jodo Paulo Costeira 3.000 o 3.000
Rui Teixeira 12.000 370 12.370
Acécio Piloto 300 = 300
Antdnio Nogueira Leite 400 - 400
Gilles August - - -
Jodo Lopes Raimundo 170 670 840
Jodo Manuel de Mello Franco 380 o 380
Jorge Santos 200 - 200
José Araujo e Silva 80 - 80

José Ferreira Machado Compra 600 11-04-13 € 3,61 630 - 630
Manuel Menéndez Menéndez - -
Rafael Caldeira Valverde - o -

9. PODERES PO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracdo esta investido dos mais amplos poderes para a administracdo, gestdo e governo da
Empresa, sem qualquer limitacdo, exceto nas atribuicbes expressamente conferidas a exclusiva competéncia da
Assembleia Geral de Acionistas nos termos do Artigo 19 dos Estatutos ou da legislagdo aplicavel. Neste contexto,
O Conselho de Administracdo estd investido dos seguintes poderes:

*  Adquirir por qualquer titulo, oneroso ou lucrativo, os bens moveis e imoveis, direitos, accbes e
participagdes que convenham a Sociedade;

«  Alienar e hipotecar ou onerar bens moéveis e imdveis, direitos, accdes e participacdes da Sociedade e
cancelar hipotecas e outros direitos reais;

. Negociar e realizar quantos empréstimos e operagdes de crédito julgue convenientes;
. Celebrar e formalizar todo o tipo de actos ou contratos com entidades publicas ou com particulares;

. Interpor as acgbes civis e criminais e de toda a ordem que incumbam a Sociedade representando-a
perante funcionarios, autoridades, corporagdes e Tribunais governativos, administrativos, econémico-
administrativos, contencioso-administrativos e judiciais, Juzgados de lo Social e Salas de lo Social do
Supremo Tribunal e dos Tribunais Superiores de Justica das Comunidades Auténomas, sem limitagdo
alguma, incluindo o Tribunal de Justica das Comunidades Europeias; em geral, perante a Administracdo
Plblica em todos os seus graus e hierarquias; intervir ou promover, seguir e terminar, por todos os
seus tramites e instancias, quaisquer expedientes, juizos ou procedimentos; consentir resolugdes,
interpor todo o tipo de recursos, incluindo o de cassagdo e demais extraordinarios, desistir ou confessar,
transigir, comprometer a arbitros as questdes litigiosas, realizar todo o tipo de notificagdes e
requerimentos e conferir poderes a Procuradores dos Tribunais e outros mandatarios, com as faculdades
do caso e as usuais nos poderes gerais para pleitos e os especiais aplicaveis, e revogar estes poderes;

. Decidir a reparticdo de quantidades da conta de dividendos;

. Convocar as Assembleias Gerais e submeter a consideracdo das mesmas as propostas que julgue
procedentes;

. Dirigir o andamento da Sociedade e a organizagao dos seus trabalhos e exploragdes, tomando
conhecimento do curso dos negdcios e operagdes sociais, dispondo o investimento de fundos, fazendo
amortizagdes extraordinarias de Obrigacdes em circulacdo e realizando tudo quanto julgue conveniente
ao melhor logro dos fins sociais;

. Nomear e demitir livremente os Directores e todo o pessoal técnico e administrativo da Empresa,
assinalando as suas atribuigdes e retribuicado;

. Decidir as alteragdes de sede social dentro do mesmo territdrio municipal;

. Constituir e dotar conforme o Direito, todo o tipo de pessoas juridicas, contribuir e ceder todo o tipo de
bens e direitos, assim como celebrar contratos de concentragdo e cooperagdo, associagdo, agrupamento
e unido temporaria de Empresas ou negdcios e de constituicdo de comunhdes de bens, e acordar a sua
modificagcdo, transformacao e extingao;

*  As demais atribuicGes que expressamente se atribuem nestes Estatutos ou na legislagdo aplicavel, e
sem que esta enumeracdo tenha caracter limitativo, se ndo unicamente indicativo.

No que diz respeito as decisdes sobre aumento do capital social, o Conselho de Administragdo ndo dispde desse
poder, mas, sob delegacédo prévia de poderes da Assembleia Geral de Acionistas, passaria a poder decidir o
aumento do capital. Esta delegacdo de competéncias deve obedecer as disposi¢des legais e estatutarias.

Por outro lado, a Assembleia Geral de Acionistas pode também delegar no Conselho de Administragdo os poderes
de implementacdo de uma decisdo previamente adotada de aumento do capital social, indicando a data ou datas
da sua realizagdo e determinando as restantes condigdes que ndo tenham sido especificadas pela Assembleia
Geral de Acionistas de Acionistas. O Conselho de Administragdo podera fazer uso no todo ou em parte desta
delegacgdo, inclusivamente ndo executa-la considerando as condigGes da Empresa, do mercado ou de quaisquer
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acontecimentos ou circunstancias de especial relevancia que justifiquem tal decisdo, do que devera ser dado
conhecimento a Assembleia Geral de Acionistas uma vez concluido o prazo ou prazos outorgados para a sua
execugao.

Até hoje este poder nunca foi delegado.

10. RELAGOES SIGNIFICATIVAS DE NATUREZA COMERCIAL ENTRE OS TITULARES DE PARTICIPAGOES
QUALIFICADAS E A EMPRESA

Informacdo sobre quaisquer relagdes significativas de natureza comercial entre os titulares de participaces
qualificadas e a Empresa encontra-se disponivel no ponto 90 do presente Relatério.

B. ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES

. ASSEMBLEIA GERAL

11. MESA DA ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Os membros da Mesa da Assembleia Geral de Acionistas sdo o Presidente da Assembleia Geral de Acionistas, o
Presidente do Conselho de Administracdo ou um seu representante, os demais Administradores, e o Secretario
do Conselho de Administracdo.

O Presidente da Assembleia Geral de Acionistas, Rui Chancerelle de Machete, foi eleito a 4 de Junho de 2008 e
reeleito a 11 de Abril de 2011, para um mandato de trés anos. No entanto, por ter sido nomeado Ministro dos
Negdcios Estrangeiros de Portugal, o Presidente da Assembleia Geral de Accionistas teve de resignar ao cargo em
Julho de 2013.

O Presidente do Conselho de Administragdo, Antdnio Mexia, foi reeleito a 21 de Junho de 2011, para um
mandato de trés anos.

O Secretario da Assembleia Geral de Acionistas, Emilio Garcia-Conde Noriega, foi nomeado Secretario do
Conselho de Administracédo a 4 de Dezembro de 2007. O Secretario do Conselho ndo tem uma data de termo de
acordo com a Lei espanhola das Sociedades de Capital, uma vez que ndo é membro do Conselho.

Para além da Mesa da Assembleia Geral de Acionistas, o Presidente da Assembleia Geral de Acionistas da EDPR
dispGe dos recursos humanos e logisticos adequados para o exercicio das suas fungdes. Assim, para além do
Secretario da Empresa e do apoio legal previsto para o efeito, a Empresa contrata uma entidade especializada
para recolher, processar e contar os votos em cada Assembleia Geral de Acionistas.

12. RESTRICOES EM MATERIA DE DIREITO DE VOTO
Cada acdo da direito a um voto. Os Estatutos da EDPR n&o incluem restrigdes ao direito de voto.
13. DIREITOS DE VOTO

Os Estatutos da EDPR ndo contém qualquer referéncia a percentagem maxima dos direitos de voto que podem
ser exercidos por um Unico acionista ou por acionistas que, com aquele, se encontrem em qualquer relagdo.
Todos os acionistas, independentemente do niimero de agdes que possuem, podem participar na Assembleia
Geral de Acionistas bem como nas suas deliberagGes, com direito de voz e voto.

Para exercerem o seu direito de participacdo, a Empresa informa, na sua Convocatoria e no Guia do Acionista,
que os acionistas devem ter as suas agdes registadas em seu nome na conta de valores mobilidrios com uma
antecedéncia de, pelo menos, cinco (5) dias Uteis antes da data da Assembleia Geral de Acionistas.

Qualquer acionista com direito a participar podera enviar um representante a Assembleia Geral de Acionistas,
mesmo que essa pessoa hao seja acionista. O poder de procuragdo é revogavel. O Conselho de Administragédo
pode exigir que a procuragdo esteja na posse da empresa com, no minimo, dois (2) dias de antecedéncia,
indicando o nome do representante.

A procuragdo deve ser especifica para cada Assembleia Geral de Acionistas, apresentada por escrito ou enviada
por meios de comunicagdo a distancia, como o correio.

Os acionistas podem votar em pontos da ordem de trabalhos referentes a quaisquer matérias da competéncia
dos acionistas, por correspondéncia ou correio eletronico.

O voto por correspondéncia pode ser revogado posteriormente através do mesmo meio utilizado, dentro do prazo
estabelecido para o efeito ou participando pessoalmente ou por representante na Assembleia Geral de Acionistas.

O Conselho de Administragdo aprova um Guia do Acionista para a Assembleia Geral de Acionistas, detalhando as
formas de voto por correio regular ou comunicagdo eletronica, entre outros assuntos. O modelo esta disponivel
aos acionistas em www.edprenovaveis.com.

Os votos por correspondéncia devem ser enviados, por escrito, para o local indicado na convocatoria,
acompanhados da documentacdo indicada no Guia do Acionista. Nos termos do Artigo 15 dos Estatutos, os votos
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por correspondéncia devem ser recebidos na Empresa antes da meia-noite (24:00 horas) do dia anterior a data
da Assembleia Geral de Acionistas em primeira convocatéria.

Os acionistas receberdo uma senha para efetuarem a votagdo por comunicagdo eletréonica no prazo e na forma
estabelecidos na convocatéria da Assembleia Geral de Acionistas. Nos termos do Artigo 15° dos Estatutos, os
votos eletrénicos devem ser recebidos pela Empresa antes da meia-noite do dia anterior a data da Assembleia
Geral de Acionistas em primeira convocatoria.

14. DECISBES QUE, POR IMPOSICAO ESTATUTARIA, EXIGEM MAIORIA QUALIFICADA

De acordo com os Estatutos da EDPR e conforme estabelecido por lei, as Assembleias Gerais, tanto ordinarias
como extraordinarias, relinem validamente em primeira convocatdria se os acionistas, presentes ou
representados por procurador, representarem pelo menos vinte cinco por cento (25%) do capital votante
subscrito. A Assembleia Geral de Acionistas reunird em segunda convocatoria independentemente do valor do
capital presente, a fim de respeitar o minimo estabelecido no &mbito da Lei espanhola das Sociedades de Capital.

No entanto, para que sejam validas as deliberacGes sobre emissdo de obrigagGes, aumento ou reducdo do capital
social, transformacao, incorporacdo, fusdo ou cisdo da Empresa, e em geral qualquer alteracdo necessaria aos
Estatutos, em Assembleia Geral de Acionistas ordinaria ou extraordinaria sera necessario: em primeira
convocatdria, que os acionistas, presentes ou representados por procurador, representem pelo menos 50 por
cento (50%) do capital subscrito e, em segunda convocatoria, que os acionistas, presentes ou representados por
procurador, representem pelo menos vinte e cinco por cento (25%) do capital de voto subscrito. No caso de os
acionistas presentes representarem menos de 50 por cento (50%) do capital subscrito, as resolugées
anteriormente mencionadas sé serdo adotadas de forma valida com o voto favoravel de dois tergos (2/3) do
capital presente ou representado na Assembleia Geral de Acionistas.

A EDPR ndo estabeleceu qualquer mecanismo que tenha por efeito provocar o desfasamento entre o direito ao
recebimento de dividendos ou a subscrigdo de novos valores mobiliarios e o direito de voto de cada agéo
ordinaria e ndo adotou mecanismos que dificultem a tomada de deliberagbes pelos seus acionistas,
designadamente fixando um quérum deliberativo superior ao previsto por lei.

Il. ADMINISTRAGCAO E SUPERVISAO

15. MODELO DE GOVERNO CORPORATIVO

A EDPR adotou a estrutura de governo em vigor em Espanha. E composto por uma Assembleia Geral de
Acionistas e um Conselho de Administracdo que representa e administra a Empresa.

Como exigido por lei e pelos Estatutos da sociedade, o Conselho de Administracao da empresa constituiu quatro
comissBes. As comissdes sao: Comissdo Executiva, Comissdao de Auditoria e Controlo, Comissdo de Nomeagodes e
Remuneracgdes e Comissdo de Transagles entre Partes Relacionadas.

O modelo de governo da EDP Renovaveis foi concebido para garantir a separagdo transparente e meticulosa dos
deveres e a especializacdo da supervisao. As entidades mais importantes do modelo de gestdo e supervisdo da
EDP Renovaveis sdo os seguintes:

. Assembleia Geral de Acionistas;

. Conselho de Administracgao;

e Comissdo Executiva;

. Comissdo de Auditoria e Controlo;
*  Auditor externo.

A escolha deste modelo, por parte da EDPR, tem por objetivo adaptar, tanto quanto possivel, o modelo de
governo corporativo da Empresa a legislagdo portuguesa. O modelo de governo adotado pela EDPR visa,
portanto, tanto quanto é compativel com a sua personalidade juridica, corresponder ao chamado modelo "anglo-
saxodnico" estabelecido no Cdédigo das Sociedades Comerciais portugués, em que o 6rgdo de administracdo é um
Conselho de Administracdo, e os deveres de supervisdo e controlo sdo da responsabilidade de uma Comissao de
Auditoria e Controlo.

A escolha deste modelo prende-se essencialmente com a tentativa de estabelecer a compatibilidade entre dois
sistemas diferentes de direito das sociedades, que podem ser considerados aplicaveis a este modelo.

A experiéncia de funcionamento institucional indica que o modelo de governo adotado pelos acionistas é
apropriado para a organizacdo corporativa da atividade da EDPR, principalmente porque proporciona
transparéncia e um equilibrio saudavel entre as funcbes de gestdo da Comissédo Executiva, as fungbes de
supervisao da Comissdo de Auditoria e Controlo e a supervisdo por parte de diferentes comissdes especiais do
Conselho de Administragdo.

A relacdo institucional e funcional entre a Comissdao Executiva, a Comissdo de Auditoria e Controlo e os membros
ndo executivos do Conselho de Administracdo tem assegurado a harmonia interna, o que tem contribuido para o
desenvolvimento dos negdcios da Empresa.
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Por forma a assegurar uma melhor compreensdo do governo corporativo da EDPR por parte dos seus acionistas,
a Companhia disponibiliza os seus Estatutos atualizados, bem como os Regulamentos das suas Comissdes, em
www.edprenovaveis.com

A EDPR é uma empresa espanhola cotada na bolsa de valores regulamentada em Portugal. A organizacdo
corporativa da EDP Renovaveis esta, assim, sujeita a sua personalidade juridica e, tanto quanto aplicavel, as
recomendagdes do “Cddigo de Governo das Sociedades” aprovado pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) em Julho de 2013. Este codigo de governo societario pode ser consultado no site da CMVM
na internet (www.cmvm.pt).

A organizacdo e o funcionamento do modelo de governo societario da EDPR foram concebidos de forma a
atingirem os mais elevados padrdes de governo corporativo e cddigos de ética e conduta nos negdcios, tal como
estabelecido pelas melhores praticas nacionais e internacionais de governo das sociedades.

16. REGRAS ESTATUTARIAS SOBRE NOMEAGAO E SUBSTITUICAO DOS MEMBROS

Nos termos do Artigo 299, n° 5 dos Estatutos da sociedade, a Comissdo de Nomeagdes e Remuneracbes €
nomeada pelo Conselho de Administracdo para aconselhar e informar o Conselho sobre a nomeacao (incluindo
por cooptacdo), reeleicdo, destituicdo e remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e do seu
gabinete, bem como sobre a composicao das diversas Comissdes do Conselho, e a nomeagdo, remuneragao e
demissdo de quadros diretivos. A Comissdo propde a nomeacao e reeleicdo dos Administradores e dos membros
das diferentes comissdes, apresentando uma proposta com os nomes dos candidatos que a Comissao considera
terem as melhores qualidades para cumprir o papel de membro do Conselho. O Conselho de Administracao
apresenta, subsequentemente, a proposta em Assembleia Geral de Acionistas, que devera ser aprovada por
maioria, por um periodo inicial de trés (3) anos, podendo esses membros ser reeleitos, uma ou mais vezes, por
periodos de trés (3) anos. Contudo, nos termos do Artigo 23° dos Estatutos e 243° da Lei das Sociedades de
Capital espanhola, os acionistas que assim desejarem, podem agrupar as suas agdes até constituirem um
montante de capital igual ou superior ao resultado da sua divisdo pelo nimero de Administradores e nomearem
os Administradores que, usando apenas fragdes inteiras, sdo deduzidos da proporcdo correspondente. Os
acionistas que fizerem uso desse poder ndo podem intervir na nomeacgao dos restantes membros do Conselho de
Administracado.

Caso se verifiguem lugares vagos, nos termos do Artigo 23° dos Estatutos e 243° da Lei das Sociedades
espanhol, o Conselho de Administracdo podera cooptar um acionista, que ocupara o cargo até a Assembleia
Geral Ordinaria de Acionistas seguinte, a qual sera submetida a proposta para ratificacdo da referida cooptagao.
Nos termos do Artigo 247° da Lei das Sociedades de Capital espanhola, a cooptacdo de Administradores, tal
como sucede com outras decisdes do Conselho, deve ser aprovada por maioria absoluta dos Administradores
presentes na reunido do Conselho.

17. COMPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

De acordo com os Artigos 20° e 21° dos Estatutos da EDPR, o Conselho de Administracdo é constituido no
minimo por cinco (5) e no maximo por dezassete (17) Administradores. O seu mandato tem a duracdo de trés
(3) anos, podendo ser reeleitos uma ou mais vezes por iguais periodos.

O nuimero de membros do Conselho de Administragdo foi fixado em dezassete (17) por decisdo da Assembleia
Geral de Acionistas de Acionistas realizada a 21 de Junho de 2011.

Nome Cargo Data da primeira Data da Termo do
eleicao reeleicao mandato

Anténio Mexia Presidente e Administrador 18/03/2008 21/06/2011 21/06/2014
Jodo Manso Neto Vice-Presidente e CEO 18/03/2008 21/06/2011 21/06/2014
Jodo Marques da Cruz Administrador 16/05/2012 - 21/06/2014
Nuno Alves Administrador 18/03/2008 21/06/2011 21/06/2014
Gabriel Alonso Administrador 21/06/2011 - 21/06/2014
Jodo Paulo Costeira Administrador 21/06/2011 - 21/06/2014
Rui Teixeira Administrador 11/04/2011 21/06/2011 21/06/2014
Acécio Piloto* Administrador 26/02/2013 - 21/06/2014
Antdnio Nogueira Leite* Administrador 26/02/2013 - 21/06/2014
Gilles August Administrador 14/04/2009 21/06/2011 21/06/2014
Jodo Lopes Raimundo Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014
Jodo Manuel de Mello Franco Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014
Jorge Santos Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014
José Araujo e Silva Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014
José Ferreira Machado* Administrador 26/02/2013 - 21/06/2014
Manuel Menéndez Menéndez Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014
Rafael Caldeira Valverde Administrador 04/06/2008 21/06/2011 21/06/2014

*A 26 de Fevereiro de 2013, Acécio Piloto, Anténio Nogueira Leite e José Ferreira Machado foram eleitos por cooptagdo como membros do
Conselho de Administragdo. A proposta de cooptagdo foi feita de acordo com o Artigo 23, n © 2, dos Estatutos da EDPR. A 23 de Abril de
2013, a sua eleigdo foi ratificada em Assembleia Geral de Acionistas.

18. MEMBROS EXECUTIVOS, NAO EXECUTIVOS E INDEPENDENTES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os Estatutos da EDPR, que se encontram disponiveis para consulta no site da empresa
(www.edprenovaveis.com), contém as regras sobre a independéncia necessaria para o exercicio de fungdes em
qualquer 6rgdo da Empresa. A independéncia dos Administradores é avaliada, de acordo com a personalidade
juridica da Empresa, pela lei espanhola.
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Seguindo as recomendacdes da CMVM, o Artigo 12° do Regulamento do Conselho de Administracdo exige que,
pelo menos, vinte e cinco por cento (25%) dos membros do Conselho seja independente. O Artigo 20.2° dos
Estatutos da EDPR define os membros independentes do Conselho de Administragdo como aqueles que sao
capazes de desempenhar as suas fungdes sem serem limitados por relagdes com a Empresa, seus acionistas com
participacdes significativas, ou seus Administradores e cumprir as demais exigéncias legais.

Nos termos do Artigo 23° dos Estatutos da Empresa, ndo podem ser Administradores:

. Pessoas que facam parte da administracdo ou que estejam, de qualquer forma, associadas a qualquer
concorrente da EDPR ou com ele relacionadas. Uma empresa deve ser considerada concorrente da EDPR
se estiver direta ou indiretamente envolvida na producdo, armazenamento, transporte, distribuicdo,
venda ou fornecimento de eletricidade ou gases combustiveis. E também considerada concorrente toda
e qualquer empresa que tenha interesses opostos aos da EDPR, seja o proprio concorrente ou qualquer
uma das empresas do seu grupo, e os administradores, empregados, advogados, consultores, ou
representantes de qualquer uma dessas empresas. As empresas pertencentes ao mesmo Grupo que a
EDPR, inclusive no estrangeiro, ndo poderdo, sob nenhuma circunstancia, ser consideradas concorrentes
da EDPR;

. Pessoas que se encontram em qualquer outra situacdao de incompatibilidade ou proibicdao pela Lei ou
pelos Estatutos. Pela Lei espanhola, ndo estdo autorizadas a ser administradores as pessoas que, entre
outras situagles, sdo: i) menores de dezoito (18) anos, (ii) incapacitadas, iii) concorrentes, (iv)
condenadas por determinados crimes, ou (v) exercem determinados cargos de direcao.

O Presidente do Conselho de Administragdo da EDPR ndo tem fungdes executivas.

A tabela subsequente apresenta os membros executivos, ndo-executivos e independentes do Conselho de
Administragdo. Os membros independentes mencionados na tabela cumprem os critérios de independéncia e de
incompatibilidade exigidos por lei e pelos Estatutos da sociedade.

Nome Cargo

Antoénio Mexia Presidente e Administrador N&o Executivo
Jodo Manso Neto Vice-Presidente e Administrador Executivo
Jodo Marques da Cruz Administrador Ndo Executivo

Nuno Alves Administrador Executivo

Gabriel Alonso Administrador Executivo

Jodo Paulo Costeira Administrador Executivo

Rui Teixeira Administrador Executivo

Acécio Piloto Administrador Ndo Executivo e Independente
Anténio Nogueira Leite Administrador Ndo Executivo e Independente
Gilles August Administrador Ndo Executivo e Independente
Jodo Lopes Raimundo Administrador Ndo Executivo e Independente
Jodo Manuel de Mello Franco Administrador Ndo Executivo e Independente
Jorge Santos Administrador Ndo Executivo e Independente
José Araujo e Silva Administrador N&o Executivo e Independente
José Ferreira Machado Administrador Ndo Executivo e Independente
Manuel Menéndez Menéndez Administrador N&do Executivo

Rafael Caldeira Valverde Administrador Ndo Executivo e Independente

19. QUALIFICAQ@ES PROFISSIONAIS E ELEMENTOS CURRICULARES DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Informacdo sobre as posicdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo, nos ultimos cinco (5) anos,
as que detém atualmente, as posicdes em empresas do Grupo e fora do Grupo e outras informagdes curriculares
relevantes estdo disponiveis nos Anexos I, II, III e IV, respetivamente.

20. RELAQC)ESJ:AMII_IARES, PROFISSIONAIS OU COMERCIAIS DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGCAO COM ACIONISTAS COM PARTICIPACAO QUALIFICADA

As participacbes qualificadas na EDPR estédo sujeitas a lei espanhola, que regulamenta os critérios e limites de
participagdo acionista. A 31 de Dezembro de 2013, e tanto quanto a sociedade foi informada, ndo existem
quaisquer relagdes familiares ou comerciais dos membros do Conselho de Administracdo com acionistas com
participacao qualificada, mas apenas relagdes profissionais inerentes ao facto de alguns membros do Conselho de
Administracdo da EDPR serem simultaneamente membros de Conselhos de Administracdo de outras empresas no
seio do Grupo EDP - Energias de Portugal S.A., e que sdo os seguintes:

e Antonio Mexia

¢ Jodo Manso Neto

¢ Jodo Marques da Cruz

. Nuno Alves

¢ Manuel Menéndez Menéndez

Ou serem colaboradores de outras empresas do Grupo EDP, e que sdo os seguintes:

¢ Jodo Paulo Costeira
. Rui Teixeira
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21. ESTRUTURA DE GESTAO

COMISSAO EXECUTIVA

g

Jodo Manso Neto

: CEO
Areas corporativas e de gestdo

Recursos Humanos

Comunicacio

Regulacdo & Mercados

Estratégia Global de Risco

Iniciativas de Negocio

Aplicactes & Processos Corporativos
Téenca

Juridca

“Lean”

Escola de Energlas Rencvivesovavels

Emiso Garcia-Conde Rul Tebxeira Jo3o Paulo Costeira Gabriel Alonso
Secretirio-Geral e Diretor Nuno Alves
Pt CFO €00 EU €00 EvA
AREAS Gestio Financeira FOPR FU FDFR EFUA
conmnv‘s 3 :onmldx)o, Normas EDOPR Brasil EDPR Canads
Intemacionais de Contabidade EDPR Africa do Sul
D€ G(sYlo @ Fiscalhdade

Maneamnento ¢ Controlo Financeiro
Relagoes com Investidores &
Sustentabidade

Comoras

Anblise de Investimentos &

Fusdes ¢ Aquisicbes

De acordo com a lei espanhola e a pratica das empresas espanholas, a gestdo didria do negdcio é garantida por
um CEO. Este tipo de organizacdo difere da pratica nas empresas portuguesas, em que um "conselho de
administracdo executivo” é responsavel por areas de negocio especificas e cada administrador executivo é
responsavel por uma area de negdcio.

B. FUNCIONAMENTO

22. REGULAMENTOS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os Regulamentos do Conselho de Administracdo da EDPR encontram-se publicamente disponiveis no seu site
corporativo, em www.edprenovaveis.com, bem como na sede da sociedade, na Plaza de la Gesta, 2, Oviedo,
Espanha.

23. NUMERO DE REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administracdo realizou seis (6) reunides durante o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2013.
Foram elaboradas atas de todas as reunifes. A tabela seguinte apresenta a percentagem de assiduidade as
reunioes do Conselho de Administracdo dos seus membros em 2013:

Nome Cargo % assiduidade
Anténio Mexia Presidente e Administrador 100%
Jodo Manso Neto Vice-Presidente e CEO 100%
Jodo Marques da Cruz Administrador 83,5%
Nuno Alves Administrador 83,5%
Gabriel Alonso Administrador 66,8%
Jodo Paulo Costeira Administrador 100%
Rui Teixeira Administrador 66,8%
Acacio Piloto Administrador (independente) 100%
Antdnio Nogueira Leite Administrador (independente) 100%
Gilles August Administrador (independente) 50%
Jodo Lopes Raimundo Administrador (independente) 83,5%
Jodo Mello Franco Administrador (independente) 100%
Jorge Santos Administrador (independente) 100%
José Araujo e Silva Administrador (independente) 100%
José Ferreira Machado Administrador (independente) 100%
Manuel Menéndez Menéndez Administrador 66,8%
Rafael Caldeira Valverde Administrador (independente) 83,5%

24. ORGAO COMPETENTE PARA AVALIAR O DESEMPENHO DOS ADMINISTRADORES EXECUTIVOS

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é o drgdo responsavel pela avaliacdo do desempenho dos
Administradores Executivos.

25. CRITERIOS DE AVALIACAO DO DESEMPENHO

Os critérios de avaliagdo do desempenho dos Administradores Executivos encontram-se descritos nos pontos 71
e 72 do presente Relatorio.
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26. DISPONIBILIDADE DOS MEMBROS PO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Os membros do Conselho de Administracdo da EDPR estdo totalmente disponiveis para o exercicio das suas
fungdes, ndo existindo restricbes para a execugdo desta funcdo em simultdneo com outras posigdes. As posicdes
detidas, em simultaneo, em outras empresas dentro e fora do Grupo, e outras atividades relevantes realizadas
por membros do Conselho de Administracdo durante o exercicio encontram-se enumeradas nos Anexos I, Il e
III, respetivamente.

27. COMISSOES NO SEIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Nos termos do Artigo 10° dos Estatutos da sociedade, o Conselho de Administracdo da Empresa pode ter érgdos
delegados. O Conselho de Administracdo criou quatro comissdes:

e Comissdo Executiva

¢  Comissdo de Auditoria e Controlo

¢ Comissdo de Nomeacgdes e Remuneracdes

¢ Comissdo de Operacoes entre Partes Relacionadas

Os Regulamentos das ComissGes do Conselho de Administracdo estdo publicamente disponiveis no site da
Empresa, em www.edprenovaveis.com.

28. COMPOSICAO DA COMISSAO EXECUTIVA

Em conformidade com o disposto no Artigo 27° dos Estatutos da sociedade, a Comissdo Executiva é constituida
por um minimo de quatro (4) e um maximo de sete (7) Administradores.

A sua estrutura, a nomeagdo dos seus membros e a extensdo dos poderes que lhes sdo delegados tém de ser
aprovados por uma maioria qualificada de dois tercos (2/3) dos membros do Conselho de Administracdo.

O Conselho de Administracdo definiu o nUmero de membros da Comissdo Executiva em cinco (5), para além do
Secretario. Os membros da Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas atualmente s&o:

¢ Jodo Manso Neto, Presidente e CEO
. Gabriel Alonso

¢ Jodo Costeira

. Nuno Alves

. Rui Teixeira

Adicionalmente, Emilio Garcia-Conde Noriega exerce o Cargo de Secretario da Comissdo Executiva.
29. COMPETENCIAS DAS COMISSOES

COMISSAO EXECUTIVA

FUNCIONAMENTO DA COMISSAO EXECUTIVA

Adicionalmente aos Estatutos da sociedade, esta Comissdo rege-se ainda pelo seu Regulamento, aprovado a 4 de
Junho de 2008. Ambos os regulamentos estdo disponiveis para consulta no site www.edprenovaveis.com.

A Comissdo Executiva deve reunir pelo menos uma vez por més, e sempre que o seu Presidente considere
necessario. O Presidente tem ainda a prerrogativa de suspender ou adiar as reunides que entender. A Comissao
Executiva reunirad também sempre que pelo menos dois (2) dos seus membros o solicitem.

O Presidente da Comissdo Executiva, que é também o Vice-presidente do Conselho de Administracéo, deve
enviar ao Presidente da Comiss&o de Auditoria e Controlo a convocatéria para as reuniées da Comissdo
Executiva, bem como as atas dessas reunifes. O Presidente do Conselho de Administracdo também recebe as
atas das reunides da Comissdo Executiva.

As reuniGes da Comissdo Executiva sdo consideradas validas se metade mais um dos seus membros estiverem
presentes. As reunibes da Comissdo serdo validas se pelo menos metade mais um dos seus membros estiverem
presentes ou se fizerem representar, cabendo voto de qualidade ao seu Presidente, em caso de empate.

Os Administradores Executivos devem facultar todo e qualquer esclarecimento que lhes seja solicitado por
qualquer um dos restantes 6rgdos sociais da Empresa.

A composicdo da Comissdo Executiva é descrita no ponto anterior.

A Comissdo Executiva é um d6rgdo permanente no qual podem ser delegadas todas as competéncias do Conselho
de Administracdo que sejam delegaveis nos termos da lei e dos Estatutos, com as seguintes excegdes:

¢ A eleicdo do Presidente do Conselho de Administragao;

¢ A nomeacdo de Administradores por cooptacdo;

. O pedido de convocatdria ou a convocatoéria de Assembleias Gerais;

e A elaboragdo e formulacdo das Contas Anuais e do Relatério de Gestdo a submeter a Assembleia Geral
de Acionistas;

. A alteracdo da sede social; e

¢« A redagdo e aprovacao de projetos de fusdo, cisdo ou transformacdo da Empresa.
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ATIVIDADE 2013

Em 2013, a Comissdo Executiva realizou 47 reunides. A principal atividade da Comissdo Executiva é a gestdo
didria da Empresa.

COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Em conformidade com o Artigo 28° dos Estatutos da sociedade e os Artigos 8° e 9° dos Regulamentos da
Comissédo, a Comissdo de Auditoria e Controlo é constituida por um minimo de trés (3) e um maximo de cinco
(5) Administradores.

A Comissdo de Auditoria e Controlo é constituida por trés (3) membros independentes e um Secretario. Os
membros da Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas atualmente sao:

¢ Jodo Manuel de Mello Franco, Presidente
¢ Jodo Lopes Raimundo
. Jorge Santos
Adicionalmente, Emilio Garcia-Conde Noriega exerce o cargo de Secretario da Comissédo de Auditoria e Controlo.

Nos termos do Artigo 280 dos Estatutos, os membros da Comissdo de Auditoria e Controlo sdo nomeados pelo
Conselho de Administracdo. O mandato do Presidente da Comissdo de Auditoria e Controlo tem a duracgdo de trés
(3) anos, apds os quais sé pode ser reeleito para um segundo mandato de trés (3) anos. Ndo obstante, findo
este novo mandato, o Presidente pode manter-se como membro da Comissdo de Auditoria e Controlo.

As competéncias da Comissdo de Auditoria e Controlo sdo as seguintes:

. Informar nas Assembleias Gerais, por intermédio do seu Presidente, sobre as questdes relacionadas
com as suas competéncias;

. Propor, ao Conselho de Administracdo, para ser submetida a Assembleia Geral de Acionistas de
Acionistas, a nomeacdo dos auditores de contas da Empresa, bem como as condicdes da sua
contratagdo, o alcance do seu trabalho - nomeadamente no que respeita a prestacdo de servicos de
auditoria e relacionados com auditoria —, a avaliacdo anual da sua atividade, a revogacdo ou renovacao
da sua nomeacao;

e Supervisionar o relatoério financeiro e o funcionamento dos sistemas de gestdo de risco e controlo
internos, bem como avaliar os sistemas e propor os ajustamentos necessérios de acordo com as
necessidades da Empresa;

. Supervisionar as auditorias internas e a sua conformidade;

. Estabelecer um contacto permanente com os auditores externos para assegurar as condicdes, incluindo
a independéncia, adequadas a prestacdo dos servigos por aqueles, atuando como interlocutor da
Empresa em quaisquer matérias relacionadas com o processo de auditoria de contas, assim como
recebendo e mantendo informacdo sobre quaisquer questdes em matéria de auditoria de contas;

. Preparar um relatdrio anual sobre as suas atividades de supervisdo, incluindo eventuais restrigdes, e
expressando uma opinido sobre o Relatdrio de Gestdo, as Contas e as propostas apresentadas pelo
Conselho de Administracgdo;

. Receber notificacGes de irregularidades financeiras e contabilisticas apresentadas por colaboradores da
Empresa, acionistas ou entidades com interesse direto e protegidas judicialmente, relacionadas com a
atividade social da Empresa;

. Contratar a prestacdo de servicos de peritos que colaborem com qualquer um dos membros da
Comissédo no exercicio das suas fungdes, devendo a contratacdo e a remuneragdo dos mesmos
considerar a importancia dos assuntos que Ihes sejam contratados e a situacdo econémica da Empresa;
Ao contratar os servigos desses peritos e determinar a sua remuneracao, devem ser considerados tanto
a importancia dos assuntos que |lhes sdo confiados como a situagdo econémica da Empresa;

. Organizar relatorios a pedido do Conselho de Administracdo e das suas comissdes;

. Refletir sobre o sistema de governo adotado pela EDPR, procurando encontrar dreas em que possa ser
melhorado;

. Quaisquer outras que Ihe sejam atribuidas pelo Conselho de Administragdo ou pelos Estatutos.

FUNCIONAMENTO DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Para além do disposto nos Estatutos da sociedade e na legislacdo, esta Comissdo rege-se pelo seu regulamento,
aprovado a 4 de junho de 2008 e alterado a 4 de maio de 2010, e encontra-se publicamente disponivel em
www.edprenovaveis.com.

A Comissdo deve reunir pelo menos uma vez por trimestre, e sempre que o seu Presidente considerar
necessario.

As reunifes da Comissdo serdo validas se pelo menos metade mais um dos seus membros estiverem presentes
ou se fizerem representar. As decisdes sao adotadas por maioria simples, cabendo voto de qualidade ao seu
Presidente em caso de empate.
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ATIVIDADE EM 2013

Em 2013, as atividades da Comiss&o de Auditoria e Controlo incluiram as seguintes: (I) acompanhamento do
encerramento de contas trimestrais, do primeiro semestre do ano e do final do exercicio, para conhecer
aprofundadamente a preparacao e divulgacdo da informacao financeira, auditoria interna, controlo interno e
atividades de gestdo de risco; (II) analise das normas pertinentes a que a Comiss&o esta sujeita, em Portugal e
Espanha, (III) avaliacdo do trabalho do auditor externo, especialmente em relagdo ao d&mbito do trabalho em
2013 e aprovacao de todos os servigos “relacionados com auditoria” e “ndo relacionados com auditoria”, (IV)
supervisao da qualidade e integridade da informacdo financeira nas demonstragoes financeiras e participacao na
reunido da Comissdo Executiva em que esses documentos foram analisados e discutidos, (V) elaboracdao de um
parecer individual e relatérios anuais de contas consolidadas, com periodicidade trimestral, semestral e anual,
(VI) pré-aprovacgdo do Plano de Auditoria Interna de 2013, (VII) supervisdo da qualidade, integridade e eficacia
do sistema de controlo interno, gestdo de risco e auditoria interna, (VIII) reflexdo sobre o sistema de governo
adotado pela EDPR, (IX) analise da evolugdo do projeto SCIRF, (X) informagéo sobre a denlncia de
irregularidades, (XI) elaboracdo dos relatérios trimestral e anual das suas atividades, (XII) participagdo da
Comissdo de Auditoria e Controlo no concurso para selecionar o Auditor Externo para o Grupo EDP para um
mandato de trés anos (2014-2016). O Presidente da Comissdo de Auditoria e Controlo integrou a Comissédo de
Avaliacdo que selecionou a proposta final. A Comissdo de Auditoria e Controlo ird apresentar na préxima reunido
do Conselho de Administracdo a proposta de nomeagdo do Auditor Externo a ser submetida a aprovacédo da
proxima Assembleia Geral de Acionistas, em conformidade com o Artigo 289, n° 6, b) dos Estatutos da
sociedade.

A Comissdo de Auditoria e Controlo ndo encontrou qualquer restricdo as suas atividades de controlo e
supervisao.

O relatério das atividades da Comissdo de Auditoria e Controlo, do exercicio findo a 31 de Dezembro de 2013,
encontra-se disponivel para os acionistas em www.edprenovaveis.com.

COMISSAO DE NOMEAGOES E REMUNERACOES

Nos termos do Artigo 29° dos Estatutos da sociedade e dos Artigos 8° e 9° do seu Regulamento, a Comissdo de
Nomeacbes e Remuneracgdes é constituida por um minimo de trés (3) e um maximo de seis (6) Administradores.
Pelo menos um dos seus membros deve ser independente, cabendo-lhe a presidéncia da Comissé&o.

Os membros da Comissao de Nomeacdes e Remuneracdes ndo podem acumular fungées na Comissao Executiva.
A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é composta exclusivamente por membros independentes do
Conselho de Administracéo, em conformidade com a Recomendacdo n° 44 do Cddigo Unificado de Bom Governo
aprovado por decisdo da Comissao Nacional do Mercado de Valores espanhola (doravante, CNMV), tal como foi
aditada pela Circular da CNMV 4/2007, de 27 de dezembro, que estabelece que a Comissdo de Nomeacdes e
Remuneragdes deve ser inteiramente constituida por Administradores externos, em ndimero ndo inferior a trés
(3). Uma vez que é constituida por Administradores independentes (em Espanha, esta Comissdo s6 pode ser
integrada por Administradores), cumpre, tanto quanto possivel, a Recomendacao referida no ponto II1.3.1 do
Cédigo de Governo das Sociedades portugués.

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é constituida por trés (3) membros independentes, mais o
Secretario.

Os membros da Comissdao de Nomeagdes e Remuneragdes atualmente sdo:

o Jorge Santos, Presidente

e Anténio Nogueira Leite

. Rafael Caldeira Valverde
Adicionalmente, Emilio Garcia-Conde Noriega exerce o cargo de Secretario da Comissdo de Nomeagdes e
Remuneracoes.

Nenhum dos elementos da Comissdo tem qualquer relagao familiar com os outros membros do Conselho de
Administragdo, enquanto seus conjuges, parentes ou afins até ao 3° grau, inclusive.

Os membros da Comissdo mantém-se em fungdes enquanto sejam Administradores da Empresa. No entanto, o
Conselho de Administracdo detém a prerrogativa de os exonerar a qualquer momento, da mesma forma que os
proprios membros da Comissdo podem renunciar a estas fungdes, mantendo ainda assim o cargo de
Administradores da Empresa.

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é um 6rgdo permanente de natureza informativa e consultiva, e os
seus relatorios e recomendacbes ndo tém carater vinculativo.

Como tal, a Comissdo de Nomeagbes e Remuneragdes ndo tem quaisquer fungdes executivas. As principais
fungdes da Comissao de Nomeacdes e Remuneragdes consistem em assistir e informar o Conselho de
Administracdo sobre nomeagdes (inclusive por cooptacao), reeleicdes, destituicdes e remuneragdes do Conselho
e dos seus membros, assim como sobre a composicao das comissdes do Conselho e a nomeacao, retribuicao e
destituicdo de quadros de topo. Por outro lado, a Comissdo de Nomeacdes e Remuneragdes deve informar o
Conselho de Administracdo sobre a politica geral de remuneragdes e incentivos para os mesmos e para 0s
qguadros de topo. Estas fungGes abrangem o seguinte:

«  Definir os principios e critérios em relacdo a composicdo do Conselho de Administracdo, a selegdo e a
nomeacao dos seus membros;

. Propor a nomeacao e a reeleicdo de Administradores nos casos de cooptacdo e noutros que sejam
submetidos a Assembleia Geral de Acionistas pelo Conselho de Administracdo;
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. Propor ao Conselho de Administracdo a composicdo das suas diferentes comissées;

. Propor ao Conselho de Administracdo, dentro dos limites estabelecidos nos Estatutos, o sistema, a
distribuicdo e o valor das remuneracdes dos Administradores e também, se assim for o caso, propor ao
Conselho as condigdes contratuais dos Administradores;

e Apresentar propostas ao Conselho de Administracdo sobre as condicdes dos contratos firmados com
Administradores;

. Informar e apresentar propostas ao Conselho de Administragdo sobre as nomeacgdes e/ou destituicdo de
executivos e as condi¢Bes da sua contratacdo, e definir, de forma global, as politicas de contratacéo e
remuneragao dos quadros executivos;

. Rever e informar sobre os planos de incentivos, complementos de pensdes e programas de retribuicdo;

. Quaisquer outras funcdes que Ihe sejam atribuidas pelos Estatutos ou pelo proprio Conselho de
Administracado.

FUNCIONAMENTO DA COMISSAO DE NOMEACOES E REMUNERAGCOES

Para além dos Estatutos, a Comissdo de Nomeacdes e Remuneragdes rege-se pelo seu Regulamento, aprovado a
4 de Junho de 2008. Estes regulamentos podem ser consultados em www.edprenovaveis.com.

A Comissdo deve reunir-se pelo menos uma vez por trimestre, e sempre que o seu Presidente considerar
necessario. A Comissao deve proceder a redacdo das atas de todas as suas reuniées, bem como informar o
Conselho de Administracao de todas as suas decisdes na primeira reunido do Conselho que se realize depois de
cada uma das suas reunibes. As reunides da Comissdo serdo validas se pelo menos metade mais um dos seus
membros estiverem presentes ou se fizerem representar. As decisdes sdo adotadas por maioria simples, cabendo
voto de qualidade ao seu Presidente em caso de empate.

ATIVIDADE EM 2013
Em 2013, as principais propostas feitas pela Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes foram:

. Proposta dos nomes dos candidatos a eleger por cooptacdo para novos membros do Conselho de
Administragdo, devido as posicbes vagas.

e Avaliacdo do desempenho do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva.

*  Preparacdo da atualizacdo e consequente aprovacdao do Modelo de Avaliacdo e Remuneracgées de
Desempenho para 2011-2013.

. Elaboragdo da Politica de Remuneragdo a apresentar ao Conselho de Administragédo e ser aprovada em
Assembleia Geral de Acionistas.

. Relatério Anual de atividades.

COMISSAO DE OPERAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Nos termos do Artigo 300 dos Estatutos, o Conselho de Administracdo pode estabelecer outras comissdes, como
€ o caso da Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas. Esta Comiss&o é constituida por um minimo de
trés (3) elementos. A maioria dos membros da Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas deve ser
independente, havendo no caso desta comissao um Administrador ndo independente, Nuno Maria Pestana de
Almeida Alves.

Os membros da Comissao de Operacgbes entre Partes Relacionadas sdo considerados independentes sempre que
possam desempenhar as suas funcdes sem quaisquer constrangimentos que sejam fruto do seu relacionamento
com a EDPR, os seus acionistas maioritarios ou os seus Administradores, para além de deverem cumprir os
outros requisitos da legislagdo aplicavel.

A Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas é constituida por dois (2) membros independentes e um (1)
membro ndo independente, conforme descrito, para além do Secretario.

Os membros da Comissao de Operacgles entre Partes Relacionadas atualmente sdo:

*  José Ferreira Machado, Presidente.
¢ Jodo Mello Franco, Presidente da Comissdao de Auditoria e Controlo
. Nuno Alves

Adicionalmente, Emilio Garcia-Conde Noriega exerce o cargo de Secretario da Comissdo de Operagdes entre
Partes Relacionadas.

Os membros da Comissdo mantém-se em fungdes enquanto sejam Administradores da Empresa. No entanto, o
Conselho de Administracdo detém a prerrogativa de os exonerar a qualquer momento, da mesma forma que os
proprios membros da Comissdo podem renunciar a estas fungdes, mantendo ainda assim o cargo de
Administradores da Empresa.

A Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas é um 6rgdo que emana do Conselho de Administragédo e
cujas competéncias, sem prejuizo de outras que lhe sejam atribuidas pelo Conselho, incluem:
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. Informar periodicamente o Conselho de Administracdo da Empresa sobre as relagdes comerciais e legais
entre a EDPR ou entidades relacionadas e a EDP ou entidades relacionadas;

*  Aquando da aprovacdo dos resultados anuais, apresentar um relatdrio sobre as relagdes comerciais e
legais entre o Grupo EDPR e o Grupo EDP, e sobre as operacles entre as respetivas entidades
relacionadas ao longo do ano fiscal em questéao;

. Ratificar, nos prazos necessarios a cada caso concreto, a realizacdo de operacbes entre a EDPR e/ou as
entidades relacionadas com a EDP e/ou as entidades relacionadas, sempre e quando o valor da
operacao seja superior a 5.000.000,00 euros ou represente 0,3% das receitas anuais consolidadas do
Grupo EDPR no exercicio imediatamente anterior;

. Ratificar qualquer alteracdo ao acordo-quadro formalizado entre a EDP e a EDP Renovaveis a 7 de maio
de 2008;

*  Apresentar recomendacgdes ao Conselho de Administracdo ou a sua Comissdo Executiva, relativas as
operacdes entre a EDPR ou suas entidades relacionadas e a EDP ou suas entidades relacionadas;

. Solicitar a EDP o acesso a informacgdo que seja necessaria para a prossecugdo das suas competéncias.

. Ratificar, no prazo correspondente as necessidades de cada caso especifico, as transagdes entre outras
participacdes qualificadas, que ndo sejam a EDP, com entidades do Grupo EDP Renovaveis, cujo valor
anual seja superior a 1.000.000 euros.

. Ratificar, nos termos correspondentes as necessidades de cada caso especifico, as transacgdes entre
Administradores, “Colaboradores-Chave” e/ou membros da sua familia com entidades do Grupo EDPR,
cujo valor anual seja superior a 75.000 euros.

Se a Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas ndo ratificar as relagdes comerciais ou legais entre a EDP
ou entidades relacionadas e a EDPR e entidades relacionadas, a validade de tais relacdes deve ser aprovada por
2/3 dos membros do Conselho de Administracdo, desde que, pelo menos, metade dos membros propostos por
entidades distintas da EDP, bem como os que estdo relacionados com outras entidades distintas da EDP,
Administradores, “Colaboradores-Chave” e/ou membros da sua familia, incluindo Administradores
independentes, votem favoravelmente, exceto quando a maioria dos membros manifesta a sua aprovagao antes
de submeter o assunto para aprovacdo a Comissao de Operagdes entre Partes Relacionadas.

Os termos da parte 1 ndo sdo aplicaveis as transacbes entre a EDP ou entidades relacionadas e a EDPR ou
entidades relacionadas quando realizadas sob condigGes normalizadas e séo aplicaveis de forma igual a
diferentes entidades relacionadas com a EDP e a propria EDP, mesmo em condigdes de pregos normalizados.

FUNCIONAMENTO DA COMISSAO DE OPERAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Para além do disposto nos Estatutos, a Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas rege-se pelo seu
Regulamento, aprovado a 4 de Junho de 2008 e alterado a 28 de Fevereiro de 2012. Estes regulamentos podem
ser consultados em www.edprenovaveis.com.

A Comissdo deve reunir pelo menos uma vez por trimestre, e sempre que o seu Presidente considerar
necessario.

A Comissdo deve proceder a redacdo das atas de todas as suas reunides, bem como informar o Conselho de
Administracdo de todas as suas decisdes na primeira reunido do Conselho que se realize depois de cada uma das
suas reunides.

As reunifes da Comissdo serdo validas se pelo menos metade mais um dos seus membros estiverem presentes
ou se fizerem representar. As decisdes sao adotadas por maioria simples, cabendo voto de qualidade ao seu
Presidente em caso de empate.

ATIVIDADE EM 2013

Em 2013, a Comissdo de Operacbes entre Partes Relacionadas procedeu a revisdo, aprovacdo e proposta ao
Conselho de Administracdo da aprovacdo de todos os acordos e contratos entre partes relacionadas submetidos a
sua consideracdo.

O Capitulo E - I, ponto 90, do presente Relatorio inclui uma descricdo dos aspetos fundamentais dos acordos e
contratos entre partes relacionadas.

lll. FISCALIZAGAO

30. MODELO ADOTADO PELO ORGAO DE FISCALIZACAO

O modelo de governo adotado pela EDPR, compativel com a sua personalidade juridica e com a legislagao
espanhola, corresponde ao chamado modelo “anglo-saxdnico” estabelecido no Cddigo das Sociedades Comerciais
portugués, em que o 6rgdo de administracdo € um Conselho de Administracdo, e os deveres de supervisdo e
controlo sdo da responsabilidade de uma Comissao de Auditoria e Controlo.
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31. COMPOSICAO DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

A composicdo da Comissédo de Auditoria e Controlo esta refletida no ponto 29 supramencionado. O mandato e as
datas da primeira nomeacdo dos membros da Comissédo de Auditoria e Controlo estdo disponiveis no grafico
apresentado no ponto 17.

32. INDEPENDENCIA DOS MEMBROS DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Informacédo sobre os membros da Comisséo de Auditoria e Controlo, que se consideram independentes, esta
disponivel no grafico apresentado no ponto 18 do presente Relatério. Como mencionado no primeiro paragrafo
do ponto 18, a independéncia dos membros do Conselho de Administracédo e das suas ComissGes € avaliada de
acordo com a personalidade juridica da Empresa e a legislagdo espanhola.

33. QUALIFICAGCOES PROFISSIONAIS E CURRICULARES DOS MEMBROS DA COMISSAO DE AUDITORIA E
CONTROLO

As qualificacOes profissionais de cada um dos membros da Comissdo de Auditoria e Controlo e outras
informagdes curriculares importantes encontram-se disponiveis no Anexo IV do presente Relatério.

34. COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

O Regulamento da Comiss&o de Auditoria e Controlo encontra-se publicamente disponivel no site da Empresa,
em www.edprenovaveis.com e na sede da Empresa, na Plaza de la Gesta, 2, Oviedo, em Espanha.

35. NUMERO DE REUNIOES DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Em 2013, a Comissdo de Auditoria e Controlo reuniu doze (12) vezes, sendo que seis (6) dessas reunides foram
plenarias e as restantes seis (6) decorreram em diferentes departamentos em que o desenvolvimento da sua
atividade foi discutido com a Comiss&o. A tabela seguinte apresenta a percentagem de assiduidade as reunibes
da Comissdo de Auditoria e Controlo dos membros:

Membros Cargo % assiduidade
Jodo Mello Franco Presidente 100%
Jo&o Raimundo Vogal 80%
Jorge Santos Vogal 80%

36. DISPONIBILIDADE DOS MEMBROS DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Os membros da Comissdo de Auditoria e Controlo estiveram totalmente disponiveis para o exercicio das suas
fungdes, ndo apresentando quaisquer restricdes para a execugdo desta fungdo, em simultdaneo com posigoes
ocupadas em outras empresas. As posicbes ocupadas em simultaneo em outras empresas, dentro e fora do
grupo, e outras atividades relevantes exercidas pelos membros desta Comissao no decurso do exercicio
encontram-se mencionadas nos Anexos II e III, respetivamente.

37. PROCEDIMENTO PARA CONTRATAGAO DE SERVIGOS ADICIONAIS AO AUDITOR EXTERNO

A EDP Renovaveis segue uma politica de pré-aprovacéo pela Comissdo de Auditoria e Controlo para a pré-
selecdo do Auditor Externo e qualquer entidade relacionada para a prestacdao de quaisquer servigos nao
associados a auditoria, em conformidade com a Recomendagdo IV.2 do Cédigo de Governo das Sociedades
portugués. Esta politica foi rigorosamente cumprida em 2013.

Os servigos, para além dos de auditoria, prestados a Empresa pelo Auditor Externo e por entidades participadas
ou incorporadas na mesma rede do Auditor Externo foram previamente aprovados pela Comissdao de Auditoria
em conformidade com o Artigo 8°, n° 2, b) do seu Regulamento, mediante analise de cada servigo especifico, em
que foram considerados os seguintes aspetos: ii) ter sido considerado que a contratacao de tais servicos ndo
constitui uma ameaga a independéncia do Auditor Externo, ndo potenciando qualquer situagdo de interesse
pessoal, face também as medidas de salvaguarda de independéncia aplicadas pelo Auditor Externo; e (ii) a
posicao do Auditor Externo na prestacdo de tais servicos, nomeadamente a experiéncia do Auditor Externo e o
conhecimento da Empresa.

Além disso, embora a contratacdo de servigos diversos dos servicos de auditoria ao Auditor Externo seja
admissivel, esta é sempre considerada uma excecdo. Desta forma, como referido, em 2013 esses servicos
correspondem apenas a cerca de 5% do valor total dos servicos prestados a Empresa.

38. OUTRAS FUNGOES DA COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Para além das competéncias expressamente delegadas a Comissdo de Auditoria e Controlo conforme o Artigo 8°
do seu Regulamento e, a fim de salvaguardar a independéncia do Auditor Externo, merecem destaque as
seguintes atribuigdes da Comissdo de Auditoria exercidas durante o exercicio de 2013:

. Nomeacdo e contratacdo dos Auditores Externos e responsabilidade pela definicdo da sua remuneracao,
bem como pré-aprovacgdo de quaisquer servigos a contratar aos Auditores Externos;

. Supervisdo Direta e Exclusiva pela Comissao de Auditoria;
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*  Avaliacdo das habilitagdes, independéncia e desempenho dos Auditores Externos, e obtencdo, anual e
diretamente dos Auditores Externos, de informacdo escrita sobre todas as relages existentes entre a
Empresa e os Auditores ou pessoas a eles associadas, incluindo todos os servigos prestados e todos os
servigos em curso: a Comissao de Auditoria, para poder avaliar a sua independéncia, obteve dos
Auditores Externos informacado sobre a respetiva independéncia a luz do Artigo 62° B do Decreto-Lei n°
224/2008, de 20 de Novembro de 2008, que altera os Estatutos da Ordem dos Técnicos Oficiais de
Contas;

. Revisdo do relatério de transparéncia, assinado pelo Auditor e divulgado no seu site. Este relatério cobre
as matérias previstas no Artigo 62° A do Decreto-Lei n® 224/2008, incluindo aquelas sobre o sistema de
controlo de qualidade interno da empresa de auditoria e os procedimentos de controlo de qualidade
realizados por autoridades competentes;

. Definicdo da politica de contratacdo da Empresa para o caso de pessoas que tenham trabalhado ou
trabalhem com os Auditores Externos;

. Analise, com o Auditor Externo, do ambito, planeamento e recursos a serem utilizados nos seus
servigos;

. Responsabilidade pela resolugdo de quaisquer diferendos entre a Comissao Executiva e os Auditores
Externos relativos a informacao financeira;

. Contratos firmados entre a EDPR e os seus acionistas qualificados que foram analisados pela Comissao
de Auditoria e Controlo. Esta informacdo esta incluida no relatdrio anual da Comissédo de Auditoria e
Controlo em relagdo aos casos que exigem parecer prévio da Comisséo;

¢ A Comissao de Auditoria e Controlo participou no concurso para selecionar o Auditor Externo para o
Grupo EDP para um mandato de trés anos (2014-2016). O Presidente da Comissdo de Auditoria e
Controlo integrou a Comissdo de Avaliagdo que selecionou a proposta final. A Comissdo de Auditoria e
Controlo ird apresentar na préxima reunido do Conselho de Administracdo a proposta de nomeagao do
Auditor Externo a submeter a aprovacdo da proxima Assembleia Geral de Acionistas, de acordo com o
Artigo 289, n° 6, b) dos Estatutos da sociedade.

Neste contexto, importa destacar que a independéncia dos Auditores Externos foi salvaguardada pela execugdo
da politica da Empresa sobre pré-aprovacdo dos servigos a serem contratados a Auditores Externos (ou qualquer
entidade participada ou incorporada na mesma rede dos Auditores Externos), o que resulta da aplicacdo das
regras emitidas pela SEC nesta matéria. De acordo com esta politica, a Comissdo de Auditoria procede a pré-
aprovacdo global da proposta de prestacdo de servigos apresentada pelos Auditores Externos e a pré-aprovagao
especifica de outros servicos que venham a ser prestados pelos Auditores Externos, em especial, servicos de
consultoria fiscal e outros servigos de "auditoria e relacionados com auditoria".

IV. REVISOR OFICIAL DE CONTAS

39-41. Em fungdo do modelo de governo da EDPR, a informacdo exigida pelo Capitulo IV do Regulamento da
CMVM n° 4/2013 ndo se aplica a EDPR.

V. AUDITOR EXTERNO

42. IDENTIFICAGAO DO AUDITOR EXTERNO

O Auditor Externo da EDPR €, desde 2007, a KPMG Auditores S.L., uma empresa espanhola, cujo socio
responsavel pela auditoria das contas da EDPR é Ana Fernandez Poderds. KPMG Auditores S.L. estd registada no
registo oficial de auditores espanhol com o nimero S0702 e possui 0 numero de identificagéo fiscal B-78510153.

43. NUMERO DE ANOS DO AUDITOR EXTERNO EM FUNGOES

KPMG Auditores S.L. e o sécio responsavel pela auditoria das contas da EDPR tém exercido estas funcbes nos
ultimos sete anos consecutivos.

44. POLITICA DE ROTACAO

De acordo com a Recomendagédo IV.3 do Cddigo de Governo das Sociedades da CMVM 2013, as sociedades
devem promover a rotacdo do auditor ao fim de dois ou trés mandatos, conforme sejam respetivamente de
quatro ou trés anos. De acordo com a legislacdo espanhola, o sécio responsavel pela auditoria e pela assinatura
das contas tem um mandato limitado de sete anos consecutivos. A 31 de Dezembro de 2013, a KPMG Auditores
S.L. terminou o seu sétimo ano consecutivo como Auditor Externo da EDPR, pelo que ndo houve ainda
necessidade de promover a rotacdo do auditor, de acordo com a Recomendacao IV.3 do Cddigo de Governo das
Sociedades portugués.

45. AVALIAGAO DO AUDITOR EXTERNO

A Comissdo de Auditoria e Controlo é responsavel pela avaliacdo do Auditor Externo de acordo com as
competéncias que Ihe estdo acometidas pelo seu Regulamento. A avaliagdo por parte da Comissdo de Auditoria e
Controlo é efetuada uma vez por ano. No entanto, a Comissdo de Auditoria e Controlo permanece em constante
contacto com o auditor externo ao longo do ano para assegurar as condigdes, incluindo a independéncia,
adequadas aos servigos a serem prestados, atuando como porta-voz da Empresa para assuntos relacionados
com o processo de auditoria, bem como recebendo e mantendo informacdo relativa a quaisquer outras questdes
relacionadas com as contas. Em 2013, de acordo com as competéncias da Comiss&do de Auditoria e Controlo e
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com as Recomendacgdes 11.2,2, esta Comissédo foi a primeira e mais direta entidade e o érgdo corporativo
responsavel pelo contato permanente com o auditor externo sobre assuntos que podem representar um risco
para a sua independéncia e quaisquer outros assuntos relacionados com a auditoria das contas. E também esta
Comissao que recebe e guarda informagdes sobre quaisquer outras questdes previstas na legislacao relativas a
auditorias e a normas de auditoria em vigor, a qualquer momento.

46. TRABALHOS DISTINTOS DOS DE AUDITORIA REALIZADOS PELO AUDITOR EXTERNO

De acordo com as normas descritas no ponto 29 do presente Relatorio, existe na EDPR uma politica de pré-
aprovacao, por parte da Comissao de Auditoria e Controlo, para a selecdo de servigos distintos dos de auditoria,
em conformidade com o Artigo 89, n°® 2, g) do Regulamento da Comissdo de Auditoria e Controlo.

Subsequentemente, apresentamos em detalhe servigos distintos dos de auditoria prestados em 2013 para as
unidades de negdcio da EDPR:

. Servicos de Due Diligence fiscal e de contabilidade assim como de estruturacao fiscal.

. Servicos de Consultoria e de estruturagdo relativamente a transferéncia de determinados ativos
minoritarios da EDPR.

. Consultoria da KPMG no processo de examinagao fiscal de IRS.
. Consultoria da KPMG no processo de examinacao fiscal de impostos relativamente a 2009.

. Servicos de consultoria fiscal para a preparagdo de seis relatorios técnicos sobre qualificacdo de PTC's
em seis parques edlicos.

. Consultoria extra-contabilidade relacionado com os processos de restruturagao financeira para a criagao
da EDPR Servicios Financieros.

. Suporte técnico sobre a avaliagdo do potencial contavel e impacto fiscal devido a restruturacdo da EDP
Renovaveis Portugal, S.A.

47. REMUNERAGAO ANUAL DO AUDITOR EXTERNO EM 2013

Valores em euros Portugal Espanha Brasil EUA Outros Total %
Auditoria e revisdo legal das contas e declaragbes 194 667 118 798 543 2.320 83%
financeiras
Outros servigos de garantia de fiabilidade (*) 180 68 - 104 34 386 11%
Subtotal dos servigos de auditoria e associados 374 735 118 902 577 2.706 94%
Servigos de consultoria fiscal -- 90 - - - 90 1%
Outros servigos ndo associados a auditoria e - 42 - 12 - 54 5%
revisdo legal de contas
Subtotal dos servigos ndo associados a consultoria - 132 - 12 - 144 6%
Total 374 867 118 914 577 2.850 100%

(*) Os honorérios relativos a fiscalizagdo do Sistema de Controlo Interno (SCIRF) das subsididrias em Espanha (95.000 euros) e
da EDPR NA (85.000 euros) foram adstritos a Portugal, ja que as faturas foram emitidas neste pais.

C. ORGANIZACAO INTERNA

I. ESTATUTOS

48. ALTERAGAO DOS ESTATUTOS DA SOCIEDADE

A alteragdo dos Estatutos da Empresa é da responsabilidade da Assembleia Geral de Acionistas, que tem o poder
de decidir sobre essa questdo. De acordo com o Artigo 17° dos Estatutos da Empresa ("Constituicdo da
Assembleia Geral de Acionistas, Aprovagdo de Resolucbes"), para que qualquer alteragdo necessaria aos
Estatutos seja validamente aprovada, a Assembleia Geral de Acionistas Ordinaria ou Extraordinaria tem de seguir
0s seguintes requisitos:

. Em primeira convocatdria, os acionistas presentes ou representados por procurador representam pelo
menos cinquenta por cento (50%) do capital de voto subscrito.

*  Em segunda convocatoria, os acionistas presentes ou representados por procurador representam pelo
menos vinte cinco por cento (25%) do capital de voto subscrito.

Caso os acionistas presentes representem menos de cinquenta por cento (50%) do capital de voto subscrito, as
resolugdes referidas no presente paragrafo s6 serdo adotadas de forma valida com o voto favoravel de dois
tercos (2/3) do capital presente ou representado em Assembleia Geral de Acionistas.
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. COMUI\JICAQAO DE IRREGULARIDADES

49. MEIOS DE COMUNICAGAO DE IRREGULARIDADES

WHISTLEBLOWING

A EDPR realizou sempre a sua atividade implementando, de forma consistente, medidas que assegurem o bom
governo das suas empresas, incluindo a prevencdo de praticas incorretas, particularmente nas areas de
contabilidade e finangas.

A EDPR coloca a disposicdo dos colaboradores do Grupo um canal que lhes permite comunicar direta e
confidencialmente, a Comissdo de Auditoria e Controlo, qualquer pratica presumivelmente ilicita ou qualquer
alegada irregularidade contabilistica e/ou financeira na sua empresa, em conformidade com as disposigdes do
Regulamento n° 4/2013.

Com este canal para comunicacdo de praticas financeiras e contabilisticas irregulares, a EDPR tem como
objetivo:

. Garantir condicdes que permitam aos trabalhadores comunicar livremente quaisquer dividas que
possam ter nestas areas a Comissdo de Auditoria e Controlo.

. Facilitar a detegdo precoce de situacdes irregulares que, se praticadas, podem causar sérios danos ao
Grupo EDPR, seus colaboradores, clientes e acionistas.

O contato com a Comissdo de Auditoria e Controlo da Empresa sé é possivel por correio eletrénico e correio
postal, e 0 acesso a informagdo recebida é restrito.

Qualquer denuncia dirigida a Comisséo de Auditoria e Controlo serda mantida estritamente confidencial e a origem
da denlncia permanecera andnima, desde que tal informacdo ndo comprometa a sua investigacdo. A Empresa
assegura ao colaborador que este ndo sofrera qualquer acdo de retaliagdo ou disciplinar em virtude do exercicio
do seu direito a denunciar irregularidades, fornecer informagdes ou ajudar numa investigagao.

O Secretario da Comissdo de Auditoria e Controlo recebe todas as comunicacbes e apresenta um relatério
trimestral aos membros da Comissdo.

Em 2013 ndo houve qualquer comunicagdo sobre irregularidades com impacto significativo na EDPR.

CANAL ETICA E CODIGO DE ETICA

A EDPR rege-se por um Cédigo de Etica publicado na intranet, que inclui principios como transparéncia,
honestidade, integridade, ndo-discriminacao, igualdade de oportunidades, e sustentabilidade.

0 Cédigo de Etica foi amplamente divulgado entre os colaboradores do Grupo, através de mecanismos de
comunicacgdo interna, entrega individual e aos novos colaboradores, e publicacdo na intranet.

H& um forte compromisso da Empresa em relagdo a divulgagdo e promogdo de comportamentos em
conformidade com o Cddigo, estando diversas agdes disponiveis para todos os colaboradores, como formacéo,
questionarios e discussdes abertas das conclusdes.

Ha também um Canal de Etica e um Regulamento de Etica para articular as reivindicacdes gspecificas sobre o
Cédigo de Etica e resolver dlvidas sobre todos os assuntos relacionados com o Cddigo de Etica.

Quaisquer participaces sobre possiveis violacdes do Cédigo de Etica sdo enviadas ao Provedor de Etica, que
realiza uma primeira analise, encaminhando o seu parecer para a Comissdo de Etica da EDPR, que procede a
rececdo, registo, processo e elaboracdo de um relatdrio para o Conselho de Administrag&o.

Em 2013 n&o foi comunicada ao Provedor de Etica qualquer irregularidade na EDPR.

lll. CONTROLO INTERNO E DE GESTAO DE RISCOS

50. AUDITORIA INTERNA

A EDPR possui um Departamento de Auditoria Interna composto por cinco (5) pessoas. A funcao do
Departamento de Auditoria Interna da EDPR é o de desenvolver uma avaliacdo independente das atividades do
Grupo e da sua situagao de controlo interno, por forma a elaborar recomendacgdes de melhoria dos mecanismos
de controlo interno sobre os sistemas e processos de gestao de acordo com os objetivos do Grupo.

Adicionalmente, a EDPR possui um Modelo de Responsabilidades e um Manual de SCIRF (Sistema de Controlo
Interno sobre os Relatérios Financeiros), no qual sdo indicados os individuos, 6rgdos de gestdo e comissées
responsaveis pela implementagdo e gestdo do sistema de controlo interno.

O Modelo de Responsabilidades inclui as funcdes e principais atividades na gestao e manutencao do sistema a
todos os niveis da organizagdo, incluindo atividades de monitorizacéo relacionadas com o ciclo anual, a
implementacao de controlos e a documentacdo de provas e atividades de supervisao.

A EDPR dispde também de um Manual de SCIRF onde sdo estabelecidos os principios gerais do Sistema de
Controlo Interno sobre os Relatérios Financeiros, bem como a metodologia utilizada, os procedimentos para
assegurar a eficacia do controlo interno, desenho de modelos, documentagdo, avaliagdo e relatorios.
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Em linha com os principios gerais do modelo adotado pela EDPR para a gestdo do SCIRF, a ferramenta COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), a responsabilidade de supervisdao do
Sistema de Controlo Interno cabe ao Conselho de Administracdo e a Comissdo de Auditoria e Controlo. O CEO é
responsavel, perante o Conselho de Administracdo, por assegurar o correto funcionamento e eficacia do SCIRF,
promovendo o seu desenho, implementagdo e manutencdo. A Comissdo Executiva deve apoiar o CEO nesta
tarefa, orientando o desenvolvimento de niveis de controlo da entidade e o controlo na sua area de
responsabilidade, apoiando-se, quando necessario, em outros niveis da organizagdo. Simultaneamente, a gestdo
de topo é responsavel pela avaliagdo de quaisquer deficiéncias e pela implementacédo de oportunidades de
melhoria adequadas.

Para cumprir estas responsabilidades, a area de Auditoria Interna da EDPR proporciona apoio e aconselhamento
a gestdo e desenvolvimento do SCIRF.

Adicionalmente, em 2013, o Grupo EDPR auditou o seu SCIRF através do Auditor Externo. Como resultado da
sua avaliacdo, o auditor externo emitiu um relatério com opinido favoravel sobre o SCIRF do Grupo EDPR de
acordo com ISAE 3000 (International Standard on Assurance Engagements 3000).

51. ESTRUTURA ORGANIZATIVA DA AUDITORIA INTERNA

Conselho de
Administracao

Auditoria
Interna

52. GESTAO DE RISCO

A gestdo de riscos da EDPR é um elemento integrador de todos os processos e decisdes organizativos e ndo uma
atividade isolada, afastada das principais atividades da Empresa. A gestdo inclui desde o planeamento
estratégico até a avaliagdo de novos investimentos e contratos.

A gestédo de riscos da EDPR é apoiada por trés funcdes organizativas distintas, cada uma com um papel
diferente: Estratégia (perfil de risco), Gestdo (gestdo de riscos) e Controlo (controlo de riscos).

Os riscos de mercado, crédito e operativos sdo identificados e avaliados e, em fungéo da avaliagdo, sdo definidas
e implementadas Politicas de Risco em toda a Empresa. Estas politicas tém como objetivo mitigar riscos sem
comprometer potenciais oportunidades, otimizando a rentabilidade face ao risco de exposigao.

Em 2013, a EDPR procedeu a definicdo ou revisdo de quatro novas Politicas Globais de Risco: Politica de protecdo
de risco de precos de energia, Politica de risco de crédito de contraparte, Politica de risco geografico e Politica de
risco cambial. Estas politicas encontram-se ja implementadas ou em processo de implementacdo no proximo
ano.

53. AREAS DE RISCO E PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

A gestdo do risco na EDPR cobre todos os riscos de mercado, crédito e operacbes da Empresa. Por forma a obter
uma visdo holistica dos riscos, estes foram agrupados em Areas de Risco, que correspondem a toda a cadeia de
valor do negdcio da EDPR. A listagem subsequente resume as Areas de Risco definidas no ambito da EDPR:

. Paises e regulamentacdo - As mudancas de regulamentagdo num dado pais podem ter impacto nos
negodcios da EDPR;

. Receitas - O nivel de receitas dos varios projetos da EDPR pode ser inferior ao previsto;

. Financiamento — A EDPR pode ndo angariar financiamento suficiente para cobrir a sua previsao de
despesas de capital ou para cumprir as suas obrigagdes financeiras devido a alteragGes nas taxas
cambiais ou faléncia de contrapartes;

. Contratos de aquisigdo de turbinas edlicas - A alteracdo dos precos de aquisicdo de turbinas pode ter
impacto na rentabilidade dos projetos; os contratos devem ter em atencgdo o risco de desenvolvimento
dos projetos em pipeline;

. Desenvolvimento de projetos em pipeline - A EDPR pode alcangar uma capacidade instalada de
producdo diferente das previsoes iniciais ou sofrer atrasos e/ou antecipacbes na sua instalacdo;

. Operagoes - Os projetos podem dar origem a um volume de produgao diferente do antecipado.
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Em cada Area de Risco, os riscos sdo classificados em Grupos de Risco e, posteriormente, em Fatores de Risco.
Os fatores de risco sdo a fonte do risco e o objetivo da Gestdo do Risco na EDPR é o de medir, controlar e
atenuar todos os fatores de risco que afetam a Empresa.

DAS AREAS DE RISCO AOS FATORES DE RISCO

Risco geografico
e requlatério

Risco do pais Risco politico

Area de risco Grupo de risco Fator de risco

1. PAISES E REGULAMENTAGCAO
l.I. RISCO GEOGRAFICO

O Risco geografico é definido como a probabilidade de ocorréncia de uma perda financeira num dado pais
devido a acontecimentos macroecondmicos, politicos ou desastres naturais. Em 2013, a EDPR definiu uma
nova Politica de Risco Geografico que avalia o risco de cada pais através de uma classificagdo interna com
base em dados disponiveis publicamente. Esta classificagdo interna é comparada com avaliagGes externas
de entidades de renome. Cada fator de risco que afeta o risco desse pais é avaliado de forma independente
para decidir sobre potenciais acdes que o minimizem:

Risco macroecondmico: Riscos originados pela evolugdo econdmica do pais, afetando os resultados
econdmicos ou o tempo de custo dos investimentos

Risco politico: Todas as possiveis acGes ou fatores que representem perigo para o negdcio das empresas
estrangeiras e que derivam de qualquer autoridade politica, organismo governamental ou grupo social no
pais de acolhimento

Risco de desastres naturais: Fendmenos naturais (sismicidade, condigdes meteoroldgicas) que podem ter
um impacto negativo nos negdcios.

GESTAO DOS RISCOS POR PAISES

Antes de aprovar um novo projeto numa nova localizagdo geografica, a EDPR analisa o risco do novo pais e
compara-o ao portfélio existente. Poderdo ser tomadas medidas de reducdo dos riscos quando este é
superior a um determinado limite.

LIl. RISCO REGULATORIO

O desenvolvimento e rentabilidade dos projetos de producéo de energias renovaveis estdo sujeitos a uma
série de politicas e quadros de regulamentacédo diversos. As diferentes jurisdicbes em que se processam 0s
negocios da EDPR apresentam varios tipos de incentivos de apoio a energia gerada a partir de fontes
renovaveis.

Embora a Unido Europeia e varios drgaos federais e estatais norte-americanos tenham frequentemente
reafirmado o seu desejo de continuar a reforgar o apoio as energias renovaveis, 0os regimes remuneratorios
tornaram-se menos competitivos em alguns paises devido a crise financeira. Assim, ndo é possivel garantir
que o apoio atual serda mantido em todas as regides geograficas onde a EDPR esta presente, ou que a
eletricidade produzida por futuros projetos de energia renovavel ird beneficiar da obrigatoriedade de
compra, incentivos fiscais ou outras medidas de apoio. A regulacdo que promove a energia verde foi
revista, ou a sua revisdo estd em curso, em alguns paises onde a EDPR esta presente.

Em especial, em 2013 verificaram-se mudancas na regulacdo em Espanha que reduziram os incentivos a
projetos vigentes e futuros. Na Roménia, o nimero de certificados verdes atribuidos a novos projetos de
energia eolica foi reduzido.

Nos EUA, a geracdo de energia renovavel foi incentivada através de créditos fiscais a produgdo (Production
Tax Credits - PTC), a nivel federal, até Dezembro de 2013 e é ainda incentivada através de programas
estatais RPS (Renewable Portflio Standards) que permitem receber créditos de energia renovavel
(Renewable Energy Credit - REC) para cada MWh de geragdo renovavel. Em geral, a EDPR concentra-se no
desenvolvimento em estados que possuem um programa RPS e onde se verifica um subfornecimento de
energia renovavel. Como referido, terminou em Dezembro de 2013 o esquema de créditos fiscais a
produgdo (PTC) para energia edlica. No enquadramento atual apenas poderdo beneficiar de PTC aqueles que
se qualificaram ainda em 2013. A EDPR conseguiu assegurar cerca de 1 GW em projetos de acordo de
compra de energia (PPA - Power Purchase Agreements) com qualificacdo aos créditos PTC, cujos projetos
serdo construidos principalmente em 2014 e 2015.
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GESTAO DOS RISCOS REGULATORIOS

A EDPR gere a sua exposigdo aos riscos regulatorios tanto através da diversificagdo (marcando presenca em
varios paises) como pela participagdo ativa em varias associacbes ligadas a energia edlica. O risco associado a
regulagdo em cada um dos paises onde a EDPR esta presente é continuamente monitorizado, considerando tanto
a regulagcdo em vigor como os potenciais projetos de leis, o feedback das associacGes, a evolucao da capacidade
instalada para geracgdo de energia renovavel e outros aspetos relevantes.

Adicionalmente, é efetuada uma analise de alto nivel para cada pais, considerando o significado da geracéo de
energia renovavel do ponto de vista estratégico e financeiro. Entre outros, a EDPR analisa os seguintes aspetos
para cada pais: mix entre a geracdo existente e a futura, precos da energia elétrica, incentivos de remuneracéo
para as energias renovaveis, objetivo de geracdo de energia renovavel e autonomia energética.

Por fim, o risco regulatério é também considerado ex-ante, no momento do investimento, através de analises de
sensibilidade realizadas para avaliar o seu impacto na rentabilidade do projeto.

2. RECEITAS

LIl RISCO DO PRECO DA ELETRICIDADE

A EDPR enfrenta um risco limitado no que diz respeito aos precos de mercado, ja que a sua estratégia assenta

na presenca em paises ou regides com visibilidade sobre as receitas a longo prazo. Na maioria dos paises em que
a Empresa tem operaces, os precos sdo fixados no quadro de mecanismos de regulacdo especificos. Nos paises
sem tarifas reguladas, sdao negociados acordos de compra de energia com diferentes compradores, eliminando o
risco do preco da energia elétrica.

Apesar da estratégia da EDPR para eliminar o risco relativo ao preco da energia elétrica, a EDPR possui ainda
alguns parques edlicos com exposicao comercial.

Na Europa, a EDPR opera em paises onde o preco de venda é definido por tarifas feed-in (Portugal, Franca e
Italia) ou em mercados onde, para além do prego da eletricidade vendida, a EDPR recebe um prémio de
producdo predefinido pelas autoridades regulatérias ou um certificado verde, cujo prego é fixado no mercado
regulado (Espanha, Bélgica, Polénia e Roménia). A EDPR esta também a desenvolver atividades de investimento
no Reino Unido, onde o atual sistema de incentivos é baseado em certificados verdes, podendo no entanto ser
alterado para tarifa feed-in.

Em paises com uma bonificacdo regulada predefinida ou com um esquema de certificados verdes, a EDPR esta
exposta a flutuacdo dos precos da energia elétrica. Considerando os PPA atualmente em vigor, a EDPR esta
exposta ao risco do preco da energia elétrica na Roménia, na Poldnia e, parcialmente, em Espanha.

O mercado americano ndo proporciona um sistema regulado para o preco da eletricidade. No entanto, a maior
parte da capacidade da EDPR nos EUA possui pregos predefinidos, determinados por contratos de longo prazo
com as utilities locais, em conformidade com a politica da Empresa de evitar o risco do prego da eletricidade.
Apesar de possuir contratos de longo prazo (CAE), alguns parques edlicos da EDPR nos EUA ndo possuem CAE e
enfrentam riscos ao nivel do preco de eletricidade. Outros, com CAEs, ndo vendem a sua energia no local onde
esta é produzida, pelo que estdo expostos ao risco de base.

No Ontario, Canada, o prego de venda é definido por uma tarifa feed-in de longo prazo, pelo que néo ha
exposicdo ao risco dos precos de eletricidade.

Nas operacdes no Brasil, o preco de venda é fixado em leildo publico, traduzindo-se depois em contratos de
longo prazo. A exposicdo aos precos do mercado de energia elétrica é praticamente nula, com alguma exposigdo
apenas quando a producdo é superior ou inferior a produgdo contratada.

GESTAO DO RISCO ASSOCIADO A EXPOSICAO A0S PRECOS DO MERCADO DE ELETRICIDADE

De acordo com a abordagem global da EDPR, para minimizar a exposicao aos precos do mercado de eletricidade,
a Empresa avalia permanentemente a existéncia de desvios aos limites predefinidos (medidos através do EBITDA
em risco e a exposicao total aos precos de mercado).

A EDPR procura eliminar o risco do prego da eletricidade através de CAEs celebrados com entidades privadas. Em
2013, a EDPR assinou CAEs na Europa para 60 MW, 116 MW no Brasil e 1.000 MW nos EUA.

Nessas regides onde ainda existe exposicdao aos precos de mercado, a EDPR utiliza diversos instrumentos
financeiros de cobertura do risco para minimizar a exposicéo a flutuagdo dos precos da eletricidade. Em alguns
casos, devido a falta de liquidez dos derivados financeiros, pode n&o ser possivel efetuar a cobertura total aos
precos de mercado.

Em 2013, a EDPR efetuou a cobertura financeira de parte da sua geragdo de energia na Poldnia e na Roménia.
Em Espanha, o regime especial de producdo de energia elétrica em vigor no inicio de 2013 foi alterado pela nova
regulagdo que eliminou a exposicdo aos precos de mercado incluida no quadro juridico anterior (Real Decreto Ley
661).

Como mencionado, alguns parques edlicos nos EUA tém exposicdo ao risco dos precos da eletricidade ou risco de
base (diferenga no preco da eletricidade entre diferentes locais). A EDPR efetua a cobertura financeira da
exposicdo aos precos da eletricidade e precos base através de contratos de cobertura de risco financeiro (swaps)
ou da compra de direitos de transmissdo financeira.
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IV. CERTIFICADO VERDE OU RISCO NOS PRECOS POS CREDITOS PE ENERGIA RENOVAVEL (REC)

Na Europa, a EDPR atua em paises onde, sobre o preco da eletricidade, a EDPR recebe um certificado verde, cujo
preco é alcangado num mercado regulamentado (Poldénia e Roménia).

Nestes paises europeus com um esquema de certificados verdes, a EDPR estd exposta a flutuagdes no prego dos
mesmos.

Nos EUA, a geragdo de energias renovaveis é incentivada através de programas estatais RPS que permitem
receber créditos de energia renovavel (REC) por cada MWh de geragdo de energia renovavel. Os pregos REC sdo
muito volateis e dependem do equilibrio entre a oferta e a procura no mercado.

GESTAO DE RISCOS ASSOCIADOS A EXPOSICAO A CERTIFICADOS VERDES OU PREGOS DOS CREDITOS PE
ENERGIA RENOVAVEL (REC)

A EDPR pretende eliminar o risco dos certificados verdes e dos precos REC através da assinatura de pacotes de
CAEs, que incluem a venda da eletricidade e o certificado verde ou REC. Em alguns casos, o comprador pode
estar interessado em contratar apenas o certificado verde ou o REC, pelo que é assinado um Contrato de Compra
de Certificado Verde (Green Certificate Purchase Agreement - GCPA) ou um Contrato de Compra de REC (REC
Purchase Agrement - RECPA).

O mercado de GCPA ou RECPA é muito iliquido e ndo existem derivados financeiros para os certificados verdes
nem para RECs, inviabilizando a eliminacdo da exposicdo ao risco dos pregos dos certificados verdes ou RECs.

V. RISCO DE PRODUGCAO DE ENERGIA

A gquantidade de eletricidade gerada pelos parques edlicos da EDPR estd dependente das condigdes
meteoroldgicas, que variam entre locais, de época para época e de ano para ano. A variagdo na quantidade de
energia elétrica gerada afeta os resultados operacionais da EDPR e a sua eficiéncia.

O vento em diferentes locais pode ser independente de um outro local ou ser correlacionado (positiva ou
negativamente). A correlagdo negativa implica uma protecao natural das flutuacdes de producao da carteira.

Outros fatores de risco que afetam a producdo sao a disponibilidade da turbina e a interrupgao das operacoes,
gue sdo considerados riscos de operacao e explicados na seccdo correspondente.

GESTAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A VOLATILIDADE DA PROPUGAO DE ENERGIA

A EDPR consegue reduzir a volatilidade e sazonalidade dos recursos edlicos através do seu sélido conhecimento
das questbes envolvidas na concepgdo dos seus parques edlicos e também através da diversificagdo geografica
da sua base de ativos. A EDPR analisou a correlagdo entre diferentes parques edlicos da sua carteira e a
diversificacdo geografica permite a EDPR compensar parcialmente as variacbes do vento e manter a quantidade
total de energia relativamente estavel. A EDPR estd atualmente presente em 11 paises: Espanha, Portugal,
Franca, Bélgica, Poldnia, Roménia, Reino Unido (sem geragdo), Italia, EUA, Canada e Brasil.

A EDPR analisou em detalhe a potencial utilizacdo de produtos financeiros para cobertura do risco do vento,
sendo que podem ser usados para reduzir o risco.

3. FINANCIAMENTO

LVI. RISCOS RELACIONADOS COM A EXPOSICAO AO MERCADO FINANCEIRO
A EDPR financia os seus parques edlicos através de project finance ou divida corporativa. Em ambos os casos,
uma taxa de juro variavel implicaria flutuagdes no pagamento de juros.

Por outro lado, a presenga da EDPR em varios paises implica receitas denominadas em moedas diferentes.
Consequentemente, as flutuagdes nas taxas de cdmbio podem ter um efeito adverso significativo nos resultados
financeiros.

GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

A evolugdo dos mercados financeiros é analisada de forma permanente, de acordo com a politica de gestdo de
risco do Grupo EDP aprovada pela Comissao Executiva da EDPR.

Tendo em conta a politica de gestdo de risco e os limites de exposigdo previamente aprovados, a equipa
financeira identifica, avalia e submete a aprovacdo do Conselho de Administracédo a estratégia financeira mais
apropriada a cada projeto ou localizagdo. A Area de Risco Global apoia a equipa financeira nas decisdes de
protecdo cambial.

I.VI.2. RISCO DE TAXAS DE JUROS

Dadas as politicas adotadas pelo Grupo EDPR, a exposicdo atual a taxa de juro variavel ndo é significativa e os
fluxos de caixa financeiros sdo substancialmente independentes da flutuacdo das taxas de juros.

A GESTAO DO RISCO DE TAXA DE JUROS

O objetivo das politicas de gestdo de risco de taxa de juro é reduzir a exposigdo do fluxo de caixa da divida de
longo prazo as flutuagdes do mercado, principalmente com a contratacdo de divida de longo prazo de taxa fixa.
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Quando a divida de longo prazo é emitida com taxas variaveis, a EDPR estabelece instrumentos financeiros
derivativos de swap de taxa variavel para taxa fixa.

A EDPR dispde de ma carteira de derivados de taxas de juro com maturidades até 13 anos. S&o realizadas
periodicamente analises de sensibilidade ao justo valor dos instrumentos financeiros baseados nas taxas de juro.

V1.3 RISCO DE TAXA DE CAMBIO

A EDPR opera a nivel internacional e esta exposta ao risco cambial dos investimentos nas suas subsidiarias no
estrangeiro. Atualmente, a principal exposicdo cambial é a taxa de cdmbio ddlar/euro, que resulta da atividade
da EDPR nos EUA Com o aumento da capacidade em areas geograficas ex-euro, a EDPR estd a aumentar a sua
exposicdo a moedas diferentes do euro na Poldnia, Roménia, Brasil, Reino Unido e Canada.

GESTAO DO RISCO DE TAXA DE CAMBIO

A politica geral da EDPR a nivel de taxas de cambio baseia-se numa cobertura natural, procurando uma
correspondéncia dos fluxos monetarios nas diversas divisas, minimizando o impacto das flutuacbes cambiais na
Demonstracdo de resultados. Na sua esséncia, esta abordagem implica alcangar um fluxo de entrada de capitais
numa determinada divisa semelhante ao fluxo de saida dos mesmos.

A EDPR protege o risco de flutuagdes cambiais através do financiamento na mesma moeda que as receitas do
projeto. Quando ndo ha possibilidade de financiamento local, a EDPR protege os fluxos da divida através de
swaps de taxas de juro entre moedas. A EDPR também contrata operagdes cambiais a prazo para cobrir o risco
de transacdes especificas (compras, etc.)

Os esforgos de cobertura de risco da EDPR minimizam a volatilidade das taxas de cdmbio mas n&o eliminam
totalmente o risco devido aos elevados custos associados a protecdo cambial em determinadas situacées.

V1.4, RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

O risco de crédito de contraparte é o risco de incumprimento pela contraparte de uma operacdo antes da
liguidacdo final dos respetivos fluxos financeiros. Se as operacdes ou carteira de operacdes com a contraparte
tiverem um valor econdmico positivo no momento do incumprimento, esse incumprimento causaria uma perda
economica.

Em 2013, a EDPR definiu uma nova Politica Global de Risco de Crédito de Contraparte, ja implementada em toda
a Empresa. Os standards de Basileia foram utilizados como referéncia para a abordagem da EDPR ao risco de
crédito de contraparte.

Numa perspetiva de risco de crédito, a EDPR classifica as suas contrapartes em trés grupos distintos:

. Compradores de energia: Contrapartes da EDPR em CAEs (contratos de compra de energia e
certificados verdes) e cobertura energética

. Fornecedores: Fabricantes, parceiros, fabricantes de turbinas edlicas, fornecedores de O&M

. Instituicdes financeiras: Contrapartes da EDPR em contratos cambiais a prazo, swaps de taxas de juros
e depdsitos bancarios.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

Para controlar o risco de crédito da EDPR, sdo estabelecidos limites de perda esperada e perda inesperada
conforme definidos nos standards de Basileia. Os limites de perda esperada e perda inesperada da exposicdao ao
risco de crédito de contraparte sdo reavaliados mensalmente. Se esse limite for ultrapassado por qualquer
contraparte ou pela Empresa como um todo, sdo implementadas medidas de atenuacgdo a fim de permanecer
dentro do limite preestabelecido.

I.VI.5. RISCO DE LIQUIDEZ
O risco de liquidez é o risco de a EDPR n&o cumprir as suas obrigagdes financeiras.
GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

A estratégia da EDPR para a gestdo do seu risco de liquidez consiste em garantir que existe liquidez suficiente
para o cumprimento atempado das suas obrigagdes financeiras, tanto em condigdes normais como de crise, sem
incorrer em perdas inaceitaveis ou sem correr o risco de prejudicar a reputacdo da Empresa.

A EDPR utiliza um modelo financeiro para prever riscos de liquidez a médio e longo prazo por forma a atingir os
objetivos estratégicos previamente definidos (EBITDA, racio da divida e outros).

4. CONTRATOS DE TURBINAS EOLICAS

As turbinas edlicas (WTG) sdo um elemento fulcral no desenvolvimento dos projetos relacionados com a
producdo de energia edlica pela EDPR, pelo que a sua escassez no mercado ou um aumento inesperado dos
precos pode colocar em risco o desenvolvimento de novos projetos e a sua rentabilidade.

A aquisicdo de turbinas edlicas representa, em média, 70% a 80% do investimento na criagdo de um parque
edlico.
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LVI.7. RISCO DE FORNECIMENTO PE TURBINAS EOLICAS

A procura de novos parques edlicos pode ser superior a oferta de turbinas pelos fabricantes. Atualmente, a
exigéncia de componentes locais em algumas regides (por ex., Brasil) pode criar uma situacédo de défice.

GESTAO DO RISCO ASSOCIADO AO FORNECIMENTO DE TURBINAS EOLICAS

A EDPR enfrenta um risco limitado relativamente a disponibilidade e ao aumento dos precos das turbinas edlicas,
gragas aos acordos estabelecidos com os principais fornecedores a nivel mundial. A Empresa utiliza um conjunto
diversificado de fornecedores de turbinas edlicas, a fim de diversificar este risco de fornecimento.

Em areas geograficas com necessidades especificas de componentes locais, a EDPR assegura previamente o
fornecimento das turbinas edlicas.

RISCO DO PREGCO DAS TURBINAS EOLICAS

O preco das turbinas edlicas é afetado ndo so pelas flutuagdes de mercado dos materiais utilizados nas turbinas,
mas também pela sua procura.

GESTAO DO RISCO DO PRECO DAS TURBINAS EOLICAS

Para cada novo projeto, a EDPR protege-se face ao risco do aumento do precgo das turbinas derivado da sua
crescente procura.

Relativamente ao risco de mercado dos materiais utilizados para o fabrico de turbinas edlicas, é negociada uma
férmula de reajuste de pregos com os fabricantes de turbinas edlicas. A EDPR pode, tendo em conta a existéncia
de liquidez no mercado, proteger parte da exposicdo desta formula de reajuste se a mesma estiver acima de um
limite preestabelecido.

5. DESENVOLVIMENTO DO PIPELINE
L.VII1. RISCO ASSOCIADO AO LICENCIAMENTO

Os parques edlicos estdo sujeitos a rigorosa regulamentagdo a nivel internacional, nacional, estadual, regional e
local no que concerne ao seu desenvolvimento, construgéo, licenciamento, ligacdo a rede elétrica e operacdo de
centrais de geracédo elétrica. A regulamentacdo aplicavel incide nomeadamente sobre a aquisigdo, arrendamento
e utilizacdo de terras; as licencas de construgdo, transporte e distribuicdo; as licengas ambientais e paisagisticas;
e o congestionamento das redes de distribuicdo e transmissao de energia.

Apesar do nivel de exigéncia variar em funcéo dos paises, a EDPR reconhece uma tendéncia de alinhamento
legislativo de concentracdo de normas mais restritivas e riscos de desenvolvimento a nivel de autorizacédo
(ambiental e urbana) e interconexdo (ligacdo do parque edlico a rede nacional).

Neste contexto, a experiéncia da EDPR em diferentes paises revela-se (til para antecipar e lidar com situacées
semelhantes em outros paises.

GESTAO DOS RISCOS ASSOCIADOS AO LICENCIAMENTO

Durante a fase de desenvolvimento e projecdao, a EDPR concentra-se na otimizacao dos seus projetos. Ao
dominar as variaveis, tais como a escolha de locais, projeto, etc., o objetivo é o de tornar os nossos projetos
mais resistentes aos riscos associados ao licenciamento.

Adicionalmente, os riscos associados ao licenciamento sdo reduzidos pelo facto de a EDPR dispor de opgao pelo
facto de conduzir as suas atividades em 11 paises diferentes (Espanha, Portugal, Franca, Bélgica, Poldnia,
Roménia, Reino Unido, Italia, EUA, Canada e Brasil), com uma carteira de projetos em varias fases de
maturidade. A EDPR tem uma grande carteira de projetos que proporcionam opgdes para superar possiveis
atrasos no desenvolvimento de projetos prioritarios, garantindo os objetivos de crescimento e conseguindo
compensar atrasos no licenciamento em algumas regides.

6. OPERACOES
LVIIL.3. RISCO ASSOCIADO AO DESEMPENHO DAS TURBINAS EOLICAS

A producgdo dos parques edlicos depende da disponibilidade operacional das turbinas e do desempenho
operacional dos equipamentos, principalmente das componentes das turbinas edlicas e transformadores.

GESTAO DO RISCO ASSOCIADO AO DESEMPENHO DAS TURBINAS EOLICAS

A EDPR reduz este risco ao utilizar um conjunto de fornecedores de turbinas, o que minimiza o risco tecnoldgico
e evita dependéncia de um Unico fabricante.

A EDPR também envolve os fornecedores de turbinas edlicas através de contratos de manutengdo integral de
médio prazo, garantindo o seu alinhamento e minimizando os riscos tecnoldgicos. Por fim, a EDPR criou um
programa de O&M com acbes de manutencdo preventiva, programadas e adequadas.

Mais recentemente, a EDPR tem vindo a subcontratar algumas das atividades mais técnicas de operagéo e
manutencdo dos seus parques edlicos, enquanto as atividades primarias e de maior valor acrescentado sao
asseguradas pela EDPR.

L.VIL.4. RISCO ASSOCIADO A INTERRUPGOES

A interrupcdo das operacGes ocorre quando a producdo de um parque edlico é suspensa pelos operadores de
sistemas de transmissdo, por razdes externas a Empresa. Alguns exemplos de casos de interrupgdo séo as
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atualizacGes em linhas de transmissdo e, excecionalmente, o elevado nivel de producdo de energia renovavel
com baixa procura.

GESTAO DO RISCO ASSOCIADO AO DESEMPENHO DAS TURBINAS EOLICAS

O risco de interrupgdo é gerido ex-ante. Para cada novo investimento, a EDPR analisa o efeito que uma potencial
interrupgdo pode ter na producdo do parque edlico. A analise das interrupcbes € realizada considerando a
situacdo existente e as potenciais atualizagbes do sistema de transmissdes no parque edlico.

As interrupgbes dos parques edlicos da EDPR s&o constantemente monitorizadas por gestores de ativos.
L.VIL.5. RISCO OPERACIONAL DE CONTRAPARTE

O risco operacional de contraparte é o risco de incumprimento pela contraparte de uma operacgdo antes da
liquidacdo final do contrato sem perda econdmica direta para a EDPR, mas com custo de substituigdo inerente.
Apesar de ndo existir exposigdo a contraparte no momento do incumprimento, a substituicdo desta pode implicar
custos para a EDPR devido a possiveis atrasos, pregos de novos contrato com a nova contraparte, etc.

Os fornecedores na area de construcdo e O&M sdo contrapartes as quais a EDPR estd exposta do ponto de vista
operacional.

GESTAO DO RISCO OPERACIONAL DE CONTRAPARTE

Para minimizar a probabilidade de incorrer em custos derivados da potencial substituicdo de contrapartes, a
politica da EDPR sobre risco operacional de contraparte é gerida por uma analise da capacidade técnica,
competitividade, notagdo de crédito e custo de substituicdo.

54. FUNGOES DE RISCO E FERRAMENTA DE ATUAGAO

A gestdo de risco na EDPR é apoiada por trés fungGes organizativas distintas, cada uma com uma funcgao
diferente: Estratégia (Perfil de risco), Gestdo (Gestdo de risco) e Controlo (Controlo de risco).

FUNGOES DE RISCO DESCRIGAO
v —_—

Estratégia 0O Departamento de Gest3o Global

do Risco elabora propostas suportadas
em andlises, relacionadas com
questdes estratégicas globais

Responsdvel por propor linhas

Estratégia geral e
politica de gestao
de riscos

orientadoras e politicas para 0s
decisores da Empresa

Gestdo

Gestdo de riscos e
decisdes sobre
negdcios de risco

Implementa politicas definidas pela
area de Risco Global

Responsdvel pelas decisdes operacionais
quotidianas e pelas correspondentes
posigdes de assun¢do ou redugdo

de riscos

Controlo

Controlo de riscos

Responsdvel pelo acompanhamento
dos resultados das decisdes
relacionadas com risco e pela
comparagdo do alinhamento das
operagdes com a politica geral de
riscos aprovada pelo CA
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As trés areas funcionais do risco trabalham em conjunto seguindo a ferramenta de risco da EDPR, através da
qual as questbes estratégicas da Comissdo Executiva sdo traduzidas em diretrizes ou politicas especificas a
serem usada pelos gestores nas suas decisdes quotidianas. O Comité de Risco é o férum onde as diferentes
fungdes na area do risco discutem as politicas a implementar e controlam a exposigdo ao risco da Empresa.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Estratégia o Responsdvel de perfil de riscos
geral da
~ EDPR Identificagéo Discusséio
Grandes questdes e medicdo de estratégias
estratégicas dos riscos de mitigagdo
géogcgsst%% Processo central
de riscos de gestdo de riscos
Diretrizes especificas
s Implementagéo
?gﬂ‘gsceog controlo de estratégias
Decisdes de mitigagdo
quotidianas © Controladores de risco @ Gestores de risco

COMITE DE RISCO

O Comité de Risco da EDPR integra e coordena todas as fungdes na area do risco e assegura a ligagcdo entre a
apeténcia corporativa pelo risco, a estratégia definida e as operagdes da Empresa.

Para separar as discussées sobre as decisdes de negdcios decorrentes de novas analises, e a definicdo de novas
politicas, a EDPR criou duas reunides distintas do Comité de Risco com periodicidade distinta:

. Comité de Risco restrito: Realizada mensalmente, abrange o risco de novas operagdes, tais como novos
contratos de compra de energia, novos investimentos, preco da energia e coberturas cambiais, bem
como o estado da carteira de projetos e o Ebitda em risco. Ajuda a controlar a implementacdo das
politicas definidas e a exposicdo aos fatores de risco mais importantes.

. Comité de Risco: Realizada trimestralmente, é o forum onde s&o discutidas as novas analises e onde
sdo propostas as politicas recém-definidas a fim de serem apresentadas a Comissdo Executiva para
aprovacdo. Adicionalmente, é também revista a posicdo de risco global da EDPR.

55. POLITICAS DE RISCO

Com o objetivo de controlar os riscos e gerir os mesmos, a EDPR criou politicas globais de risco, exequiveis a
nivel global. Essas politicas sdo propostas e discutidas no Comité de Risco e aprovadas pela Comissao Executiva.

Em 2013, a EDPR procedeu a definigdo ou revisdo de quatro Politicas Globais de Risco, que estdo implementadas
ou em processo de implementagdo com conclusdo prevista em 2014:

. Politica de Protegdo do Preco da Energia

*  Politica de Risco de Crédito de Contraparte
*  Politica de Risco Geografico

e Politica de Risco Cambial

Todos os meses é verificada a conformidade com as politicas globais de risco na Comité de Risco restrita.

IV. APOIO AO INVESTIDOR

56. DIRECAO DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

A EDPR procura tornar acessivel aos seus acionistas, investidores e stakeholders, numa base regular, toda a
informagéo relevante sobre a Empresa e o seu ambiente de negdcio. A promogdo de informacdo transparente,
consistente, rigorosa, facilmente acessivel e de alta qualidade tem um papel fundamental para criar a percegdo
exata da estratégia da Empresa, da sua situagdo financeira, contas de ativos, projegdes futuras, riscos e eventos
significativos.

Deste modo, a EDPR procura fornecer aos investidores informacdo que os possa apoiar na tomada de decisdes
informadas, claras e completas relativamente aos investimentos a efetuar.

A EDPR criou uma Direcao de Relagdes com Investidores para assegurar o contacto direto e permanente com
todos os agentes e stakeholders relacionados com o mercado, garantir o principio da igualdade entre os
acionistas e evitar assimetrias no acesso a informagéo.

A Diregdo de Relagbes com Investidores da EDPR atua como intermediario entre a Empresa e os seus acionistas
atuais e potenciais, os analistas financeiros que seguem a sua atividade, todos os investidores e outros membros

o
N

NEVERENDING ENERGY



-
o
00

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

da comunidade financeira. O seu principal objetivo é garantir o principio de igualdade entre os acionistas,
prevenir as assimetrias no acesso a informagdo por parte dos investidores e diminuir o eventual desvio entre a
percecdo destes sobre a estratégia da Empresa e o seu valor intrinseco. Este departamento é responsavel pelo
desenvolvimento e implementagdo da estratégia de comunicacdo da EDPR e pela manutengdo de uma adequada
relagdo institucional a nivel da informagdo com os mercados financeiros, com a bolsa de valores na qual as agdes
da EDPR foram admitidas a negociacdo e com as entidades de regulacdo e supervisdo (a CMVM - Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios, em Portugal, e a CNMV - Comission Nacional del Mercado de Valores, em
Espanha).

A EDPR tem plena consciéncia da importancia de disponibilizar informagéo transparente, detalhada e atualizada
ao mercado. Consequentemente, a EDPR publica informacdo confidencial sobre precos antes da abertura da
Bolsa de Valores de Lisboa através do sistema de informacdo da CMVM, e, simultaneamente, torna a mesma
informagdo disponivel na area de investidores do site e através da lista de divulgagdo da Direcdo de Relagbes
com Investidores. A Diregdo de Relagdes com Investidores também elabora e torna acessivel, com periodicidade
trimestral, semestral e anual, apresentacdes sobre os resultados, folhetos, ficheiros de dados relevantes e
apresentagdes provisorias.

No momento do anuncio de novos resultados financeiros, a EDPR promove uma conferéncia de imprensa e um
webcast, em que a Administracdo da Empresa comunica ao mercado informacgdo atualizada sobre as atividades
da EDPR. Em cada um desses eventos os acionistas, investidores e analistas tém a oportunidade de apresentar
diretamente as suas questdes e discutir os resultados da EDPR, assim como as perspetivas da Empresa.

A Diregdo de Relagbes com Investidores é coordenada por Rui Antunes e esta sediada nos escritérios da Empresa
em Madrid, Espanha. A estrutura da Direcdo e os seus contactos sdo os seguintes:

Contactos da Direcdo de Relagbes com Investidores:
Rui Antunes, Diretor

Calle Serrano Galvache 56

Centro Empresarial Parque Norte

Edificio Olmo - 7°

28033 - Madrid - Espafia

Website: www.edpr.com/investors

E-mail: ir@edpr.com

Telefone: +34 902 830 700 / Fax: +34 914 238 429

Em 2013, a EDPR promoveu e participou em diversos eventos, nomeadamente roadshows, apresentacdes a
investidores e analistas, reunides e conferéncias telefénicas. Ao longo do ano, a equipa de gestdo da EDPR e a
equipa de Relagdes com Investidores participou em 12 conferéncias com corretores e realizou 14 roadshows,
num total de mais de 280 encontros com investidores institucionais em 13 das maiores capitais financeiras na
Europa, EUA e Canada.

A Direcado de Relacbes com Investidores da EDPR esteve em contacto permanente com os agentes dos mercados
de capitais, nomeadamente analistas financeiros que avaliaram a Empresa, acionistas e investidores por e-mail,

telefone, ou encontros pessoais. Em 2013, a EDPR teve conhecimento de que os analistas produziram mais de
200 relatoérios de avaliagdo do negdcio e do desempenho da EDPR.

No final de 2013, tanto quanto a Empresa teve conhecimento, 21 instituicdes elaboraram relatérios e
acompanharam ativamente a atividade da EDPR. A 31 de dezembro de 2013, o preco-alvo médio dos analistas
era de 4,51 euros por acdo, tendo a maioria dos analistas recomendado as acdes da EDPR para compra: 12
Compra, 7 Neutral, 1 Venda e 1 analista com classificacdo suspensa.

Empresa Analista Preco-alvo Recomendagao
Bank of America Merrill Lynch Pinaki Das € 4,65 Buy
Barclays Monica Girardi €4,90 Equalweight
BBVA Daniel Ortea €4,25 Market Perform
Berenberg Lawson Steele € 3,80 Hold
BES Felipe Echevarria €5,60 Buy
BPI Flora Trindade €4,90 Buy
Caixa BI Helena Barbosa - Suspended
Citigroup Andrew Simms €4,55 Buy

Virginia Sanz de
Deutsche Bank Madrid €4,00 Hold
Exane BNP Manuel Palomo €4,60 Outperform
Fidentiis Daniel Rodriguez €4,60 Buy
Goldman Sachs Manuel Losa €4,80 Buy
JP Morgan Sarah Laitung €4,31 Overweight
Kepler Cheuvreux Jose Porta € 3,64 Underperform
Macquarie Shai Hill €4,20 Outperform
Millennium BCP Vanda Mesquita €5,40 Buy
Morgan Stanley Carolina Dores €4,50 Overweight
Natixis Philippe Ourpatian € 3,91 Neutral
Santander Bosco Mugiro €5,00 Buy
Société Générale Jorge Alonso € 4,00 Hold
UBS Alberto Gandolfi €4,20 Neutral
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57. REPRESENTANTE DAS RELAGOES COM O MERCADO

O representante da EDPR para as relagdes com o mercado é o Administrador Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira,
membro da Comissdo Executiva.

58. PEDIDOS DE INFORMAGAO

Em 2013, 21 instituicdes publicaram relatdrios sobre a actividade da EDPR. Durante o ano, a EDPR esteve presente em
varios eventos, incluindo roadshows, apresentagbes, encontros e conferéncias telefonicas, com analistas e investidores,
comunicando a estratégia da Empresa e a sua performance operacional e financeira.

Durante o ano a EDPR efectuou 46 comunicados ao mercado. Em 2013, o Departamento de Relagdes com Investidores
recebeu mais de 600 pedidos de informacado e esteve presente em 280 encontros com investidores institucionais. Em
média, os pedidos de informagéo foram respondidos em menos de 24 horas. A 31 de Dezembro de 2013 n&o existiam
pedidos de informacdo pendentes.

V. SITIO DE INTERNET — INFORMAC},&O ONLINE

59-65. A EDPR considera que a informacdo online é uma ferramenta da maior importancia na disseminacdo de
informacdo, pelo que atualiza o seu site na internet com todos os documentos relevantes. Além das informacdes exigidas
pelos regulamentos da CMVM e da CNMV, a pagina da Empresa também disponibiliza atualizagGes financeiras e
operacionais sobre as atividades da EDPR, garantindo a todos um acesso facil a informagao.

Endereco do site na internet da EDPR: www.edprenovaveis.com

Informacao Ligacao

Informacgdo sobre a Empresa www.edprenovaveis.com/investors/corporate-governance/Companys-name
www.edprenovaveis.com/our-Company/who-we-are

Estatutos corporativos e regulamentos de drgdos/comissées www.edprenovaveis.com/investors/corporate-governance

Membros dos 6rgdos sociais www.edprenovaveis.com/investors/corporate-governance/directors

Representante das relagées com o mercado, Diregdo de Relagdes www.edprenovaveis.com/investors/contact-ir-team
com Investidores

Meios de acesso www.edprenovaveis.com/our-Company/contacts/contact-us
Demonstragdes financeiras www.edprenovaveis.com/investors/reports-and-results
Agenda de eventos corporativos www.edprenovaveis.com/investors/calendar

Informacgdo sobre a Assembleia Geral de Acionistas www.edprenovaveis.com/investors/shareholders-meeting-2

D. REMUNERACOES

l. COMPETENCIA PARA A DETERMINACAO

66. COMPETENCIA PARA A DETERMINAGAO DA REMUNERACAO POS ORGAOS SOCIAIS

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é o 6rgdo responsavel por propor ao Conselho de Administracdo a
determinagdo da remuneracdo dos administradores da Empresa. A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes é um orgao
permanente no seio do Conselho de Administracdo, com caracter informativo e consultivo. As suas recomendacoes e
relatdrios ndo sdo vinculativos.

Como tal, a Comissao de NomeagGes e Remuneragdes ndo tem quaisquer fungdes executivas. As principais fungbes da
Comissao de Nomeagdes e Remuneragodes consistem em assistir e informar o Conselho de Administracdo sobre
nomeagcoes (inclusive por cooptacdo), reeleicoes, destituicoes e remuneracdes dos membros do Conselho, assim como a
sua posicao sobre a composicdo do Conselho de Administracdo e a nomeacgao, remuneracao e destituicdo de quadros de
topo.

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes propde anualmente ao Conselho de Administracdo a Politica de
Remuneragfes a ser submetida a aprovacao da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas, como proposta independente.
De acordo com os Estatutos corporativos, a remuneracdo dos Administradores esta sujeita a um valor maximo, que s6
pode ser modificado por acordo de acionistas.

Il. COMISSAO DE REMUNERACOES

67. COMISSAO DE NOMEACOES E REMUNERAGCOES
A composicdo da Comissdo de Nomeacdes e Remuneragbes é referida no ponto 29 do presente Relatério.
Em 2013, a empresa Heidrick & Struggles foi contratada para prestar servicos de consultoria a Comiss&o, tais como:
*  Aconselhamento sobre os regulamentos e regras aplicaveis a remuneracdo os membros do Conselho Executivo;

. Elaboracdo de um modelo de avaliagdo de desempenho e determinacdo dos niveis de remuneragdo variavel
aplicaveis aos membros do Conselho Executivo;

. Elaboracdo de um estudo de referéncia para analisar o modelo de avaliagdo de desempenho em comparacdo
com empresas congéneres.

68. CONHECIMENTOS E EXPERIENCIA EM MATERIA DE POLITICA DE REMUNERAGOES

A Comissdo de Nomeagdes e Remuneracdes da EDPR tem pelo menos um membro com conhecimentos e experiéncia em
matéria de politica de remuneragdo. As biografias dos membros da Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes encontram-
se no anexo IV do Relatorio.
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1. ESTRUTURA DAS REMUNERAQ@ES

69. POLITICA DE REMUNERAGAO

Nos termos do artigo 26° dos Estatutos corporativos, os Administradores terdo direito a uma remuneracdo que
consiste em: (i) um valor fixo a ser determinado anualmente pela Assembleia Geral de Acionistas para todo o
Conselho de Administragao e (ii) senhas de presenca pela participacao nas reunides do Conselho.

O referido artigo estabelece ainda que os Administradores podem ser remunerados através da atribuicdo de
agdes da Empresa, opgdes de aquisicdo de agdes ou outros valores mobilidrios que confiram o direito a aquisicédo
de agbes da Empresa, ou mediante sistemas remuneratdrios indexados ao valor das acGes. Em qualquer caso, o
sistema escolhido deve ser aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas e estar em conformidade com a
legislagdo em vigor.

O valor total das remuneracbes pagas aos Administradores, nas condigdes previstas nos paragrafos anteriores,
ndo poderd exceder o montante determinado para o efeito pela Assembleia Geral de Acionistas. A remuneragao
maxima anual do conjunto do Conselho de Administracdo, aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas, é de

2.500.000 euros.

Nos termos do Artigo 26.4° dos Estatutos da Empresa, os direitos e deveres que advenham da condicdo de
membro do Conselho de Administracdo deverdo ser compativeis com quaisquer direitos e obrigagdes, fixas ou
variaveis, que possam corresponder aos Administradores por outras relagdes laborais ou profissionais que, a
existirem, desempenhem na Empresa. As retribuigdes variaveis que derivem dos correspondentes contratos ou
de qualquer outro tipo, incluindo a sua presenca num 6rgdo de Administragdo, serdo limitadas a um maximo
anual a estabelecer em Assembleia Geral de Acionistas.

A remuneracdo maxima anual do conjunto do Conselho de Administracdo aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas
para esta componente variavel é de 600.000 euros.

A EDPR, em linha com as praticas de governo corporativo do Grupo EDP, assinou um Acordo de Servigos de
Administracdo Executiva com a EDP, nos termos do qual a Empresa suporta o custo de tais servigos para alguns membros
do Conselho de Administracdo, na medida em que os seus servicos séo dedicados a EDPR.

Os Administradores ndo executivos auferem apenas uma remuneracao fixa, calculada com base nas fungdes
desempenhadas exclusivamente enquanto Administradores ou, cumulativamente, pela sua participacdo na Comissdo de
Nomeagdes e Remuneracdes, na Comissdo de Operacdes entre Partes Relacionadas e na Comissao de Auditoria e
Controlo. Os membros que pertencem a duas comissoes diferentes ndo acumulam duas remuneragdes. Nestes casos, a
remuneragao a receber corresponde ao valor mais elevado.

A EDPR ndo atribuiu qualquer remuneracao em agdes ou planos de opgdo de compra de agdes aos membros do Conselho
de Administragdo.

Nenhum Administrador estabeleceu qualquer contrato com a Empresa ou terceiros para o efeito de reduzir o risco
inerente a variabilidade da remuneracdo estabelecida pela Empresa.

N&o ha na EDPR quaisquer compensagbes pela exoneracdo ou saida do cargo de Administrador.

A politica de remuneragdo dos Administradores da Empresa é submetida anualmente a Assembleia Geral de Acionistas
para aprovagcao.

70. ESTRUTURA DAS REMUNERAGOES

A politica de remuneracdes proposta pela Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes, e aprovada pela Assembleia Geral
de Acionistas a 23 de Abril de 2013 (Politica de Remuneracdes), define uma estrutura com uma remuneragéo fixa para
todos os membros do Conselho de Administracdo e uma remuneragdo variavel, com uma componente anual e uma
componente plurianual para os membros da Comissao Executiva.

Para o periodo 2011-2013, foi decidido manter a estrutura de remuneragdo em termos das suas componentes, bem como
0 mesmo valor nominal da componente fixa anual em vigor durante o periodo 2009-2010, revendo os Indicadores-Chave
de Desempenho para as componentes variaveis plurianuais e anuais.

71. COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERAGCAO
A componente variavel anual e plurianual da remuneragdo aplica-se aos membros da Comissdo Executiva.

A componente variavel anual e plurianual da remuneragdo serd uma percentagem das componentes anuais fixas, com
um peso superior da componente plurianual vs. a componente anual (120% vs. 80%). Ou seja, o valor da componente
variavel da remuneragéo oscila entre 0% a 85% dos 80% da remuneraggo fixa anual bruta, no caso da componente
variavel anual, e de 0% a 85% dos 120% da remuneracdo fixa anual bruta, no caso da componente variavel plurianual.

Os principais indicadores de desempenho (KPI’s) utilizados para determinar o valor da componente variavel anual e
plurianual em relacdo a cada ano estdo alinhadas com os fundamentos estratégicos da Empresa: crescimento, controlo de
risco e eficiéncia. Estes indicadores sdo os mesmos para todos os membros da Comisséo Executiva, embora com metas
especificas para as plataformas no caso dos (COQ’s) Diretores de Operagoes:

. Desempenho relativo do retorno total para os acionistas da EDPR vs. valores de referéncia (TSR vs.
outras empresas do setor edlico e PSI-20);

¢ Crescimento da EDPR (aumento de MW e pipeline pronto a construir);

. Risco-resultado da EDPR (rentabilidade do capital investido; EBITDA e resultado liquido);

*  Eficiéncia (disponibilidade técnica, OPEX/MW, CAPEX/MW).
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. Perspetivas ambientais e sociais: (i) desempenho do Indice de Sustentabilidade aplicado & EDPR
(método DJISI), (ii) inquérito de satisfacdo aos colaboradores, (iii) avaliacdo da Comissdo de Nomeagodes
e Remuneragoes.

De acordo com a Politica de Remuneracgbes aprovada em Assembleia Geral de Acionistas, a remuneracdo variavel
maxima (anual e plurianual) s6 é aplicavel se todos os indicadores-chave acima referidos forem atingidos, e
apenas se a avaliacdo de desempenho for igual ou superior a 110%.

72. REMUNERAGAO PLURIANUAL

De acordo com a Lei Espanhola, a componente variavel plurianual da remuneracgdo € apenas devida se os
objetivos predefinidos forem alcancados e é paga no ano seguinte ao periodo a que se refere.

73. REMUNERAGAO VARIAVEL BASEADA EM ACCOES

A EDPR né&o atribuiu remuneragdo variavel em accbes, ndo mantendo os Administradores Executivos acbes
atribuidas como remuneracdo variavel.

74. REMUNERAGAO VARIAVEL BASEADA EM OPCOES

A EDPR n&o atribuiu remuneragdo variavel em opgoes.

75. PREMIOS ANUAIS E BENEFICIOS NAO PECUNIARIOS

Os principais fatores e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais encontram-se descritos nos pontos
71 e 72. Adicionalmente, os membros da Equipa de Gestdo, exceto o CEO, recebem os seguintes beneficios ndo
monetarios: carro de empresa, e aqueles que sdo deslocados para o estrangeiro, recebem subsidio de
alojamento. Em 2013, os beneficios ndo pecuniarios corresponderam a 162.315,86 euros.

Os membros da Equipa de Gestdo ndo recebem quaisquer beneficios ndo-monetarios relevantes a titulo de
remuneracao

76. PLANO DE POUPANCA REFORMA

O plano de poupanga reforma para os membros da Comissdo Executiva, que também sdo Administradores, atua
como um complemento de reforma com um intervalo entre 3% a 6% do seu salario anual. A percentagem é
definida de acordo com o plano de poupanca reforma aplicavel no seu pais de origem. O plano de poupanca
reforma foi aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas a 23 de Abril de 2013 (a Politica de Remuneracdo
incluia o Plano de Reforma).

IV. DIVULGAGAO DAS REMUNERACOES

77. REMUNERAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administracdo para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2013 foi
a seguinte:

Variavel

Fixa . Total
Remuneragoes Anual Plurianual
Euros
Administradores Executivos
Jo&o Manso Neto (CEQ) A 0 0 0 0
Nuno Alves » 0 0 0 0
Gabriel Alonso ® 0 0 0 0
Jo&o Paulo Costeira ® 5.150 0 0 5.150
Rui Teixeira ® 10.301 0 0 10.301
Administradores Nao Executivos
Anténio Mexia © 0 0 0 0
Acdcio Piloto ® 37.500 0 0 37.500
Anténio Nogueira Leite 45.833 0 0 45.833
Gilles August 45.000 0 0 45.000
Jodo Lopes Raimundo 60.000 0 0 60.000
Jodo Manuel de Mello Franco 80.000 0 0 80.000
Jo&o Marques da Cruz © 0 0 0 0
Jorge Santos 60.000 0 0 60.000
José Araujo e Silva 45.000 0 0 50.000
José Ferreira Machado 50.000 0 0 45.000
Manuel Menéndez Menéndez 45.000 0 0 45.000
Rafael Caldeira Valverde 55.000 0 0 55.000
Total 538.784 0 0 538.784

A Jodo Manso Neto e Nuno Alves recebem a sua remuneragdo através do Acordo de Servigos de Administracdo Executiva.

8) Gabriel Alonso, Jo&o Paulo Costeira e Rui Teixeira, como Dirigentes e membros da Comiss&do Executiva recebem a sua remuneragdo como
administradores e/ou colaboradores do Grupo EDPR, conforme descrito na tabela seguinte.

© Anténio Mexia e Jodo Marques da Cruz recebem a sua remuneragdo através do Acordo de Servigos de Administragdo Executiva. ®) Acécio Piloto,
Antdnio Nogueira Leite e José Ferreira Machado foram eleitos membros do Conselho de Administragé@o a 26 de Fevereiro de 2013 e as suas nomeagdes
foram ratificadas na Assembleia Geral de Acionistas de 11 de Abril de 2013. A remuneragao reflete os meses do ano a partir da sua nomeagao.
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Segundo o Acordo de Servigos de Administracdao Executiva assinado com a EDP, na redagdo em vigor, a EDPR
deve pagar a EDP, pelos servicos prestados pelos Administradores Executivos e pelos Administradores Nao
Executivos; os montantes devidos no ambito desse Acordo pelos servicos de administragdo prestados pela EDP
em 2013: 994.335,61 euros, i) este valor correspondente a remuneracéo fixa dos Administradores Executivos,
acrescida da componente variavel, de acordo com a Politica de Remuneragdes, e da percentagem correspondente
ao PPR, e ii) 90.000 euros, valor correspondente a remuneragdo fixa dos Administradores Ndo Executivos. O
Plano de Poupanca Reforma dos membros da Comissao Executiva, excluindo os Officers, funciona como
complemento efetivo de reforma e corresponde a 5% do valor do respetivo vencimento anual.

Os Administradores Nao Executivos podem optar por uma remuneracao fixa ou pelo pagamento pela presenca
nas reunides, num valor equivalente a remuneracéo fixa proposta para os Administradores, tendo em conta as
respetivas fungdes.

Em 2013, a remuneracgdo dos Officers, como colaboradores da EDPR, excluindo o Chief Executive Officer, foi a
seguinte:

& Variavel*
Remuneragoes Fixa Total
Euros Anual Plurianual
Gabriel Alonso - - - -
Jodo Paulo Costeira ) 232.143 85.000 - 317.143
Rui Teixeira » 208.366 85.000 - 293.366
TOTAL 440.509 170.000 - 610.509

*Corresponde ao valor variavel anual de 2013.

A Jo50 Paulo Costeira e Rui Teixeira receberam as suas remuneragdes como colaboradores da EDPR até 30 de Novembro de 2013
e 31 de Outubro de 2013, respectivamente, conforme explicado no ponto 78.

78. REMUNERAGAO DE OUTRAS EMPRESAS DO GRUPO

Devido ao termo da sua expatriacdo de trés officers (CFO-Diretor Financeiro, COO EU-Diretor de Operagdes para
a Europa e COO NA Diretor de Operacbes para a América do Norte) foram assinados novos contratos de trabalho
com outras empresas do Grupo:

*  Gabriel Alonso com a EDP Renewables North America LLC a 31 de Dezembro de 2012;

e Jodo Paulo Costeira com a EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia a 30 de Novembro de
2013; e

. Rui Teixeira com a EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal een Espafia a 31 de Outubro de 2013.

Em 2013, a partir do momento em que os referidos officers se tornaram colaboradores das empresas acima
referidas, as suas remuneragdes foram as seguintes:

Remuneragoes Fixo (Euros) Prémio (Euros) Total
Gabriel Alonso 276.261,00 85.000 361.261,00
Jodo Paulo Costeira 16.041,86 0 16.041,86
Rui Teixeira 37.997,82 0 37.997,82
TOTAL 330.300,68 85.000 415.300,68

79. REMUNERAGAO PAGA SOB FORMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E/OU DE PAGAMENTO DE PREMIOS

Na EDPR ndo ha pagamento de remuneragdes sob a forma de participacdo nos lucros e/ou pagamento de
prémios.

80. INDEMNIZAGOES A ADMINISTRADORES CESSANTES

Na EDPR ndo ha lugar ao pagamento de indemnizagdes devidas a ex-administradores executivos relativamente a
cessacdo das suas fungbes durante o exercicio.

81. COMISSAO DE AUDITORIA E CONTROLO

Membro Cargo Remuneragao*
Jodo Mello Franco Presidente 80.000
Jodo Raimundo Vogal 60.000
Jorge Santos Vogal 60.000

* Os Administradores Ndo Executivos auferem apenas uma remuneragao fixa pelas fungdes desempenhadas exclusivamente como Administradores ou,
cumulativamente, pela sua participagdo na Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes, na Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas e na
Comissdo de Auditoria e Controlo.
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82. REMUNERAGAO DO PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Em 2013, a remuneracdo do Presidente da Assembleia Geral de Acionistas da EDPR foi de 15.000 euros.

V. ACORDOS COM IMPLICAQ@ES REMUNERATORIAS

83-84. A EDPR n&o possui acordos com implicagBes a nivel da remuneragédo.

VI. PLANOS DE ATRIBUIGAO DE AGCOES OU OPGCOES SOBRE AGOES

85-88. A EDPR ndo possui quaisquer planos de atribuicdo de acdes ou opgdes sobre acles.
E. TRANSAQ@ES COM PARTES RELACIONADAS
I. MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE CONTROLO

89. MECANISMOS DE CONTROLO DE TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A fim de supervisionar as transagdes entre as empresas do Grupo e os seus acionistas qualificados, o Conselho
de Administracdo constituiu a Comisséo de TransagBes com Partes Relacionadas, um érgdo permanente, com
fungOes delegadas. As atribuicdes da Comissdao de Transagdes com Partes Relacionadas sdo descritas no ponto
29 do Relatério. A Comissdo de Auditoria e Controlo também supervisiona as transagées com acionistas
qualificados que requerem parecer prévio. Esta informacgdo esta incluida no relatério anual da Comisséo de
Auditoria e Controlo. Os mecanismos estabelecidos nos regulamentos de ambas as Comissdes e também o facto
de que um dos membros da Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas é o Presidente da Comissdo de
Auditoria e Controlo constituem elementos relevantes para uma avaliacdo adequada das relagdes estabelecidas
entre a EDPR e terceiros.

90. TRANSAGOES SUJEITAS A CONTROLO EM 2013

Em 2013, a EDPR n&o assinou qualquer contrato com os membros dos seus 6rgdos sociais ou com detentores de
participagdes qualificadas, excluindo a EDP, conforme mencionado subsequentemente.

No entanto, a EDPR procedeu a assinatura de um contrato com a China Three Gorges (CTG), acionista titular de
participacao qualificada da EDP, mas ndo da EDPR, para a aquisigdo de 49% do capital social da EDP Renovaveis
Portugal (subsidiaria da EDPR). A operacgédo foi aprovada pelas autoridades reguladoras correspondentes. A
Comissédo de Auditoria e Controlo da EDPR emitiu um parecer favoravel a esta operagdo, seguindo a
Recomendacao 1V.1.2 da CMVM.

Quanto a transacbes entre partes relacionadas, a EDPR e/ou as suas subsidiarias assinaram os contratos abaixo
detalhados com a EDP - Energias de Portugal, S.A. (doravante, EDP) ou outros membros do seu Grupo mas que
ndo pertencem ao subgrupo EDPR.

Os contratos assinados entre a EDPR e partes relacionadas foram analisados pela Comissdo de Operacgbes entre
Partes Relacionadas de acordo com as suas competéncias, como mencionado no ponto anterior, e concluidos de
acordo com as condicdes de mercado.

A Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas foi informada de que, em 2013, o valor médio e o valor
maximo das operagGes analisadas pela Comissdo foi de 1.041.256,60 euros e 2.893.060 euros, respetivamente.

O valor total das operacdes com o Grupo EDP em 2013 foi de 16,1 milhGes de euros, o que corresponde a 6,1%
do valor total de fornecimentos e servigos, e de 263 milhdes de euros para o total de custos operacionais

0OS CONTRATOS ATUALMENTE EM VIGOR SAO OS SEGUINTES:

ACORDO-QUADRO

A 7 de maio de 2008, a EDP e a EDPR celebraram um Acordo-Quadro que entrou em vigor aquando da entrada
em bolsa da EDPR. O Acordo-Quadro visava definir os principios e as regras a que deviam obedecer as relagdes
comerciais e juridicas existentes aquando da entrada em vigor do mesmo e as que viessem a estabelecer-se
posteriormente.

O Acordo-Quadro estabelece que nem a EDP nem as sociedades do Grupo EDP, salvo a EDPR e as suas
subsidiarias, poderdo desenvolver atividades na area das energias renovaveis sem o consentimento da EDPR.
Esta Ultima tera exclusividade a nivel mundial, com excecdo do Brasil, onde devera desenvolver a sua atividade
através de parcerias com a EDP - Energias do Brasil, S.A., para o desenvolvimento, construcdo, operagéo e
manutencdo de instalacGes ou atividades relacionadas com as energias edlica, solar, das ondas e/ou das marés,
bem como as tecnologias de producdo de energia através de fontes renovaveis suscetiveis de serem
desenvolvidas no futuro. Contudo, sdo excluidas do @mbito de aplicacdo do acordo as tecnologias, em
desenvolvimento, relacionadas com a energia hidroelétrica, a biomassa, a coproducdo e a valorizagdo energética
de residuos em Portugal e Espanha.
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O Acordo prevé também que a EDPR estd obrigada a prestar a EDP quaisquer informagbes que esta venha a
requerer aquela para cumprimento das suas obrigacdes legais e para a preparagdo das contas consolidadas do
Grupo EDP.

O Acordo-Quadro mantém-se em vigor enquanto a EDP mantiver, direta ou indiretamente, mais de 50% do
capital social da EDP Renovaveis ou desde que nomeie mais de 50% dos seus Administradores.

ACORDO DE SERVICOS DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVA

A 4 de Novembro de 2008, a EDP e a EDPR celebraram um Acordo de Servigos de Administracdao Executiva, que
foi renovado a 4 de maio de 2011 e entrou em vigor a 18 de margo de 2011, tendo sido renovado a 10 de maio
de 2012.

Através deste contrato, a EDP proporciona servicos de gestdo a EDPR, incluindo os assuntos relacionados com a
gestdo didria da Empresa. Ao abrigo do acordo, a EDP nomeia quatro pessoas da EDP para fazerem parte da
Comissao Executiva da EDPR: i) dois membros executivos, que sdao membros do Conselho Executivo da EDPR, e
ii) dois membros ndo executivos, pelos quais a EDPR paga a EDP um montante definido pela Comiss&o de
Operacgoes entre Partes Relacionadas e aprovado pelo Conselho de Administracdo e pela Assembleia Geral de
Acionistas.

No ambito deste acordo, a EDPR deve pagar a quantia de 994.335,61 euros, correspondente a remuneragéao fixa
e variavel para os servigos de administragdo prestados em 2013.

O termo de vigéncia do contrato é 21 de junho de 2014.

ACORDOS DE FINANCIAMENTO E GARANTIAS

Os acordos de financiamento entre empresas do Grupo EDP e empresas do Grupo EDPR foram estabelecidos ao
abrigo do Acordo-Quadro acima referido, incluindo atualmente os seguintes:

ACORDOS DE EMPRESTIMO

A EDPR (na qualidade de mutuario) celebrou contratos de financiamento com a EDP Finance BV (na qualidade de
mutuante), uma sociedade detida a 100% pela EDP - Energias de Portugal, S.A. Tais contratos de financiamento
podem ser estabelecidos quer em euros quer em dodlares norte-americanos, tendo habitualmente uma
maturidade de 10 anos e sendo remunerados a taxas calculadas com base em valores de mercado (arm’s
length). A data de 31 de Dezembro de 2013, os acordos de empréstimo ascendiam a 1.451.042.386 euros e
1.836.699,611 dodlares norte-americanos.

CONTRATO DE CONTRAGARANTIA

Foi celebrado um contrato de contragarantia através do qual a EDP ou EDP Energias de Portugal, S.A., Sucursal
em Espanha (adiante conjuntamente designadas por “Garante” ou “"EDP Sucursal”) se obriga a prestar garantias
acionistas ou a solicitar a emissdo de outras garantias, por conta da EDPR, da EDP Renewables Europe, SLU
(doravante abreviadamente designada “"EDPR EU") e da EDPR North America LLC (doravante designada “EDPR
NA"), nos termos e condicGes definidos pelas subsidiarias e aprovados, caso a caso, pelo Conselho Executivo da
EDP.

A EDPR é solidariamente responsavel pelo cumprimento das obrigacGes resultantes do contrato pela EDPR EU e
pela EDPR NA. As subsidiarias da EDPR obrigam-se a indemnizar o Garante por quaisquer perdas ou danos
decorrentes das garantias prestadas ao abrigo do contrato e a pagar uma remuneracao calculada com base em
valores de mercado (arm’s length). Contudo, podem ter sido estabelecidas condigbes diferentes para certas
garantias emitidas antes da data de aprovagao destes contratos. A data de 31 de Dezembro de 2013, estes
contratos de contragarantia ascendiam a um total de 34.181.464 euros e 171.500.000 ddlares.

H& um outro Acordo de contragarantia assinado, segundo o qual a EDP Energias do Brasil, SA, ou a EDPR em
nome da EDPR Brasil, se compromete a proporcionar garantias corporativas ou a pedir a emissdo de tais
garantias, segundo os termos e condicGes solicitados pelas subsidiarias, e que tenham sido aprovadas, caso a
caso, pela Comissao Executiva da EDPR. Cada uma das partes compromete-se a indemnizar a outra parte no
valor pro rata da sua participagdo por quaisquer perdas ou danos decorrentes das garantias prestadas ao abrigo
do contrato e a pagar uma remuneracgao calculada com base em valores de mercado (arm’s length). A 31 de
Dezembro de 2013, tais acordos de contragarantia totalizavam o pagamento de um montante correspondente a
200.738.411 reais

CONTRATO DE CONTA-CORRENTE

A EDP Servicios Financieros Espafia e a EDPR celebraram um contrato através do qual a EDP Servicios Financieros
Espafia gere as contas de tesouraria da EDPR. O contrato regula ainda uma conta-corrente entre ambas as empresas,
remunerada com base em valores de mercado (arm’s length). A data de 31 de Dezembro de 2013, existiam DUAS
conta-correntes diferentes com o seguinte balango e contrapartes:

. em ddlares americanos, a EDPR SF com a EDP SF Espafia por um montante total de 47.250.188,09 ddlares a
favor da EDP SF Espafia;
. em euros, a EDPR SF com a EDP SF Espana por um montante total de 63.775.266,28 euros a favor da EDPR;
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Os acordos em vigor sdo validos por um ano a partir da data de assinatura, sendo automaticamente renovaveis por
periodos iguais.

SWAPRS CRUZADOS DE DIVISAS E TAXAS DE JURO

Devido ao investimento liquido na EDPR NA, EDPR Brasil e nas empresas polacas, as contas da EDPR estiveram
expostas ao risco cambial. Com o objetivo de cobrir este risco cambial, a EDPR negociou o seguinte swap
cruzado de divisas e taxas de juro (CIRS):

. em ddlares Americanos e euros, com a EDP Sucursal pelo montante total de USD 2,632,613,000;
. em reais e euros, com a EDP Energias de Portugal, S.A. pelo montante total de BRL 118,000,000;
. em zlotys e euros, com a EDP Energias de Portugal, S.A. pelo montante total de PLN 597,357,663.

ACORDOS PARA COBERTURA DE RISCO - TAXA DE CAMBIO

A EDP Sucursal e a EDPR estabeleceram diversos acordos para cobertura de risco com o objetivo de gerir a
exposicdo as transagdes relacionadas com os pagamentos dos investimentos de curto prazo realizados na
América do Norte, na Poldnia, e nas subsidiarias na Roménia, fixando a taxa de cAmbio EUR/USD, EUR/PLN e
EUR/RON de acordo com os precos no mercado de futuros a data de cada contrato. A data de 31 de Dezembro
de 2013, os seguintes montantes permaneciam em divida.

. Operagoes Polacas, em EUR/PLN, montante total de 1.168.793,373PLN;

. Operagdes Romenas, em EUR/RON o montante total de RON 52.158.079;

. Operacgdes com EUA, em EUR/USD o montante total de délares americanos 329.000.000;

*  Operacbes Canadianas, em CAD/DKK o montante total de DKK 54.784.168, e para CAD/USD o
montante total de ddlares americanos 9.894.148 e para EUR/CAD o montante total de dodlares
canadianos de CAD 45.661.600 (que é suposto ser convertido em CIRS assim que o primeiro projecto se
encontre operacional)

ACORDOS PARA COBERTURA DE RISCO - COMMODITIES

A EDP e a EDP EU estabeleceram acordos para 2013 para a cobertura de riscos num volume total de 3.259.620
MWh (posicdo de venda) e 2.848.095 MWh (posigdo de compra) a precos do mercado de futuros a data da
execucao relacionados com as vendas esperadas de energia no mercado espanhol.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA

A 4 de Junho de 2008, a EDP e a EDPR celebraram um contrato de prestacdo de servicos de consultoria. Através
deste contrato, e mediante solicitacdo da EDPR, a EDP (ou a EDP Sucursal) devera prestar servicos de
consultoria nas seguintes areas: servicos juridicos, sistema de controlo interno e de reporte financeiro,
tributacdo, sustentabilidade, regulamentagdo e concorréncia, gestdo de risco, recursos humanos, tecnologias de
informagdo, marca e comunicacgdo, planeamento energético, contabilidade e consolidagdo, marketing corporativo
e desenvolvimento organizativo.

O precgo do contrato é calculado através da soma do custo suportado pela EDP acrescido de uma margem. No
primeiro ano, a margem aplicada, fixada por um perito independente com base num estudo de mercado, foi de
8%. Em 2013, o custo estimado dos servigos prestados foi de 2.893.060,00 euros. Este valor engloba a
totalidade dos custos dos servigos fornecidos a EDPR, a EDPR EU e a EDPR NA.

O contrato tem a duracdo de um (1) ano, e é automaticamente renovavel por iguais periodos de tempo.

ACORDO DE INVESTIGAGAO E DESENVOLVIMENTO

A 13 de maio de 2008, a EDP Inovacdo, S.A. (doravante designada EDP Inovacdo), uma empresa do Grupo EDP,
e a EDPR celebraram um acordo com o objetivo de regular as relagdes entre ambas no que se refere ao
desenvolvimento de projetos na area das energias renovaveis (doravante designado Acordo de I&D).

O Acordo de I&D tem por objetivo evitar os conflitos de interesses e promover a troca de conhecimentos entre as
empresas, assim como o estabelecimento de relagdes juridicas e comerciais. Consequentemente, o acordo proibe
gue outras empresas do Grupo EDP, exceto a EDP Inovacdo, desenvolvam ou invistam em empresas que
desenvolvam determinados projetos de energias renovaveis descritos no Acordo de I&D.

O Acordo de I&D confere a EDP Inovacéo o direito exclusivo sobre os projetos de desenvolvimento de novas
tecnologias aplicadas as energias renovaveis ja em fase piloto, de estudo de viabilidade econdmica e/ou
comercial, sempre que a EDPR opte por desenvolvé-los.

O Acordo mantém-se em vigor enquanto a EDP controlar, direta ou indiretamente, mais de 50% do capital de
ambas as empresas ou enquanto puder nomear a maioria dos membros dos respetivos Conselhos de
Administragdo e Comissdes Executivas.
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CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE APOIO A GESTAO CELEBRADO ENTRE A EDP RENOVAVEIS
PORTUGAL, S.A. E A EDP VALOR - GESTAO INTEGRADA DE RECURSOS, S.A.

A 1 de Janeiro de 2003, a EDP Renovaveis Portugal, S.A., que lidera o subgrupo EDPR em Portugal, e a EDP
Valor - Gestdo Integrada de Recursos, S.A. (doravante EDP Valor), uma empresa do Grupo EDP, celebraram um
acordo de prestagdo de servicos de apoio a gestdo.

O contrato tem por objeto a prestacdo a EDP Renovaveis Portugal, por parte da EDP Valor, de servigos nas areas
de compras, gestdo econdmica e financeira, gestdo de frota, gestdo e conservacdo do patrimdnio imobiliario,
seguros, salide e seguranca no trabalho, gestdo e formacdo de recursos humanos.

O montante a pagar a EDP Valor pela EDP Renovaveis Portugal e suas subsidiarias pelos servigos prestados em
2013 foi de 799.736,92 euros.

O contrato tinha uma duracao inicial de cinco (5) anos a contar da data da sua assinatura e foi renovado
automaticamente por igual periodo a 1 de Janeiro de 2008.

Qualquer uma das partes poderd denunciar o contrato com um pré-aviso de um (1) ano.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE GESTAO DE TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO ENTRE A EDP
RENOVAVEIS, S.A. E A EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A.

A 1 de Janeiro de 2010, a EDPR e a EDP assinaram um contrato de servicos de gestdao de tecnologias de
informacao.

O contrato tem por objeto o fornecimento pela EDP a EDPR dos servigcos de gestdo de tecnologias de informacédo
descritos no seu articulado e respetivos anexos.

A quantia a pagar a EDP pelos servigos prestados em 2013 foi de 196.827,74 euros.

O acordo tem uma duragdo inicial de um (1) ano a contar da data da sua assinatura, e é renovavel
automaticamente por igual periodo.

Qualquer uma das partes podera denunciar o contrato com um pré-aviso de um (1) més.

ACORDO DE REPRESENTAGAO PELA HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. PARA A EDP RENOVAVEIS,
S.A. CARTEIRA EM ESPANHA

A 27 de Outubro de 2011, a EDPR e a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. assinaram um acordo de servigos de
representacao.

Este acordo tem por objeto o fornecimento a EDPR de servicos de representacdo no mercado e de gestdo de
risco para uma tarifa fixa baseada no volume de produgdo (0,12€/MWh) no mercado elétrico.

O acordo tem uma duragdo inicial de um (1) ano a contar da data da sua assinatura, e é renovavel
automaticamente por igual periodo.

ACORDO DE CONSULTORIA ENTRE A EDP RENOVAVEIS BRASIL S.A. E A EDP ENERGIAS DO BRASIL S.A.

Este acordo tem por objeto o fornecimento a EDP Renovaveis Brasil S.A. (doravante EDPR Brasil) dos servigos de
consultoria descritos no contrato e seus anexos pela EDP - Energias do Brasil S.A. (doravante EDP Brasil).
Através deste acordo, e mediante solicitacdo pela EDPR Brasil, a EDP Brasil devera prestar servigos de
consultoria nas seguintes areas: servicos juridicos, sistema de controlo interno e de reporte financeiro,
tributacdo, sustentabilidade, regulagdo e concorréncia, gestdo de risco, recursos humanos, tecnologias de
informagdo, marca e comunicacdo, planeamento energético, contabilidade e consolidagdo, marketing e
desenvolvimento organizacional.

A guantia a pagar a EDP Brasil pelos servigos prestados em 2013 totalizou 322.322,89 reais.

O acordo tem uma duragdo inicial de um (1) ano a contar da data da sua assinatura, e é renovavel
automaticamente por igual periodo.

CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS DE ABASTECIMENTO E INFRAESTRUTURAS CELEBRADO ENTRE A
EDP RENEWABLES EUROPE S.L.U., A HIDROCANTABRICO DISTRIBUCION ELECTRICA S.A.U. E A
HIDROELETRICA DEL CANTABRICO S.A.

A 10 de janeiro de 2012, a EDPR Europe S.L.U., a Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica S.A.U. (HCDE) e a
Hidroelétrica del Cantabrico S.A. celebraram um contrato de prestacdo de servigos de abastecimento e
infraestruturas.

O objeto deste contrato € a prestacdo de servigos de comunicacdo e assisténcia técnica relacionados com as
infraestruturas de produgéo de energia a EDPR Europe S.L.U.

A quantia a pagar a HCDE pelos servigos prestados em 2013 totalizou 51.560,26 euros.

O acordo tem uma duragdo inicial de um (1) ano a contar da data da sua assinatura, e é renovavel
automaticamente por igual periodo.
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91. DESCRIGAO DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A0 ORGAO DE SUPERVISAO PARA A AVALIACAO DAS
TRANSACCOES

Os contratos celebrados entre a EDPR e os seus acionistas qualificados sdao analisados pela Comissao de
Operacdes entre Partes Relacionadas de acordo com as suas competéncias, como mencionado no ponto 89 do
presente Relatdrio, e pela Comissdo de Auditoria e Controlo. De acordo com o Artigo 92 n° 1 c) do Regulamento
da Comissdo de Operagdes entre Partes Relacionadas, a comissao analisa e supervisiona, nos termos
correspondentes as necessidades de cada caso especifico, as operacdes entre participagdes qualificadas de
outros titulares que ndo a EDP com entidades do Grupo EDP Renovaveis, cujo valor anual seja superior a
1.000.000 euros. Esta informacdo esta incluida no relatério anual da Comissdo de Auditoria e Controlo em
relagdo aos casos que exigem parecer prévio da Comissdo. Os mecanismos estabelecidos nos regulamentos de
ambas as ComissGes e também o facto de um dos membros da Comissdo de Operagdes entre Partes
Relacionadas ser Presidente da Comissdo de Auditoria e Controlo, como referido no ponto 39 do presente
relatdério, constituem elementos relevantes para uma avaliagdo adequada das relagBes estabelecidas entre a
EDPR e terceiros.

Il. ELEMENTOS RELATIVOS AOS NEGOCIOS

92. DETALHES SOBRE O LUGAR ONDE SE ENCONTRAM DISPONIVEIS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracges financeiras da EDPR, incluindo a informag&o sobre negdcios com partes relacionadas, estao
publicamente disponiveis no site da Empresa em www.edprenovaveis.com e na sua sede, na Plaza de la Gesta,
2, 33007 Oviedo, Espanha.
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PARTE Il - AVALIACAO DO GOVERNO SOCIETARIO

1. IDENTIFICACAO DO CODIGO DE GOVERNO DAS SOCIEDADES ADOTADO

De acordo com o Artigo 2° do Regulamento n® 4/2013 da CMVM, a EDPR informa que o presente Relatério foi
elaborado de acordo com as Recomendacgdes do Cédigo de Governo das Sociedades da CMVM, publicado em
julho de 2013. O Cdédigo de Governo das Sociedades da CMVM e os seus regulamentos estdo disponiveis no site
da CMVM, em www.cmvm.pt.

2. ANALISE DE CUMPRIMENTO PO COPRIGO DE GOVERNO DAS SOCIEDADES
ADOTADO

Na tabela seguinte, identificam-se as recomendacdes da CMVM previstas no referido cddigo, especificando-se se
as mesmas foram ou ndo adotadas integralmente pela EDP Renovaveis, e o capitulo do presente relatério onde
as mesmas sao descritas em maior detalhe.

Em 2013, a EDPR continuou o seu trabalho de consolidagdo relativamente aos principios e praticas de governo da
sociedade. O elevado nivel de conformidade com as melhores praticas de governo corporativo por parte da EDPR
foi reconhecido por um estudo independente desenvolvido em 2013 pela Universidade Catodlica Portuguesa a
pedido da AEM - Associacdao de Empresas Emitentes de Valores Cotados em Mercado, em que a empresa recebeu
a classificagdo maxima - AAA - com base no seu Relatério de Governo Corporativo de 2012 e a conformidade
com as recomendacdes da CMVM supracitadas.

Adicionalmente, a fim de cumprir a Recomendacdo I1.2.5 do Cddigo de Governo das Sociedades da CVMV, e de
acordo com os resultados da reflexdo realizada pela Comissao de Auditoria e Controlo, o modelo de governo
adotado tem garantido um desempenho eficaz e a correta articulagdo com os 6rgdos sociais da EDPR. A
estrutura de governo da sociedade adotada tem-se revelado adequada e sem restricdes para o desempenho do
seu sistema de verificagdes e balangos adotado para justificar as alteragdes feitas nas praticas de governo da
EDPR.

Na tabela seguinte pode ser encontrada a explicacdo das recomendagdes da CMVM que a EDPR ndo adotou ou
ndo considera aplicaveis, a sua justificacdo e outras observagdes relevantes, bem como referéncia ao capitulo do
presente relatério onde se encontram.

Neste contexto, a EDPR declara ter adotado integralmente as recomendacées da CMVM sobre o governo das
sociedades cotadas constantes do “"Cddigo de Governo das Sociedades”, com as seguintes excepgoes:
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DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO (RECOMENDAGCOES DA CMVM)

RECOMENDAGAO

INFORMAGAO
SOBRE A ADOGAO

DESCRICAO
NO RELATORIO

I. VOTAGAO E CONTROLO DA SOCIEDADE

I.1 As sociedades devem incentivar os seus acionistas a participar e a votar
nas assembleias gerais, designadamente néo fixando um nimero
excessivamente elevado de acBes necessarias para ter direito a um voto e
implementando os meios indispensaveis ao exercicio do direito de voto por
correspondéncia e por via eletrdnica.

1.2 As sociedades ndo devem adotar mecanismos que dificultem a tomada de
deliberagbes pelos seus acionistas, designadamente fixando um quérum
deliberativo superior ao previsto por lei.

1.3 As sociedades ndo devem estabelecer mecanismos que tenham por efeito
provocar o desfasamento entre o direito ao recebimento de dividendos ou a
subscrigdo de novos valores mobiliarios e o direito de voto de cada agéo
ordinaria, salvo se devidamente fundamentados em funcdo dos interesses de
longo prazo dos acionistas.

1.4 Os estatutos das sociedades que prevejam a limitacdo do nimero de votos
que podem ser detidos ou exercidos por um Unico acionista, de forma
individual ou em concertagdo com outros acionistas, devem prever igualmente
que, pelo menos de cinco em cinco anos, sera sujeita a deliberagdo pela
Assembleia Geral a alteragdo ou a manutengdo dessa disposigdo estatutaria -
sem requisitos de quérum agravado relativamente ao legal - e que, nessa
deliberagdo, se contam todos os votos emitidos sem que aquela limitagdo
funcione.

I.5. Ndo devem ser adotadas medidas que tenham por efeito exigir
pagamentos ou a assungdo de encargos pela sociedade em caso de transigao
de controlo ou de mudanca da composicdo do érgédo de administragdo e que se
afigurem suscetiveis de prejudicar a livre transmissibilidade das ag&es e a livre
apreciagdo pelos acionistas do desempenho dos titulares do 6rgdo de
administragdo.

Il. SUPERVISAO, ADMINISTRAGAO E FISCALIZAGA

II.1 Supervisdo e administragdao

I1.1.1 Dentro dos limites estabelecidos por lei, e salvo por forga da reduzida
dimenséo da sociedade, o conselho de administracdo deve delegar a
administragdo quotidiana da sociedade, devendo as competéncias delegadas
ser identificadas no Relatério Anual sobre o Governo da Sociedade.

I1.1.2. O Conselho de Administragdo deve assegurar que a Sociedade atua de
forma consentanea com os seus objetivos, ndo devendo delegar a sua
competéncia, designadamente, no que respeita a: i) definir a estratégia e as
politicas gerais da Sociedade; ii) definir a estrutura empresarial do grupo; iii)
decisBes que devam ser consideradas estratégicas devido ao seu montante,
risco ou as suas caracteristicas especiais.

I1.1.3. O Conselho Geral e de Supervisdo, além do exercicio das competéncias
de fiscalizagcdo que lhe estdo cometidas, deve assumir plenas responsabilidades
ao nivel do governo da sociedade, pelo que, através de previsdo estatutéria ou
mediante via equivalente, deve ser consagrada a obrigatoriedade de este
6rgdo se pronunciar sobre a estratégia e as principais politicas da sociedade, a
definicdo da estrutura empresarial do grupo e as decisdes que devam ser
consideradas estratégicas devido ao seu montante ou risco. Este 6rgdo deve
ainda avaliar o cumprimento do plano estratégico e a execugdo das principais
politicas da Sociedade.

Adotada

Adotada

Adotada

Né&o Aplicavel

Adotada

Adotada

Nao Aplicavel

(De acordo com a lei espanhola, as
matérias referidas nesta
Recomendagdo podem ser
delegadas pelo Conselho de
Administragdo na Comissdo
Executiva. E pratica corrente, em
Espanha, haver uma delegagdo de
competéncias alargada,
excetuando para os assuntos
relacionados com a preparagdo das
contas. No entanto, a Comissdo
Executiva informa sempre o
Conselho de Administragdo de
todas as decisGes estratégicas ou
alteragGes estruturais relevantes.)

N&o aplicavel

(O modelo de governo adotado
pela EDPR, compativel com a sua
propria lei, corresponde ao
chamado modelo "anglo-saxdnico"
estabelecido no Cddigo das
Sociedades Comerciais portugués,
em que o 6rgdo de administragdo
é um Conselho de Administragéo,
e os deveres de supervisdo e
controlo sdo da responsabilidade
de uma Comissdo de Auditoria e
Controlo.)

Capitulo B - I, b), Pontos
12e13

Capitulo B - I, b), Ponto 14

Capitulo B - I, b) Ponto 14

Capitulo A - I, Ponto 5

Capitulo A - I, Pontos 2 e 4

Capitulo B - II, Pontos 21 e
28
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RECOMENDAGAO

INFORMACAO

SOBRE A ADOGAO

DESCRICAO
NO RELATORIO

I1.1.4. Salvo por forga da reduzida dimensao da sociedade, o Conselho de
Administrag@o e o Conselho Geral e de Supervisdo, consoante o modelo
adotado, devem criar as comissGes que se mostrem necessarias para:

a) Assegurar uma competente e independente avaliagdo do desempenho dos
administradores executivos e do seu proprio desempenho global, bem assim
como das diversas comissoOes existentes;

b) Refletir sobre sistema estrutura e as praticas de governo adotado, verificar
a sua eficacia e propor aos drgdos competentes as medidas a executar tendo
em vista a sua melhoria.

II.1.5. O Conselho de Administragdo ou o Conselho Geral e de Supervisdo,
consoante o modelo aplicavel, devem fixar objetivos em matéria de assuncdo
de riscos e criar sistemas para o seu controlo, com vista a garantir que os
riscos efetivamente incorridos sdo consistentes com aqueles objetivos.

I1.1.6. O Conselho de Administragdo deve incluir um nimero de membros ndo
executivos que garanta efetiva capacidade de acompanhamento, supervisdo e
avaliagdo da atividade dos restantes membros do érgdo de administragdo.

II.1.7. Entre os administradores ndo executivos deve contar-se uma
proporgdo adequada de independentes, tendo em conta o modelo de
governagdo adotado, a dimensdo da sociedade e a sua estrutura acionista e o
respetivo free float. A independéncia dos membros do Conselho Geral e de
Supervisdo e dos membros da Comissdo de Auditoria afere-se nos termos da
legislagdo vigente. E quanto aos demais membros do Conselho de
Administragd@o considera-se independente a pessoa que ndo esteja associada a
qualquer grupo de interesses especificos na sociedade nem se encontre em
alguma circunstancia suscetivel de afetar a sua isengéo de andlise ou de
decisdo, nomeadamente em virtude de:

a. Ter sido colaborador da sociedade ou de sociedade que com ela se encontre
em relagé@o de dominio ou de grupo nos ultimos trés anos;

b. Ter, nos Ultimos trés anos, prestado servigos ou estabelecido relacdo
comercial significativa com a sociedade ou com sociedade com que esta se
encontre em relagédo de dominio ou de grupo, seja de forma direta ou
enquanto sécio, administrador, gerente ou dirigente de pessoa coletiva;

c. Ser beneficiario de remuneragéo paga pela sociedade ou por sociedade que
com ela se encontre em relagdo de dominio ou de grupo além da remuneragdo
decorrente do exercicio das fungdes de administrador;

d. Viver em unido de facto ou ser cOnjuge, parente ou afim na linha reta e até
ao 39 grau, inclusive, na linha colateral, de administradores ou de pessoas
singulares titulares direta ou indiretamente de participagdo qualificada;

e. Ser titular de participagdo qualificada ou representante de um acionista
titular de participagdes qualificadas.

II.1.8. Os administradores que exergam fungdes executivas, quando
solicitados por outros membros dos érgdos sociais, devem prestar, em tempo
util e de forma adequada ao pedido, as informagdes por aqueles requeridas.

I1.1.9. O presidente do 6rgdo de administragdo executivo ou da comissédo
executiva deve remeter, conforme aplicavel, ao Presidente do Conselho de
Administragdo, ao Presidente do Conselho Fiscal, ao Presidente da Comissdo de
Auditoria, ao Presidente da Comissdo de Auditoria, ao Presidente do Conselho
Geral e de Supervisdo e ao Presidente da Comissdo para as Matérias
Financeiras, as convocatdrias e as atas das respetivas reunides.

I1.1.10. Caso o presidente do 6rgdo de administracdo exerca fungdes
executivas, este drgdo devera indicar, de entre os seus membros, um
administrador independente que assegure a coordenagdo do trabalho dos
demais membros ndo executivos e as condigdes para que estes possam decidir
de forma independente e informada ou encontrar outro mecanismo equivalente
que assegure aquela coordenagao.

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Nao Aplicavel
(O Presidente do Conselho de

Administragdo da EDPR n&o tem

fungdes executivas.)

Capitulo B - II, C), Pontos
27,28 e 29

Capitulo B - III, C), III -
Pontos 52, 53, 54 e 55

Capitulo B - II, Pontos 18 e
29

Capitulo B - II, Ponto 18

Capitulo B - II, C) - Ponto
28

Capitulo B - II, C) - Ponto
28

Capitulo B - II, A) - Ponto
18

11.2. FISCALIZAGAO

I1.2.1. Consoante o modelo aplicavel, o presidente do Conselho Fiscal, da
Comissdo de Auditoria ou da Comissdo para as Matérias Financeiras deve ser
independente, de acordo com o critério legal aplicavel, e possuir as
competéncias adequadas ao exercicio das respetivas fungdes.

I1.2.2. O érgéo de fiscalizagdo deve ser o interlocutor principal do auditor
externo e o primeiro destinatario dos respetivos relatérios, competindo-lhe,
designadamente, propor respetiva remuneragao e zelar para que sejam
asseguradas, dentro da Empresa, as condigdes adequadas a prestacdo dos
Servigos.

I1.2.3. O drgéo de fiscalizagdo deve avaliar anualmente o auditor externo e
propor ao 6rgdo competente a sua sua destituigdo ou a resolugéo do contrato
de prestagdo dos seus servigos sempre que se verifique justa causa para o
efeito.

Adotada

Adotada

Adotada

Capitulo B - II - Ponto 18;

Capitulo B - II, C) - Ponto
29;

Capitulo B - III, A) - Ponto
32

Capitulo B - C), Ponto 29;
Capitulo B - V, Ponto 45

Capitulo B - II, Ponto 29;
Capitulo B - III, C) - Ponto
38:

’

Capitulo B - III - V, Ponto
45
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I1.2.4. O 6rgéo de fiscalizagdo deve avaliar o funcionamento dos sistemas de
controlo interno e de gestdo de riscos e propor os ajustamentos que se
mostrem necessarios.

I1.2.5. A Comissdo de Auditoria, o Conselho Geral e de Supervisdo e o
Conselho Fiscal devem pronunciar-se sobre os planos de trabalho e os recursos
afetos aos servigos de auditoria interna e aos servigos que velem pelo
cumprimento das normas aplicadas a sociedade (servigos de compliance), e
devem ser destinatarios dos relatérios realizados por estes servicos pelo menos
quando estejam em causa matérias relacionadas com a prestagdo de contas, a
identificagdo ou a resolugdo de conflitos de interesses e a detegdo de
potenciais ilegalidades.

11.3. FIXAGAO DE REMUNERAGOES

I1.3.1. Todos os membros da Comissdo de Remuneragdes ou equivalente
devem ser independentes relativamente aos membros executivos do 6rgdo de
administragdo e incluir pelo menos um membro com conhecimentos e
experiéncia em matérias de politica de remuneragdo.

I1.3.2. Ndo deve ser contratada para apoiar a Comissdo de Remuneragodes no
desempenho das suas fungdes qualquer pessoa singular ou coletiva que preste
ou tenha prestado, nos ultimos trés anos, servigos a qualquer estrutura na
dependéncia do 6rgéo de administragdo, ao proprio érgdo de administragdo da
sociedade ou que tenha relagdo atual com a sociedade ou com consultora da
Sociedade. Esta recomendagéo ¢é aplicavel igualmente a qualquer pessoa
singular ou coletiva que com aquelas se encontre relacionada por contrato de
trabalho ou prestagdo de servigos.

I1.3.3. A declaragédo sobre a politica de remuneracdes dos 6rgdos de
administragdo e de fiscalizagdo a que se refere o artigo 2° da Lei n°® 28/2009,
de 19 de Junho, devera conter, adicionalmente:

a) Identificagdo e explicitagdo dos critérios para a determinagdo da
remuneragdo a atribuir aos membros dos érgdos sociais;

b) Informagdo quanto ao montante maximo potencial, em termos individuais, e
ao montante maximo potencial, em termos agregados, a pagar aos membros
dos 6rgéos sociais, e identificagdo das circunstancias em que esses montantes
maximos podem ser devidos;

d) Informagdo quanto a exigibilidade ou inexigibilidade de pagamentos
relativos a destituigdo ou cessagdo de fungdes de administradores.

I1.3.4. Deve ser submetida a Assembleia Geral de Acionistas a proposta
relativa a aprovacado de planos de atribuicdo de agBes e/ou de opgbes de
aquisicdo de agbes ou com base nas variagdes do prego das agdes, a membros
dos 6rgéos sociais. A proposta deve conter todos os elementos necessarios
para uma avaliagdo correta do plano.

II1.3.5. Deve ser submetida a Assembleia Geral de Acionistas a proposta
relativa a aprovacgdo de qualquer sistema de beneficio de reforma estabelecidos
a favor dos membros dos 6rgdos sociais. A proposta deve conter todos os
elementos necessarios para uma avaliagdo correta do sistema.

IIl. REMUNERAGOES

III.1. A remuneracdo dos membros executivos do 6rgdo de administracdo
deve basear-se no desempenho efetivo e desincentivar a assungdo excessiva
de riscos.

III.2. A remuneracdo dos membros ndo executivos do 6rgdo de administracdo
e a remuneragdo dos membros do 6rgédo de fiscalizagdo n&o deve incluir
nenhuma componente cujo valor dependa do desempenho da sociedade ou do
seu valor.

III1.3. A componente varidvel da remuneragdo deve ser globalmente razoavel
em relacdo a componente fixa da remuneracdo, e devem ser fixados limites
maximos para todas as componentes.

III.4. Uma parte significativa da remuneragdo variavel deve ser diferida por
um periodo ndo inferior a trés anos, o direito ao seu recebimento deve ficar
dependente da continuagdo do desempenho positivo da sociedade ao longo
desse periodo.

III.5. Os membros do 6rgdo de administragdo ndo devem celebrar contratos,
quer com a sociedade, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar o
risco inerente a variabilidade da remunerag&o que lhes for fixada pela
Sociedade.

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

N&o aplicavel

Adotada

Capitulo B - II, Ponto 29;

Capitulo B - III, C) - III,
Pontos 50 e 51

Capitulo B - II, Ponto 29;

Capitulo D - II - Pontos 67
e 68

Capitulo D - II - Ponto 67

Capitulo D - III - Ponto 69

Capitulo V - III, Ponto 69

Capitulo D - III, Ponto 76

Capitulo D - III, Pontos 69,
70,71 e72

Capitulo D - III, Ponto 69;
Capitulo D - IV, Ponto 77

Capitulo D - III, Pontos 71
e72

Capitulo D - III, Ponto 72

Capitulo D - III, Ponto 72
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III.6. Até ao termo do seu mandato devem os administradores executivos
manter as agdes da sociedade a que tenham acedido por forga de esquemas de
remuneracgdo variavel, até ao limite de duas vezes o valor da remuneragao
total anual, com excegdo daquelas que necessitem ser alienadas com vista ao
pagamento de impostos resultantes do beneficio dessas mesmas agdes.

III.7. Quando a remuneragdo variavel compreender a atribuicdo de opgdes, o
inicio do periodo de exercicio deve ser diferido por um prazo néo inferior a trés
anos.

II1.8. Quando a destituicdo de administrador ndo decorra de violagdo grave
dos seus deveres nem da sua inaptiddo para o exercicio normal das respetivas
fungdes mas, ainda assim, seja reconduzivel a um inadequado desempenho,
devera a sociedade encontrar-se dotada dos instrumentos juridicos adequados
e necessarios para que qualquer indemnizagdo ou compensagéo, além da
legalmente devida, ndo seja exigivel.

N&o aplicavel

Nao Aplicavel

Adotada

Capitulo D - III, Ponto 73

Capitulo D - III, Ponto 74

Capitulo D - III, Pontos 69
e72

IV. AUDITORIA

IV.1. O auditor externo deve, no &mbito das suas competéncias, verificar a
aplicagdo das politicas e sistemas de remuneragdes dos 6rgdos sociais, a
eficacia e o funcionamento dos mecanismos de controlo interno e reportar
quaisquer deficiéncias ao 6rgéo de fiscalizagéo da Sociedade.

IV.2. A sociedade ou quaisquer entidades que com ela mantenham uma
relacdo de dominio ndo devem contratar ao auditor externo, nem a quaisquer
entidades que com ele se encontrem em relagdo de grupo ou que integrem a
mesma rede, servigos diversos dos servigos de auditoria. Havendo razées para
a contratagdo de tais servigos - que devem ser aprovados pelo érgdo de
fiscalizagdo e explicitadas no seu Relatério Anual sobre o Governo da
Sociedade - eles ndo devem assumir um relevo superior a 30% do valor total
dos servigos prestados a Sociedade.

IV.3. As sociedades devem promover a rotagdo do auditor ao fim de dois ou
trés mandatos, conforme sejam respetivamente de quatro ou trés anos. A sua
manutengdo além deste periodo devera ser fundamentada num parecer
especifico do 6rgédo de fiscalizagdo que pondere expressamente as condigbes
de independéncia do auditor e as vantagens e os custos da sua substituigdo.

V. CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSAGCOES COM PARTES

RELACIONADAS

V.1. Os negdcios da sociedade com acionistas titulares de participagdo
qualificada, ou com entidades que com eles estejam em qualquer relagdo, nos
termos do art. 20° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, devem ser realizados em
condiges normais de mercado.

V.2. O 6rgédo de supervisdo ou de fiscalizagdo deve estabelecer os
procedimentos e critérios necessarios para a definicdo do nivel relevante de
significancia dos negdcios com acionistas titulares de participacdo qualificada -
ou com entidades que com eles estejam em qualquer uma das relagdes
previstas no n° 1 do art. 20° do Cédigo dos Valores Mobiliarios -, ficando a
realizagéo de negdcios de relevancia significativa dependente de parecer prévio
daquele 6rgéo.

VI. INFORMAGAO

VI.1. As sociedades devem proporcionar, através do seu sitio na Internet, em
portugués e inglés, o acesso a informagbes que permitam o conhecimento
sobre a sua evolucdo e a sua realidade atual em termos econémicos,
financeiros e de governo.

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Adotada

Capitulo B - III - V, Ponto
46

Capitulo B - III - V, Ponto
46

Capitulo B - III - V, Ponto
44

Capitulo B - C), Ponto 90

Capitulo B - C), Pontos 89 e
91

CapituloB - C) - V
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PRINCIPAIS FUNCOES EXERCIDAS PELOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO NOS ULTIMOS

CINCO ANOS
Nome

ANTONIO MEXIA

JOAO MANSO NETO

NUNO ALVES

JOAO MARQUES DA CRUZ

RUI TEIXEIRA

JOAO PAULO COSTEIRA

GABRIEL ALONSO IMAZ

ACACIO PILOTO

ANTONIO NOGUEIRA LEITE

GILLES AUGUST

JOAO LOPES RAIMUNDO

Cargo

Membro do Conselho de Administragdo Executivo da EDP - Energias de Portugal, S.A. (CEO)
Membro do Conselho Geral e de Supervisdo do Banco Comercial Portugués, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo Executivo da EDP - Energias de Portugal, S.A.

Presidente do Conselho de Administracdo da EDP - Gestdo da Producdo de Energia, S.A.

Vice-Presidente da Hidroelétrica del Cantabrico, S.A.

Vice-Presidente da Naturgds Energia Grupo, S.A.

Membro do Conselho de Administragéo do Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espafiol (OMEL)
Membro do Conselho de Administragdo do OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragédo Executivo da EDP - Energias de Portugal, S.A. (CFO)

Membro do Conselho da EDP Internacional, S.A.
Presidente do Conselho de Administracdo da CEM - Empresa Elétrica de Macau
Membro do Conselho de Administracdo Executivo da EDP - Energias de Portugal, S.A.

Diretor Financeiro da EDP Renovaveis, S.A.
Membro da Comisséo Executiva da EDP Renovaveis, S.A.

Diretor de OperagGes para a Europa e Brasil da EDP Renovaveis, S.A.
Membro da Comisséo Executiva da EDP Renovaveis, S.A.

Diretor de OperagGes para a América do Norte da EDP Renovaveis, S.A.
Membro da Comisséo Executiva da EDP Renovaveis, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo do Banco Millennium BCP Investimento, S.A.
Membro do Conselho de Administragdo e CEO da Millennium Gestdo de Activos, SGFI, S.A.
Presidente do Conselho de Administragdo do BII International, Luxemburgo

Presidente do Conselho de Administragdo do Millennium SICAV, Luxemburgo

Membro do Conselho de Administracdo da INAPA, IPG, S.A.

Membro da Comisséo de Auditoria da INAPA, IPG, S.A.

Vice-Presidente da Comissdo Executiva da Caixa Geral de Depésitos, S.A. (2011-2012)

Presidente do Conselho de Administragdo do Caixa Banco de Investimento, S.A.

(2011-2012).

Presidente do Conselho de Administragdo da Caixa Capital, SCR, SGPS, S.A.

(2011-2012).

Presidente do Conselho de Administragdo da Caixa Leasing e Factoring, S.A., 2011.

Presidente do Conselho de Administragdo da Partang, SGPS, S.A., (2011-12).

Administrador da Reditus, SGPS, S.A., de 2002 a 2011.

Administrador da José de Mello Investimentos e Diretor-Geral (Planeamento Estratégico,
Desenvolvimento e Controlo de Gestdo) da José de Mello, SGPS, S.A., desde 2005.

Administrador da Companhia Unido Fabril CUF, SGPS, S.A., de 2002 a julho de 2011.

Administrador da Quimigal, S.A. (2002-2006) e CUF-Quimicos Industriais, S.A. desde 2006 a julho de
2011.

Administrador da Brisa, S.A. de 2002 a julho de 2011.

Administrador da Efacec Capital, SGPS, S.A., de 2006 a julho de 2011.

Administrador da Comitur, SGPS, S.A., de 2005 - a julho de 2011.

Administrador da Comitur Imobiliaria, S.A. de 2005 a julho de 2011.

Administrador da Expocomitur - Promogdes e Gestdo Imobilidria, S.A., de 2005 a julho 2011.
Administrador da Herdade do Vale da Fonte-Sociedade Agricola, Turistica e Imobilidria, S.A., de 2005 a
julho de 2011.

Administrador da Sociedade Imobiliaria e Turistica do Cojo, S.A., de 2005 a julho de 2011.

Administrador da José de Mello Salde, SGPS, S.A., de 2007 a julho de 2011.

Administrador da EDP Renovaveis, de 2008 a julho de 2011.

Vice-Presidente e posteriormente Vogal do Conselho Consultivo do Banif Banco de Investimento, de 2004
a julho de 2011.

Cofundador da August & Debouzy. Dirige atualmente o departamento corporativo da empresa.

Membro do Conselho de Administragdo do OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A.
(OMIP SGPS)

Presidente do Conselho de Administragdo do Banque BCP no Luxemburgo

Presidente do Conselho de Administragdo do Banque BCP em Franga

Membro do Conselho de Administragédo do Millennium Banque Privée na Suiga Diretor-Geral do Banco
Comercial Portugués

Vice-Presidente do Conselho de Administragdo do Millennium Angola

Membro do Conselho de Administragéo do Banco Millennium BCP de Investimento

Vice-Presidente do Conselho de Administragdo do Millennium Bank nos EUA

Membro do Conselho de Administragdo da CIMPOR - Cimentos de Portugal SGPS, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da BCP Holdings (USA), Inc.
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Nome

JOAO MANUEL DE MELLO FRANCO

JORGE SANTOS

JOSE ARAUJO E SILVA

JOSE FERREIRA MACHADO

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ

RAFAEL CALDEIRA VALVERDE

Cargo

Administrador da Portugal Telecom SGPS, S.A.

Presidente da Comissdo de Auditoria da Portugal Telecom SGPS, S.A.
Membro da Comissdo de Remuneragdes da Portugal Telecom SGPS, S.A.
Membro da Comissdo de Avaliagdo da Portugal Telecom SGPS, S.A.

Membro da Comiss&o de Governo Societario da Portugal Telecom SGPS, S.A.
Presidente da Comissdo de Auditoria do Sporting Clube de Portugal S.A.D.

Professor Catedratico de Economia no Instituto Superior de Economia e Gestdo da Universidade Técnica

de Lisboa

Diretor do Departamento de Economia (ISEG)

Membro do Conselho Cientifico do ISEG

Coordenador do Mestrado em Economia no ISEG

Membro do Conselho da “Fundag&o Econémicas”

Presidente da Mesa da Assembleia Geral de Acionistas do IDEFE.

Administrador da Corticeira Amorim, SGPS, S.A.

Membro da Comissdo Executiva da Corticeira, SGPS, S.A.

Administrador da Caixa Geral de Depdsitos

Membro do Conselho de Administragéo da RTP, Radio Televisdo de Portugal, S.A.

Reitor da Nova School of Business & Economics

Presidente e CEO do Liberbank S.A.

Presidente do Banco de Castilla-La Mancha

Presidente da Cajastur

Presidente da Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Presidente da Naturgas Energia, S.A.

Administrador da EDP Renewables Europe, SL

Membro do Conselho de Administragdo da EDP Renovaveis, S.A.

Membro do Conselho de Administragédo da Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
Membro do Conselho de Administragdo do CECABANK

Membro do Conselho de Administracdo da UNESA

Vice-Presidente e Membro da Comissdo Executiva do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Membro do Conselho de Administragdo do BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento
Membro do Conselho de Administragdo da ESSI SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo da ESSI Comunicagdes, SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo da ESSI Investimentos, SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragéo da Espirito Santo Investment Holdings Limited

Membro do Conselho de Administragéo da EDP Renovaveis S.A.

Membro do Conselho de Supervisdo da Academia de Musica de Santa Cecilia

Vice-Presidente da Federagdo Portuguesa de Rugby

Membro do Conselho de Supervisdo da TRANS-POR
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PRINCIPAIS POSICOES ATUAIS DOS MEMBROS PO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EM EMPRESAS NAO
PERTENCENTES AO MESMO GRUPO QUE A EDP RENOVAVEIS, S.A. OU A EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A.

Nome

ANTONIO MEXIA

JOAO MANSO NETO

NUNO ALVES

JOAO MARQUES DA CRUZ

RUI TEIXEIRA

JOAO PAULO COSTEIRA

GABRIEL ALONSO IMAZ

ACACIO PILOTO

ANTONIO NOGUEIRA LEITE

GILLES AUGUST

JOAO LOPES RAIMUNDO

JOAO MANUEL DE MELLO FRANCO

JORGE SANTOS

JOSE ARAUJO E SILVA

JOSE FERREIRA MACHADO

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ

RAFAEL CALDEIRA VALVERDE

Cargo

Membro do Conselho Geral e de Supervisdo do Banco Comercial Portugués, S.A.

Membro do Conselho de Administragéo do Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espafiol (OMEL)
Membro do Conselho de Administragdo do OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A.

N/A

Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia de Electricidade de Macau - CEM, S.A.

N/A

N/A

N/A

N/A

Administrador da HipogeslIberia, S.A.
Administrador da MP- Microprocessador, S.A.
Administrador da Reditus SGPS, S.A.

Cofundador da August & Debouzy. Dirige atualmente o departamento corporativo da empresa.

Membro do Conselho de Administragdo do OMIP - Operador do Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A.
(OMIP SGPS)

Presidente do Conselho de Administragdo da BCP Holdings (USA), Inc.

Diretor-Geral do Banco Comercial Portugués

Membro do Conselho de Administragdo da Portugal Telecom SGPS, S.A.
Presidente da Comissdo de Auditoria da Portugal Telecom SGPS, S.A.
Membro da Comissdo de Avaliagdo da Portugal Telecom SGPS, S.A.

Membro da Comisséo de Governo Societario da Portugal Telecom SGPS, S.A.

Professor Catedratico de Economia no Instituto Superior de Economia e Gestdo (ISEG) da Universidade
Técnica de Lisboa

Diretor do Departamento de Economia (ISEG)

Membro do Conselho Cientifico do ISEG

Coordenador do Mestrado em Economia no ISEG

Membro do Conselho da “Fundag&o Econdémicas”

Presidente da Mesa da Assembleia Geral de Acionistas do IDEFE.

Consultor

Reitor da Nova School of Business & Economics

Presidente e CEO da Liberbank, S.A.

Presidente da Cajastur

Membro do Conselho de Administragéo da Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro
Membro do Conselho de Administragdo da UNESA

Vice-Presidente e Membro da Comissdo Executiva do Banco Espirito Santo de Investimento, S.A.
Membro do Conselho de Administragdo do BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento
Membro do Conselho de Administragdo da ESSI SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo da ESSI Investimentos, SGPS, S.A.

Membro do Conselho de Administragéo da Espirito Santo Investment Holdings Limited

Membro do Conselho de Supervisdo da Academia de Musica de Sta. Cecilia
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CARGOS ATUAIS DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EM EMPRESAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO QUE A EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A.

Balwerk - Consultadoria Econémica e
Participagoes, Sociedade Unipessoal, Lda.
Companhia de Electricidade de Macau - CEM,
S.A.

EDP - I:\sia Investimentos e Consultoria, Lda.
EDP - Asia Solugdes Energéticas Lda.

EDP - Energias de Portugal Sociedade
Anénima, Sucursal em Espanha

EDP Energia Gas SL

EDP Energia Ibérica S.A.

EDP Finance BV

EDP Gas.com - Comércio de Gas Natural, S.A.
EDPInovacdao, S.A.

EDP Valor—Gestdo Integrada de Servicos, S.A.

EDP—Energias de Portugal, S.A.
EDP—Energias do Brasil, S.A.
EDP—Estudos e Consultoria, S.A.
EDP—Imobiliaria e Participagées, S.A.
Eléctrica de la Ribera de Ebro, SL
ENEOP - Eélicas de Portugal, S.A.
Energia RE, S.A.

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.
Naturgas Energia Grupo, S.A.
Savida—Medicina Apoiada, S.A.
SCS—Servigos Complementares de
Saude, S.A.

PECA — Presidente Executivo do Conselho de Administragdo

Antoénio
Mexia

PCA - Presidente do Conselho de Administragdo / CEO - Chief Executive

Officer

D - Diretor

G — Gestor

R —Representante

PR - Representante permanente

Jodo
Manso
Neto

Jodo
Marques Ménendez
da Cruz Menéndez

PCA

PCA
PCA

Manuel

Nuno
Alves

G

PCA
PCA

PCA
PCA

PCA

Gabriel
Alonso
Imaz

Jodo
Paulo
Costeira

Rui
Teixeira

CARGOS ATUAIS DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EM EMPRESAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO QUE A EDP RENOVAVEIS, S.A.

Antodnio
Mexia
EAP Renewables Italy, SRL -
EAP Renewables Canada, Ltd

EAP Renewables Europe, S.L.

EAP Renewables France S.A. -
EAP Renewables North America

LLC -
EAP Renewables Polska, SP, z.0.0.

EAP Renewables Romania SRL -
EDP Renovaveis SGPS, S.A.

EDP Renewables South Africa

Proprietary Limited -
EAP Renewables UK Ltd

EAP Renovaveis Brasil, S.A. -
EAP Renovaveis Portugal, S.A. -

ENEOP 2 S.A -
Greenwind, S.A.

EDPR PT - Promogao e Operagao,
S.A.

South Africa Wind & Solar Power

SLU -
PCA - Presidente do Conselho de Administragdo
CEO - Chief Executive Officer
A - Administrador
MCS - Membro do Conselho de Supervisdo
PAG - Presidente da Assembleia Geral de Acionistas
G - Gestor

Jodo
Manso
Neto

Jodo
Marques
da Cruz

Manuel
Ménendez
Menéndez

A

Nuno
Alves

Gabriel
Alonso
Imaz

CEO

CEO

Jodo Paulo
Costeira
PCA

A
PCA

PCA

PCA

PCA

PCA

PCA

PCA

PCA

Rui Teixeira

> >

NOTA: Este anexo contém informagOes relativas a todas as principais empresas do Grupo EDP Renovaveis. A informagdo relativa a outras empresas
subsididrias em que os membros do Conselho de Administragdo ocupam cargos de diregéo esta disponivel na Nota 38 do Relatdrio e Contas anual.




RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

ANEXO IV
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ANTONIO LUIS GUERRA NUNES MEXIA (PRESIDENTE)

Nascido a 12 de Julho de 1957, licenciou-se em 1980 em Economia pela Universidade de Genebra (Suiga), onde
foi também professor assistente no Departamento de Economia. Possui uma pds-graduagcdo em Estudos
Europeus na Universidade Catodlica. Foi membro dos 6rgdos sociais da Universidade Nova de Lisboa e da
Universidade Catodlica, onde exerceu o cargo de diretor entre 1982 e 1995. Foi adjunto do Secretario de Estado
do Comércio Externo entre 1986 e 1988. De 1988 a 1990, foi Vice-Presidente do Conselho de Administragéo do
ICEP (Instituto de Comércio Externo de Portugal). De 1990 a 1998, foi Administrador do Banco Espirito Santo de
Investimentos. Em 1998, foi nomeado Presidente do Conselho de Administracdo da Gas de Portugal e Transgas.
Entrou para a Galp Energia em 2000, onde passou a exercer as funcdes de Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo. Entre 2001 e 2004, foi Presidente da Comissdo Executiva da Galp Energia e Presidente do
Conselho de Administracédo da Petrogal, Gas de Portugal, Transgas e Transgdas-Atlantico. Em 2004, foi nomeado
ministro das Obras Publicas, dos Transportes e da Comunicagdo do 16° Governo Constitucional de Portugal. Foi
ainda Presidente da Associacao Portuguesa de Energia (APE) entre 1999 e 2002, membro da Comissdo Trilateral
entre 1992 e 1998, Vice-Presidente da Associacao Industrial Portuguesa (AIP) e Presidente do Conselho Geral de
Supervisdo da Ambelis, além de representante do Governo portugués junto da Unido Europeia num grupo de
trabalho para o desenvolvimento das redes de comunicagdo transeuropeias. Foi também representante do
Governo para o grupo de trabalho da UE para o desenvolvimento da rede transeuropeia. Em Janeiro de 2008, foi
nomeado membro do Conselho Geral e de Supervisdo do Banco Comercial Portugués, S.A., tendo anteriormente
integrado o Conselho Superior deste banco. A 30 de Margo de 2006, foi nomeado Presidente do Conselho de
Administracdo Executivo da EDP, tendo iniciado o seu mandato a 30 de Junho de 2006. Foi reeleito para as
mesmas fungdes a 15 de Abril de 2009 e a 20 de Fevereiro de 2012.

JOAO MANUEL MANSO NETO (VICE-PRESIDENTE)

Nascido em 1958, licenciou-se em Economia pelo Instituto Superior de Economia em 1981 e obteve uma pds-
graduacdo em Economia Europeia pela Universidade Catodlica Portuguesa (1982). Fez um curso de formacgao
profissional através da Associacdo Americana de Banqueiros (1982) e concluiu a componente letiva do curso de
mestrado em Economia na Faculdade de Economia da Universidade Nova de Lisboa e, em 1985, o “Advanced
Management Program for Overseas Bankers” na Wharton School, em Filadélfia. Entre 1981 e 1995 exerceu
inimeras fungdes no Banco Portugués do Atlantico, nomeadamente as de diretor da Divisdo de Crédito
Internacional, e diretor-geral responsavel pelas areas Financeira e Retalho da Regido Sul. Entre 1995 e 2002,
trabalhou no Banco Comercial Portugués, ocupando os cargos de diretor-geral da Gestdo Financeira, diretor-geral
de Grandes Negdcios Institucionais, diretor-geral de Tesouraria, membro do Conselho de Administracdo do BCP
Banco de Investimento e Vice-Presidente do BIG Bank Gdansk na Poldnia. Entre 2002 e 2003, foi membro do
Conselho de Administracdo do Banco Portugués de Negdcios. Entre 2003 e 2005, integrou os quadros da EDP
como diretor-geral e Administrador da EDP Produgdo. Em 2005, foi nomeado CEO da HC Energia, Presidente da
Genesa e membro do Conselho de Administracao da Naturgas Energia e da OMEL. A 30 de marco de 2006, foi
nomeado membro do Conselho de Administragdo Executivo da EDP, iniciando fungdes a 30 de Junho de 2006, e
sendo reeleito a 15 de Abril de 2009 e a 20 de Fevereiro de 2012. A 28 de Fevereiro de 2012, foi nomeada Vice-
Presidente do Conselho de Administradores e CEO da EDP Renovaveis, S.A. Atualmente é o Responsavel Ibérico
pela Regulagdo da Gestdo Energética (Gaz e Eletricidade).

JOAO MARQUES DA CRUZ

Nascido em 1961, é licenciado em Gestdo (1984) pelo Instituto Superior de Economia da Universidade Técnica
de Lisboa, possui um MBA (1989) pela Universidade Técnica de Lisboa e uma pds-graduacdo em Marketing e
Gestdo de Empresas Aéreas (1992) pela Universidade de Bath/ International Air Travel Association, do Reino
Unido. Comecou sua carreira no Grupo TAP (Transportes Aéreos de Portugal) em 1984, onde exerceu varias
fungdes até se tornar Diretor Geral. Entre 1997 e 1999 foi membro do Conselho de Administracdo da TAPGER.
Entre 2000 e 2002, foi membro do Conselho de Administracdo de varias empresas dentro da CP - Caminhos de
Ferro Portugueses, nomeadamente da EMEF. De 2002 a 2005 foi CEO da AirLuxor, uma companhia aérea, e de
2005 a 2007 foi Presidente e CEO do ICEP - Instituto do Comércio Externo de Portugal, uma agéncia do Estado
portugués para o comércio internacional e promogdo. Desde Marco de 2007 € membro do Conselho de
Administragdo da EDP Internacional S.A. e em 2009 foi nomeado Presidente do Conselho de Administragdo da
CEM - Empresa Elétrica de Macau. A 20 de Fevereiro de 2012 foi nomeado membro do Conselho de
Administragdo Executivo da EDPR. A 8 de maio de 2012 foi nomeado membro do Conselho de Administracdo da
EDP Renovaveis, S.A. por cooptagdo.

N
N
N

NEVERENDING ENERGY



-
N
00

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

NUNO MARIA PESTANA DE ALMEIDA ALVES

Nascido em 1958, possui uma licenciatura em Engenharia e Construcdo Naval (1980) e um MBA (1985) pela
Universidade do Michigan. Em 1988, entrou para o Departamento de Planeamento e Estratégia do Millennium
BCP e em 1990 assumiu as funcdes de diretor associado da Divisdo de Investimentos Financeiros do banco. Em
1991, Nuno Alves foi nomeado diretor de Relagbes com Investidores do Grupo e em 1994 assumiu o cargo de
Diretor Coordenador do da Rede de Retalho. Em 1996, tornou-se diretor da Divisdao de Mercados de Capitais do
Banco CISF, atualmente Millennium BCP Investimento, e, em 1997, codiretor da Divisdo de Banca de
Investimento do banco. Em 1999, Nuno Alves foi nomeado Presidente e CEO do CISF Dealer, a entidade de
corretagem do Banco CISF. Desde 2000, antes da sua nomeacgdo como Diretor Financeiro da EDP, em Margo de
2006, Nuno Alves foi vogal da Comissdo Executiva do Millennium BCP Investimento, responsavel pela Tesouraria
e Mercado de Capitais do Grupo BCP. A 30 de Margo de 2006, foi nomeado membro do Conselho de
Administracdo Executivo da EDP, iniciando funcdes a 30 de Junho de 2006, e sendo reeleito a 15 de Abril de
2009 e a 20 de Fevereiro de 2012.

GABRIEL ALONSO

Nascido em 1973, trabalha no setor da indUstria edlica ha mais de 15 anos, em varios paises da Europa, América
do Norte e Norte de Africa. Ingressou na EDP no inicio de 2007, como diretor-geral para a América do Norte,
liderando a entrada da EDP na area das energias renovaveis nos EUA, com a aquisicdo a Goldman Sachs da
Horizon Wind Energy - a maior transacao até a data no ambito das energias renovaveis. Foi também um
elemento fundamental no langamento da oferta publica inicial (IPO) da EDPR, em Junho de 2008. Trabalhou na
EDPR NA como Chief Development Officer (CDO) e Chief Operating Officer (COO), responsavel pela supervisédo
do desenvolvimento, engenharia, construcdo, gestdo de energia, adjudicacdo e operagdes e manutencao.
Atualmente é Diretor de OperagGes da EDP Renewables North America LLC (EDPR NA), membro da Comissdo
Executiva e do Conselho de Administragdo da EDP Renovaveis S.A. (EDPR). (EDPR) e membro da Comissdo
Executiva e do Conselho de Administracdo da American Wind Energy Association (AWEA). E licenciado em Direito
e possui um mestrado em Economia, ambos pela Universidade de Deusto, em Espanha, e concluiu o Programa
Avangado de Gestdo na Booth School of Business da Universidade de Chicago.

JOAO PAULO COSTEIRA

Nascido em 1965, foi Diretor Comercial da Portgas entre 1992 e 1998. Em 1998 entrou para o Grupo
Galpenergia, onde ocupou diversos cargos, tais como Diretor-Geral da Lisboagas, Diretor-Geral da Transgas
Industria e Diretor-Geral da Lusitaniagas. Foi ainda membro da Equipa de Gestdo da GalpEmpresas e Galpgas.
Em 2006, tornou-se membro do Conselho Executivo para a Distribuigdo de Gas Natural e Marketing (Portugal e
Espanha). Em 2007 ingressou na EDP Renovaveis S.A., onde atualmente exerce as fungdes de Diretor de
Operacdes para a Europa, Brasil e Africa do Sul, sendo também membro da Comissdo Executiva, e membro do
Conselho de Administracdo. Possui uma licenciatura em Engenharia Eletrotécnica pela Faculdade de Engenharia
da Universidade do Porto e um mestrado em Administragdo de Empresas pelo IEP/ESADE (Porto e Barcelona).
Fez também o Programa de Desenvolvimento Executivo da Ecole des HEC (Universidade de Lausanne, 1997), o
Programa de Desenvolvimento de Lideranca Estratégica do INSEAD (Fontainebleau, 2002) e o Programa de
Gestdo Avancada do IESE (Barcelona, 2004).

RUI TEIXEIRA

Nascido em 1972, é membro do Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis, S.A., membro da Comissao
Executiva e Diretor Financeiro da Empresa. De 1996 a 1997 foi subdiretor do departamento comercial naval da
Gellweiler-Sociedade de Equipamentos Maritimos e Industriais, Lda. Entre 1997 e 2001, trabalhou como gestor
de projeto e inspetor naval para a Det Norske Veritas, com responsabilidades nas areas de estruturas offshore,
construcdo naval e reparacgao naval. Entre 2001 e 2004, foi consultor na McKinsey & Company, concentrando-se
nas areas de energia, navegacdo e banca de retalho. Entre 2004 e 2007, passou a chefiar o planeamento
empresarial e a divisdo de controlo dentro do Grupo EDP. Em 2007 exerceu também as fungbes de diretor
financeiro na EDP Renewables Europe SL (ex-NEO). E em 2008 foi nomeado diretor financeiro da EDPR. E ainda
membro do Conselho de Administracdo de diversas subsidiarias do Grupo. Possui um mestrado em Arquitetura
Naval e Engenharia Marinha pelo Instituto Superior Técnico de Lisboa, e um mestrado em Gestdo e
Administracdo pela Universidade Nova de Lisboa, tendo também concluido o Programa Avangado de Gestdo da
Harvard Business School.

ACACIO PILOTO

Nascido em 1957, Acacio Piloto possui uma licenciatura em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade de
Lisboa (1983). Entre 1984 e 1985, frequentou a Fundacao Hanns Seidel, em Munique, como bolseiro, tendo
obtido uma Pds-Graduacdo em Direito Econdmico pela Universidade Ludwig Maximilian e uma Pds-Graduacédo em
Direito Europeu da Concorréncia pelo Instituto Max Planck. Posteriormente, fez um estagio na Divisdo
Internacional do Bayerische Hypoteken und Wechsel Bank. Completou, ainda, a sua formacgdao profissional com
diversos cursos, principalmente na area de banca e gestdo financeira, nomeadamente na International Banking
School (Dublin, 1989), o Seminario de Gestdo de Ativos e Passivos (Merrill Lynch International, 1991) e o
Programa Executivo do Insead (Fontainebleau, 1999).

Em 1986 passou a integrar a Divisdo Internacional do Banco Pinto & Sotto Mayor. Em 1988, Acacio Piloto passa
para a Divisdo Internacional e de Tesouraria do Banco Comercial Portugués. Em 1989 é nomeado Diretor da area
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de Corporate Banking Internacional. De 1991 a 1996, exerceu as funcdes de Diretor da Divisdo de Tesouraria e
Mercado de Capitais do CISF - Banco de Investimento (BCP Banco de Investimento). Em 1996, é destacado para
a Subsidiaria do grupo responsavel por Asset Management, a AF- Investimentos, sendo nomeado para a sua
Comissao Executiva e atuando como Presidente das seguintes empresas do grupo: AF Investimentos, Fundos
Mobiliarios; AF Investimentos, Fundos Imobilidrios; BPA Gestdo de Patrimdnios; BCP Investimentos
Internacional; AF Investimentos Internacionais e Prime Internacional. Em 1988, regressa a banca de
investimento, inicialmente como membro da Comissdo Executiva e, em 2000, como administrador executivo do
BCP- Banco de Investimento, responsavel pela Banca de Investimento e, a partir de 2006, pela Tesouraria e
Mercados de Capitais. Em 2010, é nomeado diretor-geral do Millennium BCP para o negdcio de Gestdo de Ativos
e CEO da Millennium Gestdo de Activos, SGFIM, Presidente do Millennium SICAV e Presidente do BII
Internacional.

Durante o periodo 2010/2013, foi também membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo de Auditoria da
INAPA, IPG, S.A. Atualmente, é Administrador Ndo Executivo da EDP Renovaveis, SA

ANTONIO NOGUEIRA LEITE

Nascido em 1962, foi consultor de varias instituicbes nacionais e internacionais, entre as quais o Banco de
Portugal, a OCDE e a Comiss&o Europeia, entre 1988 e 1996. Entre 1995 e 1998, foi secretario-geral da APRITEL
e, entre 2000 e 2002, foi membro do Conselho de Administracdo da APRITEL. Foi diretor na Soporcel, S.A., em
1997-1999, diretor na Papercel, S.A., em 1998-1999 e administrador da MC Corretagem, SA, também em 1999,
No mesmo ano, foi nomeado Presidente do Conselho de Administracao da Bolsa de Lisboa e membro da
Comissdo Executiva da Associagdo Ibero-americana de Bolsas. Anténio Nogueira Leite é, desde 2000, membro do
Conselho Consultivo da Associagdo Portuguesa para o Desenvolvimento das Comunicagdes. Foi consultor da
Vodafone - Telecom Personal S.A. entre 2000 e 2002, e da GE Capital, entre 2001 e 2002. Em 2002, foi membro
do Conselho Consultivo do IGCP. Desde 2002, tem exercido diversas fungdes no Grupo José de Mello, e ocupado
cargos de gestdo em varias organizacoes, incluindo Reditus, SGPS, SA, Quimigal, S.A., Brisa, S.A., ADP, S.A.
Comitur, SGPS, S.A., Comitur Imobiliaria, S.A., Expocomitur - Promogdo e Gestdo Imobiliaria, S.A., Valley Farm
Supply - Sociedade Agricola, Turistica e Imobiliaria, S.A., SGPS, S.A., Efacec Capital, SGPS, S.A. e CUF -
Quimicos Industriais, S.A. Foi administrador da Sociedade de Explosivos Civis, SEC, S.A., de 2007 a margo de
2008. De Outubro de 1999 a agosto de 2000, exerceu as fungdes de Secretario de Estado do Tesouro e das
Finangas e vice-governador do Banco Europeu de Investimento. Colaborou, ainda, com o Banco Europeu de
Reconstrugdo e Desenvolvimento e o Fundo Monetario Internacional e foi membro do Conselho Econémico e
Financeiro da Unido Europeia. Ocupou também o cargo de Vice-Presidente do Conselho Consultivo do Banif -
Banco de Investimentos S.A. e de Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo da OPEX, S.A. Entre 2009 e
2011 foi Presidente da Associacao Oceano XXI (cluster do Mar). Entre 2011 e 2013, foi administrador e Vice-
Diretor Presidente da Comissdo Executiva da CGD, S.A. e Presidente do Conselho de Administracao da Caixa
Banco de Investimento e administrador da Caixa Capital, Caixa Desenvolvimento, Caixa Leasing & Factoring, e
Partang, SGPS, S.A. Desde 2008, é um administrador ndo-executivo do Conselho de Administracdo da EDPR e
membro da Comissdo de TransagGes com Partes Relacionadas. Antdnio Nogueira Leite possui uma licenciatura
em Economia pela Universidade Catdlica Portuguesa, e um mestrado e um doutoramento em Economia pela
Universidade de Illinois.

GILLES AUGUST

Nasceu em 1957. Entre 1984 e 1986, exerceu advocacia nos escritorios da Finley, Kumble, Wagner, Heine,
Underberg, Manley & Casey, em Washington, D.C. Entre 1986 e 1991, foi associado e, mais tarde, partner da
sociedade de advogados Baudel, Salés, Vincent & Georges, em Paris. Em 1991 tornou-se sécio da Salés Vincent
Georges, onde permaneceu até 1994, Em 1995, foi cofundador da sociedade de advogados August & Debouzy,
onde dirige atualmente o departamento empresarial. Foi docente na Ecole Supérieure des Sciences Economiques
et Commerciales e no Collége de Polytechnique e leciona atualmente no CNAM (Conservatoire National des Arts
et Métiers). E cavaleiro da Legido de Honra. Desde 2009, é Administrador ndo executivo da EDPR. Possui um
mestrado em Direito pela Georgetown University Law Center, em Washington DC (1986); uma pds-graduacao
em Direito Empresarial pela Universidade de Paris II Phantéon, DEA (1984) e um mestrado em Direito Privado
pela mesma Universidade (1981). Possui uma licenciatura em Economia pela Ecole Supérieure des Sciences
Economiques et Commerciales (ESSEC).

JOAO JOSE BELARD DA FONSECA LOPES RAIMUNDO

Nascido em 1960, exerceu as funcdes de auditor sénior, de 1982 a 1985, na BO - Binder Dijker Otte Co. De
1987 a 1990, foi diretor do Banco Manufactures Hanover (Portugal), S.A. e entre 1990-1993 foi membro dos
Conselhos de TOTTA Factor, S.A. (Grupo Banco Totta e Agores) e da Valores Ibéricos, SGPS, S.A. Em 1993,
exerceu cargos diretivos na Nacional Factoring, da CISF - Imdveis e na CISF Equipamentos. Entre 1995 e 1997
foi administrador da CISF - Banco de Investimento e membro do Conselho de Administracdo da Nacional
Factoring. Em 1998, foi nomeado para o Conselho de Administracdo de varias empresas, incluindo a Leasing
Atlantico, Comercial Leasing, Factoring Atlantico, Nacional Leasing e Nacional Factoring. Entre 1999 e 2000, foi
Administrador do BCP Leasing, BCP Factoring e Leasefactor SGPS. De 2000 a 2003, desempenhou as fungdes de
Presidente do Conselho de Administracdao do Banque BCP (Luxemburgo) e Presidente da Comissdo Executiva do
Banque BCP (Franca). Entre 2003 e 2006, integrou a administracdo do Banque Privé BCP (Suica) e foi diretor-
geral do Private Banking do BCP. De 2006 a 2009, foi membro do Conselho de Administragdo do Banco
Millennium BCP de Investimento, SA e diretor-geral do Banco Comercial Portugués, S.A. Até 2010 foi também
vice-presidente da Mesa da Assembleia Geral de Acionistas do Millennium Angola. De 2009 a 2010, foi nomeado
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Vice-Presidente e CEO da Millenniumbcpbank, NA (EUA). De 2009 a 2012 foi membro do Conselho de
Administragdo da CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A. Atualmente é Presidente do Conselho de
Administragdo do BCP Holdings (EUA), Inc., Diretor-geral de Investment Banking do Banco Comercial Portugués,
membro do Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis, S.A. e do OMIP - Operador do Mercado Ibérico
(Portugal) SGPS. S.A. Possui uma licenciatura em Gestdo e Administracdo pela Universidade Catdlica Portuguesa
de Lisboa e um MBA pelo INSEAD (Fontainebleau, Franga).

JOAO MANUEL DE MELLO FRANCO

Nascido em 1946, foi membro do Conselho de Administracdo da Tecnologia das Comunicagles, Lda., entre 1986
e 1989. De 1989 a 1994, foi presidente do Conselho de Administracao da Telefones de Lisboa e Porto, S.A., e
entre 1993 a 1995 foi presidente da Associagdo Portuguesa para o Desenvolvimento das Comunicagdes. De 1994
a 1995, foi Presidente do Conselho de Administracdo da Empresa Portuguesa Radio Marconi e, simultaneamente,
Presidente do Conselho de Administracdo da Empresa Santomense de Telecomunicacbes e da Guiné Telecom. De
1995 a 1997, foi Vice-Presidente do Conselho de Administracdo e CEO da Lisnave (Estaleiros Navais) S.A. Entre
1997 e 2001, foi CEO (e, no ultimo ano, Presidente do Conselho de Administracdo) da Soponata e, durante o
mesmo periodo, Administrador e membro da Comiss&do de Auditoria da InternationaIIShipowners Reinsurance, Co
S.A. Entre 2001 e 2004, foi Vice-Presidente da José de Mello Imobilidria SGPS, S.A. E, desde 1998,
Administrador da Portugal Telecom SGPS, S.A., Presidente da Comissdo de Auditoria desde 2007, membro da
Comissdo de Governo Societario desde 2006 e membro da Comissdo de Avaliagdo desde 2008. E membro do
Conselho de Administracdo da Villas Boas ACP - Corretores de Seguros, Lda., desde 2012. Foi membro da
Comissao de Remuneracodes da Portugal Telecom, SGPS, S.A., entre 2003 e 2008. Entre 2011 e 2013, foi
presidente da Comissdo de Auditoria do Sporting Clube de Portugal, SAD. Possui uma licenciatura em Engenharia
Mecénica pelo Instituto Superior Técnico. Possui ainda um diploma em gestdo estratégica e direcdo de empresas
e é titular de uma bolsa da Junta de Energia Nuclear.

JORGE SANTOS

Nascido em 1951, foi coordenador da comissdo de avaliagdo do II Quadro Comunitario de Apoio e membro da
comissdo para a elaboragdo ex-ante do III Quadro Comunitario de Apoio, entre 1997 e 1998. De 1998 a 2000,
foi Presidente da Comissdo Diretiva da Unidade de Estudos sobre a Complexidade na Economia e, de 1998 a
2002, foi Presidente do Conselho Cientifico do Instituto Superior de Economia e Gestdo da Universidade Técnica
de Lisboa. Entre 2001 e 2002, foi coordenador da equipa responsavel pela elaboracdo do Programa Estratégico
de Desenvolvimento Econdmico e Social para a Peninsula de Setubal. Desde 2007, coordena o curso de mestrado
em Economia e desde 2009 é Presidente do Departamento de Economia do Instituto Superior de Economia e
Gestdo (ISEG) da Universidade Técnica de Lisboa. Em Dezembro de 2011 foi eleito presidente da Assembleia
Geral de Acionistas do IDEFE, e é atualmente administrador da “Fundagdo Econdmicas”. Possui uma licenciatura
em Economia pelo Instituto Superior de Economia e Gestdo, um mestrado em Economia pela Universidade de
Bristol e um doutoramento também em Economia pela Universidade de Kent. Possui também um doutoramento
em Economia pelo Instituto Superior de Economia e Gestdo da Universidade Técnica de Lisboa, e tem,
consequentemente, ocupado os cargos de Professor Auxiliar e Professor Associado da Universidade Técnica de
Lisboa. Foi nomeado professor catedratico da Universidade Técnica de Lisboa e é presidente do Departamento de
Economia do ISEG.

JOSE FERNANDO MAIA DE ARAUIO E SILVA

Nascido em 1951, comegou sua carreira profissional como professor assistente na Faculdade de Economia do
Porto e, em 1987 e 1988, foi responsavel pelo curso de Gestdo Financeira Internacional na mesma universidade.
De 1980 a 1983, ocupou uma posicdo a tempo parcial como técnico para a Comissdo de Coordenagdo da Regido
Norte e, a partir de 1991, foi convidado para professor na Universidade Catdlica do Porto. Desde entdo, ocupou o
cargo de administrador de varias empresas, incluindo o Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa e o grupo
Soserfin -Sociedade Internacional de Servigos Financeiros- Porto. Tem estado envolvido na coordenacdo e gestao
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EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias

Demonstracao dos Resultados Consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Milhares de Euros Notas 2013 2012
Volume de negdcios 6 1.230.963 1.157.796
Proveitos decorrentes de parcerias institucionais em

parques edlicos nos EUA 7 125.101 127.350

1.356.064 1.285.146

Outros proveitos / (custos) operacionais:

Outros proveitos operacionais 8 41.726 63.116
Fornecimentos e servigos externos 9 -262.795 -261.810
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados 10 -66.554 -62.659
Outros custos operacionais 11 -121.314 -86.212
-408.937 -347.565
947.127 937.581
ProvisGes do exercicio -1.290 3
Depreciacdes, amortizagdes e imparidades do exercicio 12 -491.158 -502.709
Amortizacdo de proveitos diferidos (subsidios
governamentais) 12 18.472 15.231
473.151 450.106
Ganhos / (perdas) na alienagao de activos financeiros -3 2.766
Proveitos financeiros 13 108.411 74.188
Custos financeiros 13 -371.626 -351.804
Ganhos / (perdas) em associadas 15.909 6.833
Resultado antes de impostos 225.842 182.089
Impostos sobre lucros 14 -56.718 -46.039
Resultado liquido do exercicio 169.124 136.050

Atribuivel a:

Accionistas da EDP Renovaveis 27 135.116 126.266
Interesses ndo controlaveis 29 34.008 9.784
Resultado liquido do exercicio 169.124 136.050
Resultado por accdo (basico e diluido) - Euros 27 0,15 0,14

Para ser lido com as notas anexas as demonstragGes financeiras
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EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias

Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral

para os exercicios findos em 31 Dezembro de 2013 e 2012

Milhares de Euros

2013

2012

Accionistas
EDP

Renovaveis

Interesses
nao
controlaveis

Accionistas
EDP

Renovaveis

Interesses
nao
controlaveis

Resultado liquido do exercicio 135.116 34.008 126.266 9.784

Itens que ndo serdo reclassificados

para resultados

Ganhos / (perdas) actuariais 14 - 14 -

Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) actuariais -4 - -4 -

10 - 10 -

Itens que poderao vir a ser

reclassificados para resultados

Reserva de justo valor (activos financeiros

disponiveis para venda) -1.204 -770 -129 -82

Efeito fiscal da reserva de justo valor

(activos financeiros disponiveis para venda) - - - -

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de

caixa) 18.177 3.372 -31.879 -7.375

Efeito fiscal da reserva de justo valor

(cobertura de fluxos de caixa) -4.837 -947 6.167 1.922

Variagdes do rendimento integral de

associadas, liquidas de imposto 3.873 - -5.149 -

Diferengas cambiais de consolidacao -10.589 -14.507 1.847 -6.861
5.420 -12.852 -29.143 -12.396

Outro rendimento integral do exercicio

depois de impostos 5.430 -12.852 -29.133 -12.396

Total do rendimento integral do exercicio 140.546 21.156 97.133 -2.612

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias

Demonstracao da Posicdao Financeira Consolidada
em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012

Milhares de Euros Notas 2013 2012
Activo
Activos fixos tangiveis 15 10.358.725 10.536.907
Activos intangiveis 16 89.796 24.915
Goodwill 17 1.255.725 1.301.930
Investimentos financeiros em empresas associadas 18 64.660 47.473
Activos financeiros disponiveis para venda 19 7.434 9.407
Activos por impostos diferidos 20 111.055 89.378
Devedores e outros activos de actividades comerciais 23 53.160 55.153
Outros devedores e outros activos 24 320.440 251.220
Depositos colaterais associados a divida financeira 30 74.172 48.433
Total dos Activos Nao Correntes 12.335.167 12.364.816
Inventarios 21 15.489 16.209
Clientes 22 207.189 180.259
Devedores e outros activos de actividades comerciais 23 45.768 104.165
Outros devedores e outros activos 24 133.094 334.490
Impostos a receber 25 103.652 55.089
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 76 389
Depdsitos colaterais associados a divida financeira 30 6.054 719
Caixa e equivalentes de caixa 26 265.229 245.837
Total dos Activos Correntes 776.551 937.157
Total do Activo 13.111.718 13.301.973

Capitais proprios

Capital 27 4.361.541 4.361.541
Prémios de emissdo de accles 27 552.035 552.035
Reservas 28 -69.605 -74.385
Outras reservas e resultados acumulados 28 692.179 458.202
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP
Renovaveis 135.116 126.266
Capitais Prdprios atribuiveis aos accionistas da EDP
Renovaveis 5.671.266 5.423.659
Interesses ndo controlaveis 29 418.230 325.168
Total dos Capitais Proprios 6.089.496 5.748.827
Passivo
Divida financeira de médio/longo prazo 30 3.543.805 3.657.083
Provisdes 31 68.539 63.825
Passivos por impostos diferidos 20 383.329 380.592
Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA 32 1.508.495 1.679.753
Credores e outros passivos de actividades comerciais 33 418.140 376.503
Outros credores e outros passivos 34 239.770 258.824
Total dos Passivos Nao Correntes 6.162.078 6.416.580
Divida financeira de curto prazo 30 148.131 217.237
Credores e outros passivos de actividades comerciais 33 478.853 704.610
Outros credores e outros passivos 34 134.511 157.876
Impostos a pagar 35 98.649 56.843
Total dos Passivos Correntes 860.144 1.136.566
Total do Passivo 7.022.222 7.553.146
Total dos Capitais Préprios e Passivo 13.111.718 13.301.973

Para ser lido com as notas anexas as demonstragGes financeiras
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EDP Renovaveis, S.A.

Demonstragéo de Alteragdes nos Capitais Proprios Consolidados

para os exerc

ios findos em 31 Dezembro 2013 e 2012

Capital
Préprio
Reserva de atribuivel
Total dos Reservas e Justo Valor Reserva de accionistas Interesses
Capitais Capital Prémios de resultados Diferengas (cobertura  Justo Valor da EDP néo
Milhares de Euros Proprios social issa C iai: FC) (AFDV) Renovaveis _controlaveis
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 5.453.725 4.361.541 552.035 454.135 -31.002 -14.118 4.575 5.327.166 126.559
Rendimento integral:
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para
venda) liquidas de imposto -211 - - - - - -129 -129 -82
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)
liquidas de imposto -31.165 - - - - -25.712 - -25.712 -5.453
Variagbes do rendimento integral de associadas, liquidas de
imposto -5.149 - - - -267 -4.882 - -5.149 -
Ganhos/(perdas) actuariais liquidas de imposto 10 - - 10 - - - 10 -
VariagGes na diferenga cambial de consolidagdo -5.014 - - - 1.847 - - 1.847 -6.861
Resultado liquido do exercicio 136.050 - - 126.266 - - - 126.266 9.784
Rendimento integral total do exercicio 94.521 - - 126.276 1.580 -30.594 -129 97.133 -2.612
Dividendos atribuiveis a interesses ndo controlaveis -4.805 N - - - - = - -4.805
Aumento de capital na EDP Renovaveis Brasil 26.443 - - - - - - - 26.443
Alienagdo da Vento II sem perda de controlo 176.121 . - 4.057 -3.224 -1.473 - -640 176.761
VariagOes resultantes de aquisi¢des/alienagdes e aumentos de
capital 2.822 - - - - - - - 2.822
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 5.748.827 4.361.541 552.035 584.468 -32.646 -46.185 4.446 5.423.659 325.168
Rendimento integral:
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para
venda) liquidas de imposto -1.974 - - - - - -1.204 -1.204 -770
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)
liquidas de imposto 15.765 - - - - 13.340 - 13.340 2.425
Variagbes do rendimento integral de associadas, liquidas de
imposto 3.873 - - - -267 4.140 - 3.873 -
Ganhos/(perdas) actuariais liquidas de imposto 10 - - 10 - - - 10 -
Variagbes na diferenga cambial de consolidagdo -25.096 - = - -10.589 - - -10.589 -14.507
Resultado liquido do exercicio 169.124 - - 135.116 - - - 135.116 34.008
Rendimento integral total do exercicio 161.702 - - 135.126 -10.856 17.480 -1.204 140.546 21.156
Pagamento de dividendos -34.892 - - -34.892 - - - -34.892 -
Dividendos atribuiveis a interesses ndo controlaveis -16.719 - - - - - - - -16.719
Alienagdo da EDPR Portugal sem perda de controlo 226.048 - - 148.334 - - - 148.334 77.714
Alienagdo da Wheatfield sem perda de controlo 34.977 - - -1.043 -231 - - -1.274 36.251
Aquisigdes sem alteragdes de controlo -15.986 - - -4.754 - -409 - -5.163 -10.823
Outras variagdes resultantes de aquisigdes/alienagdes e
aumentos de capital -14.514 - - - - - - - -14.514
Outros 53 - - 56 - - - 56 -3
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 6.089.496 4.361.541 552.035 827.295 -43.733 -29.114 3.242 5.671.266 418.230

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias

Demonstragcao dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Milhares de Euros 2013 2012
Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes 1.239.154 1.141.490
Pagamentos a fornecedores -314.289 -285.247
Pagamentos ao pessoal -66.842 -68.893
Outros recebimentos/ (pagamentos) relativos a actividade operacional -81.256 -75.573

776.767 711.777

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento -76.655 -45.465
Fluxo das Actividades Operacionais 700.112 666.312
Operacoes em continuagao 700.112 666.312

Actividades de Investimento
Recebimentos:

Activos fixos tangiveis 2.193 2.273
Juros e proveitos similares 3.468 20.559
Dividendos 1.985 4.075
Empréstimos a partes relacionadas 138.954 -
Outros recebimentos de actividades de investimento 2.170 11.602

148.770 38.509

Pagamentos:

Aquisigdes de activos / filiais -46.728 -27.808
Aquisigdo de activos fixos tangiveis -809.705 -612.495
Empréstimos a partes relacionadas -174.443 -
Outros pagamentos de actividades de investimento -1.669 -1.072

-1.032.545 -641.375

Fluxo das Actividades de Investimento -883.775 -602.866

Operacoes em continuagcao -883.775 -602.866

Actividades de Financiamento

Venda de activos / filiais sem perda de controlo 292.143 175.687

Recebimentos / (pagamentos) de empréstimos obtidos 1.187 -4.413

Juros e custos similares -49.381 -215.330

Subsidios governamentais 90.539 4.817

Dividendos pagos -51.610 -4.805
Recebimentos / (Pagamentos) de parcerias institucionais na actividade

edblica nos EUA -35.579 -15.159

Outros fluxos de actividades de financiamento -37.293 26.683

Fluxo das Actividades de Financiamento 210.006 -32.520

Operacoes em continuagao 210.006 -32.520

Variacao de caixa e seus equivalentes 26.343 30.926

Efeito das diferencas de cadmbio -6.951 -5.011

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (*) 245.837 219.922

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (*) 265.229 245.837

(*) Ver detalhe da composigao da rubrica Caixa e equivalentes de caixa na Nota 26 das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

Para ser lido com as notas anexas as demonstragGes financeiras
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. N EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias
Notas as Demonstragoes Financeiras Consolidadas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

1. ACTIVIDADE ECONOMICA DO GRUPO EDP RENOVAVEIS

A EDP Renovaveis, Sociedade Anonima (adiante designada por "EDP Renovaveis") foi constituida em 4 de Dezembro de
2007. Esta sociedade tem como objecto social principal a realizagdo de actividades relacionadas com o sector eléctrico,
nomeadamente a projeccdo, construgdo, operacdo e manutencdo de instalagées de produgdo de energia eléctrica,
utilizando fontes de energia renovavel, em especial de energia edlica. A EDP Renovaveis tem a sua sede social em
Oviedo, Espanha. Em 18 de Margo de 2008, o capital social da EDP Renovaveis foi convertido em acgdes (Sociedade
Andnima).

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o capital social é detido em 62,02% pela EDP S.A. - Sucursal en Espafia ("EDP
Sucursal"), em 15,51% pela Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., estando 22,47% do capital disperso em bolsa na NYSE
Euronext Lisboa.

Em 31 de Dezembro de 2013, a EDP Renovaveis detém 100% do capital social das seguintes empresas: EDP
Renewables Europe, S.L. ("EDPR EU"”), EDP Renewables North America, L.L.C. ("EDPR NA"), EDP Renewables Canada,
Ltd., ("EDPR Canada”), South Africa Wind & Solar Power, S.L.U. e EDP Renovaveis Servicios Financieros, S.L.. Também
detém 55% do capital social da EDP Renovaveis Brasil, S.A. ("EDPR BR").

A EDP Renovaveis pertence ao Grupo EDP, cuja empresa-mae é a EDP - Energias de Portugal, S.A., com sede social na
Praga Marqués de Pombal, n.° 12, 4.° em Lisboa.

Em Dezembro de 2011, a China Three Gorges Corporation (CTG) adquiriu a Parpublica - Participagdes Publicas SGPS,
S.A. 780.633.782 accgles ordinarias da EDP , representativas de 21,35% do capital social e direitos de voto da EDP
Energias de Portugal, S.A., accionista maioritario da EDP Renovaveis. Esta operagdo foi concluida em Maio de 2012.

Os termos do acordo celebrado através do qual a CTG se tornou accionista do Grupo EDP determinam que a CTG ira
realizar investimentos minoritérios no montante de 2.000 milhGes de Euros em projectos de geragdo de energia
renovavel em operagao e prontos para construir (incluindo co-financiamento de CAPEX).

No ambito do acordo acima mencionado, em Junho de 2013, a EDPR completou a venda de 49% da participacdo
financeira detida na EDPR Portugal a CTG através da CITIC CWEI Renewables, S.C.A.

A actividade da EDPR EU é desenvolvida através das suas subsididrias localizadas em Portugal, Espanha, Franga,
Bélgica, Polonia, Roménia, Itadlia e Reino Unido. As principais subsidiarias da EDPR EU sdo: EDP Renovaveis Portugal,
S.A. (parques edlicos em Portugal), EDP Renewables Espand, S.L. (producdo de electricidade a partir de fontes
renovaveis em Espanha), EDP Renewables France (parques edlicos em Franca), EDP Renewables Belgium (parques
edlicos na Bélgica), EDP Renewables Polska, SP. Z0.0. (parques edlicos na Polénia), EDP Renewables Romania, S.R.L.
(parques edlicos na Roménia), EDP Renewables Italy, SRL (parques edlicos em Italia), EDPR UK Limited (projectos de
desenvolvimento offshore) e EDPR RP PV (parques solares fotovoltaicos na Roménia).

As principais actividades da EDPR NA sdo o desenvolvimento, gestdo e operacdo de parques edlicos nos Estados Unidos
da América a prestagdo de servicos de gestdo a EDPR Canada.

As principais actividades da EDPR Canada consistem no desenvolvimento, gestdo e operagdo de parques edlicos no
Canada.

A EDP Renovaveis Brasil foi constituida com o objectivo de estabelecer uma nova unidade de negdcio capaz de agregar
todos os investimentos no mercado das energias renovaveis no Brasil.

A 31 de Dezembro de 2013, a capacidade instalada total consolidada da EDP Renovaveis e suas subsidiarias ("o Grupo”
ou 0 “Grupo EDP Renovaveis”) apresenta-se como segue:

Capacidade instalada MW 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Estados Unidos da América 3.637 3.637
Espanha 2.310 2.310
Portugal 619 615
Roménia 521 350
Poldnia 370 190
Franca 322 314
Brasil 84 84
Bélgica 71 57
Italia 70 40
Canada 30 -

8.034 7.597

-
N
-

NEVERENDING ENERGY



-
N
N

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS
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Adicionalmente, através da participagdo na ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A. sdo atribuiveis a EDPR - consolidados pelo
método de equivaléncia patrimonial - 455 MW (390 MW em 31 de Dezembro de 2012).

Enquadramento regulatério das actividades em Espanha

Em Dezembro de 2012 através da Lei 15/2012 de 27 de Dezembro, o Governo espanhol aprovou uma taxa Unica de 7%
(sobre receitas) aplicavel a toda a producgdo de electricidade, tal como novas taxas na producdo de energia nuclear e
producdo hidrica de larga escala, além de uma nova taxa sobre o carbono. A taxa sera aplicada de 2013 em diante.

A 4 de Fevereiro de 2013, o Governo Espanhol publicou no Boletim Oficial do Estado o Real Decreto-Ley 2/2013 que
inclui um conjunto de alteragdes regulatdrias aplicaveis ao sector eléctrico Espanhol, afectando os activos de energia
edlica.

As principais alteragdes regulatérias que o Real Decreto-Ley 2/2013 apresenta face ao Real Decreto-Ley 661/2007 com
impacto na EDP Renovaveis, S.A. (EDPR) e com efeitos desde 1 de Janeiro de 2013, sdo as seguintes:

e Todas as instalacGes de producdo de electricidade englobadas no regime especial sdo remuneradas de acordo com
os actuais esquemas "feed-in tariff" durante os restantes anos da vida Util dos activos;

e As instalagdes de producdo de electricidade englobadas no regime especial que sejam remuneradas de acordo com
a opgdo de mercado podiam escolher, até 15 de Fevereiro de 2013 e para os restantes anos da vida util dos
activos, uma remuneragdo com base no preco realizado no mercado grossista de electricidade, sem incentivos a
energia renovavel ou precos minimos ou maximos de venda;

e O indice utilizado para a actualizacdo anual de todas as actividades reguladas do sector eléctrico é a inflagdo anual
excluindo produtos energéticos e alimentares, e qualquer impacto de alteragdes de impostos.

O Governo Espanhol divulgou a Reforma do Mercado de Energia, que visa acabar com o défice tarifario espanhol. O
governo afirma que a reforma pode eliminar 4,5 mil milhGes de Euros/ano do défice estrutural: (i) reducdo de 2,7 mil
milhGes de Euros em custos regulados de utilidades e empresas de fontes de energia renovaveis e (ii) 0,9 mil milhdes
de Euros de contribuicdo do Tesouro Espanhol, que vai pagar através do orgamento, 50% dos custos adicionais de
geragdo em territdrios ndo continentais.

O pacote legislativo completo da reforma consistird em: (i) um Real Decreto-Ley (RD- L 9/ 2013, publicado no Diario
Oficial da Unidao em 13 de Julho), (ii) oito decretos e portarias e (iii) apresentagdo no Parlamento do Projeto de Lei
("Anteproyecto de Ley").

Até agora, o RD-L 9/ 2013 € o Unico regulamento aprovado e publicado: descreve os principios que regem o sector de
energia de fontes renovaveis, mas ndo revela os detalhes da nova remuneragdo. De acordo com este RD-L, as
instalagGes de fontes de energiais renovaveis estardo sujeitas a um novo enquadramento juridico e econémico: o
enquadramento anterior (RD-L 661) ird desaparecer e as instalagbes de fontes de energias renovaveis irdo ser
remuneradas pelo preco de mercado acrescido de um pagamento por MW instalado, de modo que o retorno sobre o
investimento sera equivalente ao rendimento das Obrigacdes do Governo a 10 anos acrescida de um spread 300 pb.
Além disso, este Real Decreto-Ley suprime o complemento da poténcia reactiva (2€/MWh).

A 26 de Novembro de 2013, o Governo submeteu a CNMC ("Comision Nacional de los Mercados y la Competencia"), um
“draft" do decreto que descreve o novo regime de remuneracdo para as energias renovaveis. Este “draft” ndo incluia os
parametros requeridos para o calculo da remuneracdo para as actividades do sector renovavel mas define que deve ser
aplicado retrospectivamente desde 14 de Julho. Estes parametros foram divulgados a 3 de Fevereiro de 2014 quando a
CNMC divulgou o “draft” da portaria que contém os parametros necessarios para o calculo da remuneragdo para cada
um dos 1.600 diferentes tipos de instalagdes renovaveis definidas pelo governo.

De acordo com estes parametros, os parques eodlicos construidos até 2004 inclusive ndo sdo elegiveis para receber
qualquer incentivo, enquanto que os novos parques edlicos receberdo um prémio fixo por MW instalado até o final de
sua regulamentacdo. A remuneragdo € fixa e estara sujeita a modificagGes trianuais, devido a actualizagdes na previsdo
dos paréametros que afectam a rentabilidade dos parques. No geral, o sector edlico recebera 1.191 milhGes de Euros em
2014, comparativamente com os 2.000 milhes de Euros que teriam sido recebidos no ambito da antiga
regulamentacdo. Este corte de cerca de 800 milhdes de Euros no sector de energia edlica representa 45% do total da
poupancga para todo o sector das energias renovaveis, que foi estimada em 1.750 milhdes de Euros no orgamento
publicado na ordem “draft” relativa a tarifas e encargos.
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O Governo Espanhol cancelou os resultados dos leildes CESUR (Contratos de Energia para el Suministro de Ultimo
Recurso) de dia 19 Dezembro de 2013, que teriam levado a um aumento de 26% no precgo da electricidade a cobrar aos
clientes residenciais regulados no primeiro trimestre de 2014. Em alternativa, houve um aumento de 2,8% no custo da
electricidade e um aumento de 0,9% na tarifa de acesso. Adicionalmente, o Governo anunciou uma alteragao estrutural
no procedimento de definicdo dos precos que sera publicada nos proximos meses.

A 26 de Dezembro de 2013, o Governo Espanhol publicou um novo regulamento que ird reger o sector eléctrico (Lei
24/2013) substituindo o existente de 1997 (Lei 54/1997).

O Governo define que o objectivo da nova lei é garantir o fornecimento de electricidade e adaptar-se a necessidade do
consumidor ao menor custo possivel. Refere-se a necessidade de terminar com o défice estrutural do sector que tem
sido acumulado durante a Gltima década, para realizar a reforma.

Em relagdo ao sector das energias renovaveis, o desenvolvimento de novas instalagdes serad condicionada as
necessidades do mercado, e a sua retribuicdo sera baseada no prego de mercado com receitas complementares, a fim
de garantir uma taxa de retorno razoavel. Os detalhes sobre a remuneragdo aplicavel ao sector renovavel serdo
divulgados nos préximos meses ap0s a aprovacdo do Real Decreto-Ley para as energias renovaveis, nomeadamente nos
activos edlicos e nos activos de cogeragdo.

Enquadramento regulatorio das actividades em Portugal

As bases legais aplicaveis a geracdo de energia eléctrica com recursos renovaveis encontram-se actualmente definidas
pelo Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio, alterado pelo Decreto-Lei 168/99, de 18 de Maio, pelo Decreto-Lei 312/2001,
de 10 de Dezembro, e pelo Decreto-Lei 339-C/2001, de 29 de Dezembro. O Decreto-Lei 33-A/2005, de 16 de Fevereiro
("Decreto-Lei 33-A/2005"), estabelece os montantes actualmente utilizados na formula de remuneracao aplicavel a
energia produzida através de recursos renovaveis e os prazos para a aplicacdo dessa formula remunerativa.

O Governo Portugués publicou a 28 de Fevereiro de 2013, o Decreto-Lei 35/2013 que mantém a estabilidade legal dos
actuais contratos (Decreto-Lei 33-A/2005) e protege os investimentos realizados pelos produtores edlicos na economia
portuguesa. Os produtores edlicos poderdo efectuar um investimento voluntario para obterem uma maior estabilidade
remuneratdria através da adesdao a um novo esquema tarifario para o periodo apds os actuais 15 anos definidos por lei.
O valor total de investimento serd utilizado para reduzir os custos gerais do sistema eléctrico portugués. Com o
objectivo de maximizar a adesdo dos promotores edlicos a extensdo do periodo remuneratdrio, o Governo propds aos
promotores a possibilidade de optarem por um de quatro regimes, que incluem as seguintes condigdes: (i) diferentes
precos maximos ("cap") e minimos ("floor"); (ii) diferentes duragdes no que respeita ao novo esquema tarifario apds o
periodo inicial de 15 anos dos actuais contratos; e consequentemente (iii) diferentes niveis de investimento (por MW)
para aderir ao esquema tarifario eleito. A EDPR optou por uma prorrogacdo de 7 anos com a tarifa definida como o
preco médio de mercado dos doze meses anteriores, com um floor de 74€/MWH e um cap de 98€/MWH actualizados de
acordo com a inflagdo de 2021 em diante em troca de um pagamento de 5.800€/MW de 2013 a 2020. Este decreto
também prevé a possibilidade dos parques edlicos regulados pelo novo regime (i.e. ENEOP) aderirem a um esquema
semelhante ainda em negociacao.

Este Decreto-Lei modifica o regime remuneratorio aplicavel a produgdo de electricidade por pequenas centrais hidricas
(PCH). Estabelece que as PCH que se encontravam enquadradas por um regime de remuneragdo anterior ao Decreto-Lei
n.% 33-A/2005, de 16 de Fevereiro, beneficiam desse regime remuneratério por um prazo de 25 anos desde a data de
atribuicdo da respectiva licenga de exploragdo ou até ao final da respectiva licenca de utilizagdo de agua para producdo
de electricidade, consoante a data que se verificar mais cedo. Apos este periodo de 25 anos e enquanto se mantiver
valida a referida licenga, a electricidade produzida por estas centrais sera vendida em regime de mercado.

Enquadramento regulatorio das actividades em Franca

O sector eléctrico em Franga estéd regulamentado essencialmente pelo Acto 2000-108, alterado pelos Actos 2004-803 e
2006-1537 (“Act 2000"), aprovado em 10 de Fevereiro de 2000, que regula a modernizagdo e desenvolvimento dos
servigos publicos de energia e que representa o enquadramento legislativo geral para a operagdo de parques edlicos em
Franga.
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O Acto 2000 prevé que o operador de instalagBes edlicas possa estabelecer acordos de longo prazo de compra e venda
de energia com a Electricité de France (EDF). As tarifas encontram-se estabelecidas pela Ordem de 10 de Julho de
2006, revogada em Agosto de 2008 devido ao defeito formal na sua aprovagao e republicada sem qualquer alteracao
em Dezembro de 2008. As tarifas sdo as seguintes: (i) durante os primeiros 10 anos do contrato com a EDF, a EDF
paga uma tarifa fixa anual de 82 Euros por MWh para aplicagdes construidas em 2006 (a tarifa é revista anualmente
baseada em parte no indice de inflagdo), (ii) entre o 11° e 15° ano do contrato com a EDF, a tarifa é baseada na
percentagem média anual de energia produzida pelas instalagdes edlicas nos primeiros 10 anos. Estas tarifas sdo
também revistas anualmente, baseadas em parte no indice de inflagdo, (iii) a partir do 16° ano ndo existe estrutura
especifica de suporte a actividade, pelo que os produtores de energia edlica passam a vender a electricidade ao prego
de mercado.

Em Margo de 2012, a legalidade da Ordem Ministerial de 2008 que estabeleceu as tarifas reguladas para projectos
edlicos foi questionada perante o Conselho de Estado Francés (Conseil d'Etat) tendo por base o incumprimento da
notificagdo obrigatdria a Comissdo Europeia sobre auxilios estatais. Em 15 de Maio, o Conselho de Estado Francés
decidiu submeter o assunto para apreciacao do Tribunal de Justica da Unido Europeia (espera-se resolugdo no prazo de
12 a 18 meses). O governo francés solicitou ao Conselho de Estado que, caso a tarifa seja efectivamente cancelada, a
aplicacdo desta decisdo seja adiada até 2013, porque ndo sdo expectaveis efeitos retroactivos.

Enquadramento regulatdrio das actividades nos Estados Unidos da América

O Governo Federal dos Estados Unidos e varios Governos Estaduais tém vindo a implementar politicas destinadas a
promover o crescimento das energias renovaveis, incluindo a energia edlica. O principal programa de incentivo federal
para as energias renovaveis é o "Production Tax Credit" (PTC) criado pelo Congresso dos Estados Unidos como parte do
EPACT 1992. Adicionalmente, diversos Estados aprovaram a legislag@o, particularmente sob a forma de “Renewable
Portfolio Standards” (RPS), que estabelecem que a aquisicdo de uma determinada percentagem da energia consumida
seja proveniente de fontes renovaveis. Esta legislagdo é semelhante a Directiva Comunitaria relativa a utilizagdo de
energias renovaveis.

A 1 de Janeiro de 2013, o Congresso dos Estados Unidos da América, aprovou a lei "The American Taxpayer Relief Act"
que contem a extensdo dos créditos fiscais a producdo (PTC) para a energia edlica, incluindo a possibilidade de um
crédito fiscal de incentivo ao investimento de 30% em alternativa ao PTC. O Congresso determinou uma nova data
limite para o vencimento destes incentivos, 31 de Dezembro de 2013, e alterou os critérios de elegibilidade (os
projectos serdo elegiveis desde que estejam em construcdo até ao final de 2013). A legislagdo incluiu também um
bdénus de depreciacdo para os novos equipamentos a entrar em exploracdo que permite a depreciagdo de uma maior
percentagem do custo do projecto (menos 50% do ITC) no ano em que o mesmo entra em exploracdo. Este bonus para
a depreciagao foi de 100% em 2011 e 50% em 2012.

Enquadramento regulatoério das actividades na Polonia

A legislagdo aplicével as energias renovaveis na Poldnia estd principalmente contida numa Lei da Energia aprovada em
10 de Abril de 1997, a qual foi alterada pela Lei de 24 de Julho de 2002 e pela Lei da Energia de 2 de Abril de 2004,
que se tornou efectiva a partir de Janeiro de 2005 (em conjunto, a Lei da Energia).

De acordo com a Lei da Energia, a produgdo de energia através de fontes renovaveis na Poldnia é suportada através de:
(i) Um sistema de compra obrigatdria de certificados de origem das empresas produtoras e comercializadoras que
vendam electricidade ao consumidor final em conexdo com uma rede na Poldnia. Estas empresas de electricidade sdo
obrigadas a: a) obter um certificado de origem e submeté-lo ao Presidente da ERA para cancelamento ou b) pagar um
fee de substituigdo calculado de acordo com a Lei da Energia, ii) e se a empresa ndo adquirir certificados de origem ou
ndo pagar o fee de substituicdo é penalizada pelo Presidente da ERA com uma multa calculada de acordo com as
disposicOes da Lei da Energia.

Em 13 de Novembro de 2013, o Governo Polaco divulgou um novo projecto, para regulagdo da produgao de energia
renovavel, que institui um esquema de leilGes para atribuicdo de capacidade instalada de energia renovavel.
Seguidamente, o Ministério da Economia publicou uma segunda versdo da lei das energias renovaveis, a 2 de Janeiro de
2014. N&o é expectavel que a lei seja aplicavel antes de 1 de Janeiro de 2016, uma vez que a mesma entrara em vigor
no primeiro dia do més, 12 meses apos a emissdo da decisdo favoravel da Comissdo Europeia sobre a conformidade
desta lei com as regulagdes acerca de ajudas de estado. De acordo com esta proposta, as Centrais em operagdo terdo o
direito de escolher entre permanecer ao abrigo do Regime de Certificados Verdes ou participar nos concursos. Esta
proposta ja foi apresentada na Comissdo Permanente do Conselho de Ministros.
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Enquadramento regulatério das actividades na Bélgica

O enquadramento regulatério para a electricidade na Bélgica esta condicionado a divisdo de poderes entre o governo
federal e as trés entidades regionais: Valdnia, Flandres e Bruxelas. A area de competéncia federal de regulagdo inclui a
transmissdo de electricidade (niveis de transmissdo acima de 70 kV), producgdo, tarifas, planeamento e energia nuclear.
A legislagdo federal relevante é a Lei da Electricidade de 29 de Abril de 1999 (alterada) ("Lei da Electricidade"). As
entidades reguladoras regionais sdo responsaveis pela distribuicdo, energias renovaveis e cogeragao (com excepgdo das
centrais "offshore") e eficiéncia energética. A legislacdo regional relevante é respectivamente: (a) para Flandres, o
Decreto da Electricidade de 17 de Julho de 2000; (b) para Valdnia, o Decreto do Mercado Regional de Electricidade de
12 de Abril de 2001; e (c) para Bruxelas, a Ordem de 19 de Julho de 2001, relativa a Organizagdo do Mercado Eléctrico.

O sistema regulatério Belga promove a producdo de electricidade através de fontes renovaveis (e cogeragdo) através de
um sistema de certificados verdes, conforme descrito abaixo. O governo federal Belga é responsavel pelas centrais
"offshore" e por imp6r obrigacdes aos operadores do sistema de transmissdo. Os varios sistemas certificados verdes sdo
semelhantes nas trés regides e nas centrais "offshore" reguladas pelo governo federal. Existem actualmente diferencas
em termos de quotas, multas e limites para a concessao de certificados verdes.

Em 21 de Margo de 2012, o governo da Valdnia aprovou um decreto que fixa as quotas de certificados verdes até 2020.
As novas quotas sdo: (i) 19,4% em 2013; (ii) 23,1% em 2014; (iii) 26,7% em 2015; (iv) 30,4% em 2016. Para o
periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2017 e 31 de Dezembro de 2019, as quotas anuais serdo fixadas até 2014,
com base na avaliacdo a efectuar pelo regulador do sector de energia da Valonia (CWaPE).

Em Julho de 2012, foi aprovado um novo imposto para os produtores edlicos em Valdnia. De acordo esta regulacdo,
todos os produtores a quem sejam atribuidos certificados verdes deverdo pagar 0,54€/kWh. O regulador do sector da
energia da Valonia (CWaPE) sera o beneficiario deste imposto, cujo objectivo é suportar os custos resultantes da gestdo
dos certificados verdes.

Enquadramento regulatério das actividades na Roménia

O incentivo a produgdo de electricidade através de fontes de energia renovaveis na Roménia encontra-se regulado pela
Lei da Electricidade 318/2003. Em 2005, foi introduzido um mecanismo de Certificados Verdes (CV) com quotas
obrigatérias para os comercializadores, de forma a dar cumprimento aos requisitos da UE relativos as energias
renovaveis. A autoridade reguladora estabelece uma quota fixa de electricidade produzida através de fontes renovaveis
de energia que os comercializadores sdo obrigados a adquirir, e anualmente revé as candidaturas dos produtores de
energia verde com vista a atribuicdo de certificados verdes. A Lei 200/2008 de Novembro introduziu algumas alteracGes
no sistema de certificados verdes. Em particular, permite que os produtores de energia edlica recebam 2 CV/MWh até
2015. A partir de 2016, os produtores recebem um certificado verde por cada MWh produzido. O preco da electricidade
é determinado no mercado da electricidade e o preco dos certificados verdes é determinado por um mercado paralelo.

O valor de mercado dos certificados verdes oscila entre 27 Euros ("floor") e 55 Euros ("cap"), ambos indexados a taxa
de inflagdo da Roménia. A Lei 220/2008 também garante o acesso a rede nacional para a electricidade produzida a
partir de fontes renovaveis.

A Lei 220/2008 sobre energias renovaveis foi alterada pela Ordem de Emergéncia 88/2011. Um aspecto fundamental
desta alteragdo foi a analise da sobrecompensacdo, que deve ser realizada com periodicidade anual. A entidade
reguladora da energia na Roménia (ANRE) devera supervisionar os produtores que beneficiam do regime de apoio e
elaborar relatérios anuais sobre este matéria. Caso seja detectada uma sobrecompensacao, a ANRE devera propor a
reducdo do periodo de aplicagdo do regime de apoio ou do niumero de certificados verdes inicialmente atribuidos a
tecnologia. Esta reducdo sera aplicada apenas as novas centrais.

A Lei 123/2012 de 19 de Julho de 2012 sobre Electricidade e Gas Natural elimina a celebragdo de contratos bilaterais
ndo negociados publicamente como meio de venda de electricidade. Desta forma, o comércio de electricidade deve ser
efectuado num mercado centralizado. Em 4 de Setembro de 2012, ANRE publicou a regulamentagdao do Mercado de
Compensacdo de energia. Esta nova regulamentagdo tem impacto sobre a geracdo de energia edlica. Por um lado
estabelece que o produtor ndo tem o direito a reclamar compensacgées por perda de certificados verdes decorrente da
redugdo de energia produzida. Esta perda ndo pode ser recuperada. Adicionalmente, as novas regras podem resultar no
aumento dos custos de compensacdo de desequilibrios, na medida em que podera levar a um aumento do défice que os
produtores eodlicos tém de assumir no preco quando a produgdo é inferior ao previsto.
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O Parlamento Romeno aprovou em 17 de Dezembro de 2013, a lei que aprovou a Portaria Governamental de
Emergéncia 57/2013 (a Portaria). A lei define varias alteragdes a Portaria e implicitamente a Lei das Energias
Renovaveis (Lei 220/2008). Contudo, esta lei, embora formalmente aprovada pelo Governo, ndo foi ratificada pelo
Presidente.

Outra disposicdo importante da lei é o adiamento dos Certificados Verdes atribuiveis a centrais em operagdo. O
adiamento so6 sera aplicavel aos produtores de energia renovavel credenciados pela ANRE antes de 2013. Os produtores
de energia edlica vao receber 2 CVs/MWh até 2017 (inclusive), dos quais a atribuicdo de 1 CV terd a possibilidade de
negociagdo adiada entre 1 de Julho de 2013 até 31 de Margo de 2017. A atribuigdo de 2 CVs (de 6 CVs) a produtores
solares serd adiada para negociagdo no periodo entre 1 de Julho de 2013 e 31 de Margo de 2017. Os CVs adiados irdo
ser gradualmente recuperados até 31 de Dezembro de 2020 (comegando em 1 de Abril de 2017, para energia solar e
em 1 Janeiro de 2018 para energia edlica).

As Centrais Edlicas credenciadas depois desta data irdo receber 1,5 CV/MWh até 2017 e 0,75 CV/MWh a partir de 2018.
Todos estes CVs serdo imediatamente negociaveis.

As Centrais Solares irdo receber apenas 3 CVs de Janeiro de 2014 em diante.
Enquadramento regulatério das actividades em Italia

Em 6 de Julho de 2012, o Governo aprovou a nova regulacdo sobre energias renovaveis através do Decreto de Energias
Renovaveis (DM FER) baseado no regime de tarifas reguladas. Os principais aspectos da nova regulagdo estabelecido
pelo DM FER s&o os seguintes: (i) os parques edlicos com mais de 5 MW serdo remunerados através de um regime de
tarifas reguladas definido por licitadores, (ii) a capacidade objecto de licitagdo é definida em trajectorias de diferentes
tecnologias (apenas definido até 2015), (iii) a tarifa de referéncia para 2013 é de 127 €/MWh para energia edlica
terrestre (onshore). As ofertas dos licitadores consistirdo em descontos sobre uma tarifa de referéncia (em %), (iv) a
tarifa de referéncia diminuird 2% ao ano e sera concedida para a totalidade da vida util média do parque edlico - 20
anos para energia edlica terrestre.

O novo sistema substitui o anterior baseado em certificados verdes. De acordo com o sistema anterior, os produtores
obtinham receitas com a venda da energia eléctrica em mercado e com a venda de certificados verdes. Os parques
eolicos construidos até Dezembro de 2012 (com algumas excepgdes) continuardo a operar sob o sistema anterior até
2015, quando o sistema de certificados verdes sera transformado num regime de tarifas reguladas.

Enquadramento regulatorio das actividades no Brasil

O sector eléctrico no Brasil é regulado pela Lei Federal n.© 8.987 de 13 de Fevereiro de 1995, que regula o regime de
concessdo e permissdo de servigos publicos; pela Lei n.© 9.074 de 7 de Julho de 1995, que regula a atribuigdo e
extensdo de contratos de concessd@o ou permissdo de servigos publicos; pela Lei Federal n.© 10.438 de 26 de Abril de
2002, que rege o aumento do fornecimento de energia eléctrica de emergéncia e cria o Programa de Incentivos para
Fontes de Electricidade Alternativas (PROINFA) para 3.300 MW; pela Lei Federal n.° 10.762 de 11 de Novembro de
2003 e pela Lei n.2 10.848 de 15 de Marco de 2004, relativas as regras de comercializagdo de energia eléctrica e por
alteragGes subsequentes a legislagdo.

O Decreto n.° 5.025 de 30 de Margo de 2004, regula a Lei Federal n.% 10.438 e define o enquadramento econémico e
legal das "Fontes de Energia Alternativas". Os participantes no PROINFA tém um CAE (Contrato de Aquisigdo de

Energia) com a ELETROBRAS, e sdo sujeitos & autoridade reguladora (ANEEL). No entanto, a primeira etapa do PROINFA
terminou e a segunda etapa é altamente incerta.

Apds o final do programa PROINFA, os produtores de energias renovaveis obtém a sua remuneracdo mediante
participacdo em leildes onde o Unico critério é o prego. Os vencedores dos leilGes obtém contratos de aquisicéo de
energia ao prego oferecido. Os leilGes publicos de electricidade sdo conduzidos pela empresa estatal Empresa de
Pesquisa Energética (EPE), a qual regista, analisa e permite a entrada de potenciais participantes.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS
a) Bases de apresentacao

As demonstracgdes financeiras consolidadas apresentadas foram preparadas com base nos registos contabilisticos da EDP
Renovaveis, S.A. e das subsidiarias incluidas no perimetro de consolidagdo. As demonstracGes financeiras consolidadas
de 2013 e 2012 foram preparadas para apresentar de uma forma verdadeira e apropriada os capitais proprios
consolidados e a posigdo financeira consolidada da EDP Renovaveis, S.A. e das suas subsidiarias com referéncia a 31 de
Dezembro de 2013 e 2012, os resultados consolidados das suas operacoes, os fluxos de caixa consolidados e os
movimentos ocorridos nos capitais proprios consolidados para os exercicios acima referidos.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de
2002, as demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragoes financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, em
27 de Fevereiro de 2014. Estas demonstracdes financeiras serdo submetidas a aprovagao da Assembleia-Geral de
Accionistas. As demonstracgées financeiras sdo expressas em milhares de Euros, arredondadas ao milhar mais préoximo.

As demonstragées financeiras anuais foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela
aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta
disponivel.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS tal como adoptadas pela UE requer que o Conselho
de Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia historica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para
os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou
complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados na Nota
3 (Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragao das demonstragdes financeiras).

b) Principios de consolidagdo
Empresas subsidiarias

As empresas subsidiarias sdo entidades em que o Grupo exerce controlo. As demonstragGes financeiras das empresas
subsidiarias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa.

As politicas contabilisticas das empresas subsididrias foram, sempre que necessério, alteradas de forma a garantir a sua
consisténcia com as politicas adoptadas pelo Grupo. As perdas acumuladas séo atribuidas aos interesses nao
controlaveis na proporgao do capital detido, mesmo que desta alocagdo resultem interesses ndo controlaveis negativos.

Empresas associadas

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo sobre a
sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer entre 20% e 50% dos direitos de voto da associada.

Os investimentos financeiros em empresas associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial e
reconhecidos inicialmente ao seu custo de aquisigao. O custo do investimento inclui os custos de transacgao.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e
prejuizos reconhecidos da associada, apds os ajustamentos de harmonizacdo das suas politicas contabilisticas com as do
Grupo, desde a data em que o Grupo adquire influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.
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Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis ao Grupo excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico do
investimento financeiro é reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, excepto na medida
em que o Grupo incorra numa obrigacdo de assumir essas perdas ou de efectuar pagamentos em nome da associada.

Entidades conjuntamente controladas

As entidades conjuntamente controladas, consolidadas pelo método proporcional, sdo entidades em que o Grupo tem
controlo conjunto definido por acordo contratual. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas
respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, proveitos e custos destas entidades, desde a data
em que o controlo conjunto se iniciou até a data em que este cesse.

Concentracées de actividades empresariais

A partir de 1 de Janeiro de 2010, o Grupo adoptou a IFRS 3 - Concentragao de Actividades Empresariais (2008) na
contabilizacdo das concentracbes de actividades empresariais. As alteracdes da politica contabilistica foram aplicadas
prospectivamente, ndo existindo impactos materiais nos resultados por acgao.

As concentragOes de actividades empresariais sdo registadas pelo método da compra na data da aquisicdo, a qual
corresponde a data em que o controlo é transferido para o Grupo. O controlo corresponde a capacidade de gerir a
politica financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios das suas actividades. Ao avaliar a existéncia de
controlo, o Grupo tem em consideragdo os potenciais direitos de voto que sdo actualmente exerciveis.

Aquisicées em ou apds 1 de Janeiro de 2010

|”

Para as aquisigdes em ou apos 1 de Janeiro de 2010, o Grupo determina o “goodwill” na data da aquisicdo como:

e O justo valor dos activos transferidos; acrescido dos

e Interesses ndo controlaveis reconhecidos na aquisicao; acrescidos do

« Justo valor do investimento previamente existente na adquirida, caso se trate de uma aquisigdo efectuada por fases;
deduzido do

¢ Valor contabilistico (geralmente o seu justo valor) dos activos adquiridos e passivos assumidos.
Caso o "goodwill" apurado seja negativo, este é registado directamente em resultados do exercicio.

Os activos transferidos na aquisigdo ndo incluem os montantes relativos a liquidagdo de relagbes pré-existentes, os
quais sdo geralmente reconhecidos nos resultados do exercicio.

Os custos relacionados com a aquisicdo e que ndo respeitam a emissdo de titulos de divida ou de capital, e que o Grupo
incorre no ambito de uma concentragdo de actividades empresariais, sdo reconhecidos em resultados a medida que sdo
incorridos.

Os pregos de aquisicdo contingentes sdo reconhecidos ao justo valor na data de aquisicdo. Se o preco contingente é
classificado como capital, ndo é reavaliado e a sua liquidagdo é contabilizada por contrapartida de capitais préprios.
Caso contrario, as alteragdes subsequentes no justo valor do prego contingente sdo reconhecidas por contrapartida de
resultados.

Algumas concentragées de actividades empresariais do periodo foram registadas provisoriamente dado que o Grupo
ainda se encontra a avaliar o justo valor dos activos liquidos adquiridos. Os activos liquidos identificaveis foram
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor previsional. Os ajustamentos durante o periodo de avaliagdo foram
reconhecidos com referéncia a data de aquisicdo e a informagdo comparativa relativa ao ano anterior foi reexpressa,
quando aplicavel. Os ajustamentos aos montantes previsionais apenas incluem a informagdo relativa a eventos e
circunstancias existentes a data de aquisicdo os quais, sendo conhecidos nessa data, teriam alterado o montante
reconhecido inicialmente.

Apos esse periodo, os ajustamentos ao valor inicial dos activos liquidos adquiridos apenas sdo efectuados para corrigir
um erro existente.

Para as concentragdes de actividades empresariais realizadas por fases, o excesso dos activos transferidos, acrescido do
justo valor da participacdo previamente detida na adquirida, face aos activos liquidos adquiridos e passivos assumidos,
é reconhecido como “goodwill”. Ajustes subsequentes a estes montantes sdo reconhecidos por contrapartida de
resultados do exercicio. O Grupo reconhece a diferenca entre o justo valor da participacdo detida anteriormente e o seu
valor contabilistico nos resultados do exercicio consolidados, de acordo com a classificagdo da participagdo.
Adicionalmente, o Grupo reclassifica os montantes diferidos em capitais préprios relativos a participagdes anteriormente
detidas para resultados do exercicio ou reservas de consolidagdo, de acordo com a sua natureza.
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Aquisicées entre 1 de Janeiro de 2004 e 1 de Janeiro de 2010

Para as aquisicOes realizadas entre 1 de Janeiro de 2004 e 1 de Janeiro de 2010, o "goodwill" representa a diferenca
entre o custo de aquisicdo e o justo valor proporcional da situagcao patrimonial adquirida. Quando o "goodwill" apurado
era negativo, o mesmo era registado directamente em resultados do exercicio.

Os custos de transacgdo, com excepgdo dos relativos a emissdo de titulos de divida ou de capital, em que o Grupo
incorria no ambito de uma concentracdo de actividades empresariais, eram capitalizados como uma componente do
custo de aquisigao.

Contabilizagdo de aquisi¢bes de interesses ndo controlaveis

Apéds 1 de Janeiro de 2010, o Grupo aplicou a IAS 27 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas (2008) na
contabilizacdo de aquisicGes de interesses ndo controlaveis. As alteracGes da politica contabilistica foram aplicadas
prospectivamente, ndo existindo impactos materiais nos resultados por acgao.

De acordo com a nova politica contabilistica, as aquisicGes de interesses ndo controlaveis ndo resultam no
reconhecimento de “goodwill” sendo contabilizadas como transacgdes com accionistas. Os ajustamentos aos interesses
ndo controlaveis sdo efectuados com base num montante proporcional dos activos liquidos da subsidiaria.

Anteriormente o goodwill era reconhecido aquando da aquisicdo dos interesses ndao controlaveis numa empresa
subsidiaria, que representavam as diferengas entre o valor de aquisicdo do investimento e o justo valor dos interesses
ndo controlaveis adquiridos a data da transacgéo.

Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

O valor dos activos e passivos de subsidiarias residentes no estrangeiro, incluindo "goodwill" e ajustamentos de justo
valor gerados na aquisicdo, sdo registados pelo seu contravalor em Euros a taxa de cadmbio oficial em vigor na data da
demonstracdo da posigdo financeira. Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros,
ao cambio aproximado das taxas em vigor na data em que se efectuaram as transacgoes.

As diferencas sdo registadas em reservas de conversdo cambial na demonstracdao de rendimento integral. Na alienagao
de participacbes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas a participacao
financeira previamente registadas em reservas sao reconhecidas em resultados.

Quando a liquidagdo de um item monetario a receber ou pagar a empresas subsididrias residentes no estrangeiro ndo
estd prevista nem é provavel num futuro préximo, os ganhos e perdas cambiais respectivos sdo registados como
fazendo parte do investimento liquido na entidade, sendo reconhecidos por contrapartida do rendimento integral e
apresentados nas reservas de conversdo cambial.

Saldos e transacgbes eliminados na consolidacdo

Os saldos e transacgGes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas nao realizados resultantes dessas
transaccgOes sdo anulados na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas nao
realizados, de transacgdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sdo eliminados na proporgado da
participacdo do Grupo nessas entidades.

Transacgbes sob controlo comum

A contabilizacdo de concentracdes de actividades empresariais que envolvam entidades sob controlo comum encontra-
se excluida da IFRS 3. Na auséncia de um guia especifico dentro das IFRS, o Grupo EDP Renovaveis definiu uma politica
contabilistica apropriada para este tipo de transacgdes. De acordo com a politica do Grupo, as concentragdes de
actividades empresariais entre empresas sob controlo comum sdo contabilizadas nas demonstragées financeiras
consolidadas pelos valores contabilisticos das empresas adquiridas (subgrupo). A diferenga entre o valor contabilistico
do activo liquido recebido e o valor pago é registado nos capitais proprios.

Opcoes de venda de interesses ndo controlaveis

O Grupo EDP Renovaveis regista essas opgdes de venda ("written put options") concedidas na data de aquisicdo de uma
concentragdo de actividades empresariais, ou numa data subsequente, como uma aquisicao antecipada desses
interesses, registando um passivo financeiro pelo valor actual da melhor estimativa do montante a pagar,
independentemente da probabilidade estimada de exercicio das opgOes. A diferenga entre este montante e o montante
correspondente a percentagem de participagdo detida nos activos liquidos identificdveis adquiridos é registada por
contrapartida de "goodwill".
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Até 31 de Dezembro de 2009, nos anos subsequentes ao reconhecimento inicial, as variagbes no passivo resultantes da
actualizagdo financeira da responsabilidade sdo reconhecidas como um custo financeiro nas demonstracdes financeiras
consolidadas e as restantes variagdes sdo reconhecidas como um ajustamento ao custo da concentragao de actividades
empresariais sendo registadas por contrapartida de "goodwill". Quando aplicavel, os dividendos pagos aos accionistas
minoritarios até a data em que a opgdo € exercida, sdo também reconhecidos como ajustamentos ao custo da
concentragdo de actividades empresariais. Na eventualidade de as opgbes ndo serem exercidas, a transacgdo € registada
com uma alienagdo de participagdo aos accionistas minoritarios.

A partir de 1 de Janeiro de 2010 o Grupo aplica a IAS 27 (2008) aos novos compromissos relacionados com opgdes de
venda relativas a investimentos em subsididrias detidas por interesses ndo controlaveis, registando as alteragdes
subsequentes no valor contabilistico da responsabilidade na demonstragdo dos resultados.

c) Transaccoes em moeda estrangeira

As transacgBes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional das respectivas empresas do Grupo a taxa
de cadmbio em vigor na data das transacgdes. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo
convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data da demonstragdo da posicdo financeira. Os ganhos e as
perdas cambiais relacionados com itens monetarios correspondem a diferenca entre o custo amortizado na moeda
funcional no inicio do exercicio, ajustado para os pagamentos do juro efectivo durante o exercicio, e o custo amortizado
em moeda estrangeira convertido a taxa de cambio no final do exercicio de referéncia.

Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais provenientes da reexpressdo sdo
reconhecidas em resultados, excepto para as diferencas resultantes da reconversdo dos activos disponiveis para a
venda, passivos financeiros designados como "net investment", "cash flow-hedge" , que s@o reconhecidos na
demonstracdo do rendimento integral. Os activos ndo monetarios que sejam mensurados ao custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos utilizando a taxa de cambio a data da transacgao.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacao (“trade date”) pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os
ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente nos resultados do exercicio, excepto no que se
refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos
resultados do exercicio, depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, sendo
na sua auséncia determinado por técnicas de valorizagdo do valor actualizado liquido, incluindo modelos de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliagao de opgdes, conforme for mais apropriado.

Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultante da sua actividade
operacional e de financiamento. Os derivados que ndo se qualificam como de cobertura sdo registados como de
negociacao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o
modelo de contabilidade de cobertura adoptado pelo Grupo. Uma relagdo de cobertura existe quando:

(i) A data de inicio da relagdo de cobertura, a relagdo estd identificada e formalmente documentada;

(ii) Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade;

(iv) A cobertura é avaliada numa base continua e é considerada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de
relato financeiro; e

(v) Em relagdo a cobertura de uma transacgdo prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma
exposicdo a variacdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afectar os resultados.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, os custos de transacgao
atribuiveis sdo reconhecidos em resultados quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivados sdo
mensurados ao valor justo, e as suas variacoes sdo contabilizadas como descrito em seguida.
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Cobertura de justo valor

As variagOes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de
cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do
risco coberto do activo, passivo ou grupo de activos e passivos. Se a relacdao de cobertura deixa de cumprir os requisitos
da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizacdo do risco coberto séo
amortizados pelo periodo remanescente até a sua maturidade.

Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos
de caixa é reconhecida em capitais proprios. Os ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relagdo de cobertura sdo
reconhecidos por contrapartida de resultados do exercicio, no momento em que ocorre a inefectividade.

Os valores acumulados em capitais préprios sao reclassificados para resultados nos exercicios em que o item coberto
afecta resultados. Contudo, quando a transacgao prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um
activo ou passivo nado financeiro, os ganhos ou perdas registados em capitais proprios sao reconhecidos no custo inicial
do activo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os
critérios para a contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios nessa
data, mantém-se em capitais préprios até que a transacgdo prevista seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é
expectavel que a transacgdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios
sdo reconhecidos imediatamente em resultados do exercicio.

Cobertura de activos liquidos ("Net investment")

O modelo de cobertura de activos liquidos é aplicado, em base consolidada, em investimentos em subsidiarias
realizados em moeda estrangeira. Este modelo permite que as variagdes cambiais reconhecidas em reservas cambiais
de consolidagdo sejam compensadas pelas variagdes cambiais de empréstimos obtidos em moeda estrangeira para a
aquisicdo dessas mesmas subsidiarias. Se o instrumento de cobertura é um instrumento financeiro derivado, os ganhos
e perdas provenientes de variagées de justo valor sdo também reconhecidos em reservas cambiais de consolidagdo. A
parte inefectiva da relagdo de cobertura é registada em resultados do exercicio.

e) Outros activos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicao de acordo com as seguintes
categorias:

Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente mensurados ao
custo amortizado deduzido de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo das perdas estimadas decorrentes da ndo cobrabilidade
de empréstimos e contas a receber a data da demonstracdo da posicdo financeira. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonstracdo dos resultados e podem ser revertidas se a estimativa das perdas diminuir em periodos
subsequentes.

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros detidos para negociagao, que sdao aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas nos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que se encontram designados como

disponiveis para venda e ndo se encontram classificados em nenhuma das restantes categorias. Os investimentos do
Grupo em acgdes encontram-se classificados como activos financeiros disponiveis para venda.
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Reconhecimento inicial, mensuracgédo e desreconhecimento

As aquisicOes e alienacbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (ii) activos financeiros
disponiveis para venda, sdo reconhecidas na data da sua negociagéo (“trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se
compromete a adquirir ou alienar os activos.

Os activos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgao, excepto
nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transaccdo sdo
directamente reconhecidos em resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos
seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detengdo ou (iii) ndo obstante, retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragio subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados ao justo
valor, sendo as suas variagGes reconhecidas nos resultados no exercicio em que elas ocorrem.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variacdes reconhecidas em reservas de justo valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados
em reservas de justo valor é transferido para resultados. As variacbes cambiais associadas a estes instrumentos de
capital sdo igualmente reconhecidas em reservas. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, bem como os dividendos
recebidos sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagdo, o
Grupo estima o justo valor utilizando: (i) metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagdo de pregos de transacgées
recentes, semelhantes e realizadas em condicées de mercado e técnicas de fluxos de caixa descontados, e (ii)
pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os activos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de
aquisigao.

Transferéncias entre categorias

O Grupo ndo efectua transferéncias de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo
valor através dos resultados.

Imparidade

Em cada data da demonstragdo da posigdo financeira é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados do activo
financeiro ou grupo de activos financeiros e sempre que possa ser medida de forma fiavel.

Quando existe evidéncia de imparidade é determinado o valor recuperavel dos activos financeiros, sendo as perdas por
imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva
de perda de valor resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento inicial, tais como: (i)
para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou uma reducao de valor significativa na sua cotacgdo, e (ii) para
titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros
do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

A avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade envolve julgamento, sendo que o Grupo considera, entre
outros factores, a volatilidade do prego e a actual situagdo econdmica. Assim, no que respeita a titulos cotados, é
considerada como continuada a desvalorizagdo na cotacdo por um periodo superior a 24 meses e como significativa a
desvalorizagdo do titulo acima de 40%.
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Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas de justo valor, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor a data da demonstracdo
da posicdo financeira deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida nos resultados, é
transferida para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida dos resultados do exercicio até a
reposicdo do custo de aquisigdo, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital, a perda por imparidade nao é
revertida e qualquer evento subsequente que determine o aumento do justo valor é reconhecido em reservas de justo
valor.

f) Passivos financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagao contratual da sua
liguidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma
legal. Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgao
incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

O Grupo desreconhece a totalidade ou parte de um passivo financeiro quando a obrigagao contida no contrato tenha
sido satisfeita ou quando o Grupo esta legalmente liberto da obrigacdo fundamental relacionada com o passivo, através
de um processo legal ou pelo credor.

O Grupo considera que as condigGes sdao substancialmente diferentes se o valor actual dos fluxos de caixa descontados
nas novas condigles, incluindo alguma comissdo paga, liquida de alguma comissao recebida, e utilizando a taxa de juro
original do desconto, divergir em pelo menos 10% do valor actual descontado dos fluxos de caixa do passivo financeiro
inicial.

Se a alteragdo é reconhecida como um cancelamento do passivo financeiro inicial, os custos ou comissdes sdo incluidos
na demonstracdo dos resultados consolidada. Em caso contrario, 0os custos ou comissdes ajustam o valor contabilistico
do passivo e sdo amortizados pelo método do custo amortizado pelo periodo remanescente do passivo modificado.

O Grupo reconhece a diferenca entre o valor contabilistico de um passivo financeiro (ou parte de um passivo financeiro
que tenha sido cancelado ou transferido para terceiros) e o preco pago, o qual inclui qualquer transferéncia de activos
para além de dinheiro ou do passivo assumido, como um débito ou um crédito na demonstracao dos resultados
consolidada.

g) Custos com empréstimos obtidos

Os juros de empréstimos directamente atribuiveis a aquisicdo ou construgdo de activos sdo capitalizados como parte do
custo desses activos. Um activo elegivel para capitalizacdo é um activo que necessita de um periodo de tempo
substancial para estar disponivel para uso ou para venda. Na medida em que, de uma forma geral, os fundos sdo
obtidos por via de empréstimos, o montante de juros a capitalizar é determinado através da aplicacdo de uma taxa de
capitalizacdo sobre o valor dos investimentos efectuados. A taxa de capitalizacdo corresponde a média ponderada dos
juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no exercicio, excluindo os empréstimos contraidos
especificamente com o objectivo de obter um activo elegivel. O montante de custos de empréstimos capitalizados no
decorrer de um periodo ndo pode exceder o montante de custos de empréstimos incorridos nesse periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, j& foram incorridos juros com
empréstimos e ja se encontram em curso as actividades necessarias para preparar o activo para estar disponivel para
uso ou para venda. A capitalizagdo termina quando todas as actividades necessérias para colocar o activo como
disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas. A capitalizagdo de custos com
empréstimos é suspensa durante periodos extensos em que o desenvolvimento activo seja interrompido.

h) Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respectivas amortizacoes
acumuladas e perdas por imparidade.
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O custo de aquisicdo inclui todos os gastos directamente atribuiveis a aquisicdo do activo. O custo dos activos
construidos pela propria empresa inclui o custo dos materiais e trabalho directo, bem como outros custos directamente
atribuiveis de forma a colocar o bem em funcionamento e ainda os custos de desmantelamento e remocdo dos bens e
restauracdo do local onde se encontram localizados. O custo pode ainda incluir transferéncias de capitais proprios de
qualquer ganho ou perda relativa a cobertura de fluxos de caixa em moeda estrangeira na aquisicdo de activos fixos. O
software adquirido que seja parte integral do equipamento é capitalizado como parte do mesmo.

O custo de aquisigao inclui os juros de financiamento externo, custos com o pessoal e outros custos internos directa ou
indirectamente relacionados com o trabalho em curso, apenas durante a fase de construcdo. O custo de produgdo é
capitalizado através da contabilizagdo dos custos atribuiveis ao activo como trabalhos para a prépria empresa, em
outros proveitos operacionais e custos com o pessoal e beneficios aos empregados na demonstragdo dos resultados
consolidada.

Quando alguma parte constituinte de um item classificado como activo fixo tangivel apresenta uma vida (til diferente
do item principal, estas sdo contabilizadas separadamente (contabilizacdo por componentes).

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como activos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econémicos futuros para o Grupo. As despesas com manutencdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a
medida que sdo incorridas.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico
excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso

continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizages dos activos tangiveis sao calculadas segundo o método das quotas
constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada dos bens:

Numero de anos

Edificios e outras construcdes 20 a 33
Equipamento basico:
Produgao Edlica 25
Produgdo Hidroeléctrica 20 a 30
Outro equipamento basico 15a 40
Equipamento de transporte 3al10
Equipamento administrativo e utensilios 3alo
Outros activos fixos tangiveis 4al0

i) Activos intangiveis

Os outros activos intangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respectivas
amortizagGes acumuladas e das perdas por imparidade. O Grupo ndo detém activos intangiveis com um periodo de vida
atil indefinido.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico
excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da
sua alienagdo no fim da sua vida Gtil econdémica.

Aquisicdo e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais necessarias a
sua implementacgdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada dos activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja
expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados directamente afectos ao
desenvolvimento do referido software, sendo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida util esperada.
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Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do exercicio em que sdo
incorridos.

Propriedade industrial e outros direitos

As amortizagOes relativas a propriedade industrial e outros direitos sdo calculadas com base no método das quotas
constantes pelo periodo de vida Uutil esperado que ndo excede os 6 anos.

Certificados Verdes

Como consequéncia das alteragdes regulatdrias na Roménia existe uma nova categoria de Certificados Verdes (CVs),
que apesar de serem concedidos, a sua venda esta restrita até 2017 (solar) e 2018 (edlica). Estes CVs diferidos sédo
reconhecidos como activos intangiveis quando gerados pelo seu justo valor de mercado. Estes CVs vao ser
compensados a medida que forem recebidos.

Contratos de aquisicdo de energia

Os Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) sdo contabilizados como activos intangiveis e amortizados pelo método
linha recta, de acordo com a duragao do contrato.

j) Imparidade de activos ndo financeiros

O valor contabilistico dos activos ndo financeiros, que ndo existéncias e activos por impostos diferidos, é revisto em
cada data de reporte, de forma a determinar se existem indicios de imparidade. Caso existam indicios de imparidade, o
valor recuperavel do activo é estimado. O valor recuperavel do "goodwill" é avaliado anualmente.

O valor recuperavel de um activo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o seu valor de uso e o seu justo valor
menos os custos estimados para a venda. De forma a estimar o valor de uso, os fluxos de caixa futuros sao
descontados para o seu valor actual, utilizando uma taxa de desconto antes de imposto que reflicta a avaliagdo corrente
do mercado, sobre o valor temporal do dinheiro e o risco especifico do activo. Para efeitos de testes de imparidade os
activos sdo agrupados no grupo mais pequeno de activos que gera fluxos de caixa através do seu uso continuado e que
sao independentes dos fluxos de caixa de outros activos ou grupos de activos (unidade geradora de caixa). O "goodwill"
gerado numa aquisicdo, para efeitos de teste de imparidade, é alocado as unidades geradoras de caixa, que se espera
que beneficiem de sinergias resultantes da aquisigdo.

Uma perda por imparidade é reconhecida se o valor contabilistico do activo ou da sua unidade geradora de caixa
exceder o valor recuperavel estimado. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do exercicio. As perdas
por imparidade reconhecidas relativamente a unidades geradoras de caixa sdo primeiro alocadas para reduzir o valor
contabilistico de qualquer "goodwill" alocado a unidade geradora de caixa e posteriormente para reduzir o valor
contabilistico dos restantes activos da unidade (grupo de unidades) numa base pro rata.

Uma perda por imparidade relativa ao "goodwill" ndo é reversivel. Em relagdo a outros activos, as perdas por
imparidade reconhecidas em exercicios anteriores sdo reavaliadas em cada data de reporte, por forma a verificar se ha
qualquer indicacdo de que a perda diminuiu ou deixou de existir. Uma perda por imparidade é revertida se ocorreram
alteragbes nas circunstancias que causaram essa imparidade. Uma perda por imparidade é revertida até ao montante
em que o valor contabilistico do activo ndo exceda o valor contabilistico que seria determinado, liquido de amortizagGes,
caso nao tivesse sido reconhecida uma perda por imparidade em anos anteriores.

k) Locagoes

O Grupo classifica as operagdes de locagao como locagdes financeiras ou locagdes operacionais em fungao da sua
substancia e ndo da sua forma legal. Sdo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que 0s riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidos para o locatario. Todas as restantes operacdes de
locagao sao classificadas como locagdes operacionais.

Locagbes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locacdo operacional sdo registados nos custos dos
exercicios a que dizem respeito.
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1) Inventarios

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicdo e o seu valor realizavel liquido. O custo dos
inventarios inclui todos os custos de compra, custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventarios
no seu local e na sua condicdo actual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda estimado no decurso
normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.

O custo dos inventarios é valorizado ao custo médio ponderado.
m) Classificacdo dos activos e passivos como correntes e ndo correntes

O Grupo classifica os activos e passivos na demonstracdo da posigao financeira como correntes e nao correntes. Os
activos e passivos correntes sao determinados como se segue:

Os activos sdo classificados como correntes quando é expectavel que estes sejam realizados, exista intencdo de venda
ou consumo pelo Grupo durante o seu ciclo operacional e quando sdo detidos principalmente para o propdsito da
actividade do Grupo, ou é esperado que sejam realizados dentro de doze meses desde a data da demonstracao da
posicdo financeira ou quando sdo disponibilidades classificadas como caixa ou equivalentes de caixa, a menos que estes
activos ndo possam ser trocados ou ser usados para liquidar um passivo pelo menos doze meses desde a data da
demonstragdo da posicdo financeira.

Os passivos sdo classificados como correntes quando € expectavel que sejam liquidados no decorrer da normal
actividade do Grupo, e sdo detidos com o objectivo de serem negociados ou realizados nos doze meses subsequentes a
data da demonstracdo da posigao financeira ou o Grupo nao tem um direito incondicional de diferir a liquidagdo do
passivo pelo menos doze meses apds a data da demonstracdo da posigdo financeira.

Passivos financeiros sdo classificados como correntes quando é esperada a sua liquidacdo no periodo de doze meses
apos a data da demonstracao da posicdo financeira, mesmo que o periodo inicial seja superior a doze meses, e seja
concluido um acordo para refinanciamento ou revisdao da data dos pagamentos apds a data da demonstracédo da posicao
financeira e antes da aprovacdao das demonstragoes financeiras consolidadas.

n) Beneficios aos empregados
Pensbes

A EDP Renovaveis Portugal, uma das empresas portuguesas do Grupo EDP Renovaveis, atribuiu beneficios pds-reforma
aos seus colaboradores sob a forma de planos de beneficios definidos e planos de contribuicdo definida, nomeadamente,
planos de pensGes que garantem complementos de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensGes de reforma
antecipada.

Planos de beneficios definidos

Em Portugal, o plano de beneficios definidos é financiado através de um Fundo de pensées fechado complementado por
provisdo especifica. Neste fundo encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como
as responsabilidades relativas a reformas antecipadas e pré-reformas.

Os planos de pensGes das empresas do Grupo em Portugal correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinacdo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma, usualmente
dependente de um ou mais factores como sejam a idade, os anos de servigo e a retribuicdo a idade da reforma.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sao calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por
peritos independentes, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa
de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagGes de empresas
de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com uma maturidade semelhante a
data do termo das obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos actuariais
e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (ii) das alteragdes de pressupostos actuariais, sdo
reconhecidos em reservas, desde a data da transicdo em 1 de Janeiro de 2004.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do empregado atingir
a idade da reforma) é reconhecido nos resultados quando incorrido.
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O Grupo reconhece como custo operacional, na demonstracao de resultados, o custo do servico corrente e os custos
com servigos passados. O juro liquido sobre o passivo (activo) liquido de beneficios definidos é reconhecido como
resultado financeiro.

Planos de contribuicdo definida

Em Espanha, Portugal e nos Estados Unidos da América, algumas empresas do Grupo dispéem de planos de beneficios
sociais complementares aos concedidos pelos sistemas de previdéncia social, do tipo contribuicdo definida, efectuando
deste modo em cada ano uma contribuicdo para estes planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada
plano. O custo relativo aos planos de contribuicdo definida é reconhecido em resultados no exercicio em que a
contribuicdo é efectuada.

Outros beneficios
Planos de cuidados médicos e outros

Em Portugal algumas empresas do Grupo concedem beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de
reforma e de reforma antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranga social. Estes
planos de cuidados médicos sdo classificados como planos de beneficios definidos sendo as responsabilidades cobertas
por provisGes registadas na demonstracdo da posicao financeira do Grupo. A mensuragao e o reconhecimento das
responsabilidades com os planos de cuidados médicos sdo idénticos ao referido anteriormente para os planos de
pensdes de beneficios definidos.

Remuneragébes varidveis aos empregados

De acordo com as disposigdes estatutarias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam

anualmente em Assembleia-Geral a remuneracgdo variavel a ser distribuida aos membros dos érgdos de Administragdo e
demais colaboradores (bdénus), de acordo com proposta do Conselho de Administragdo. As remuneragGes variaveis sdo

contabilizadas nos resultados do exercicio a que respeitam.

o) Provisodes

As provisoes sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel
que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) exista uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo.

Provisbes para desmantelamento e descomissionamento

O Grupo constitui provisGes para desmantelamento e descomissionamento dos activos fixos tangiveis quando existe
uma obrigacao legal ou contratual de proceder ao desmantelamento e descomissionamento desses activos no final da
sua vida util. Consequentemente, encontram-se constituidas provisGes desta natureza para os activos tangiveis afectos
a producdo de energia edlica, para fazer face as responsabilidades relativas a despesas com a reposicdo dos locais e
terrenos no seu estado original. Estas provisdes sao calculadas com base no valor actual da totalidade da
responsabilidade futura e sdo registadas por contrapartida de um aumento dos respectivos activos fixos tangiveis, sendo
amortizadas de forma linear pelo periodo de vida util média esperada desses activos.

Os pressupostos considerados, sdo os seguintes:

EDPR EU EDPR NA
Custo médio por MW (Euros) 14.000 18.549
Valor residual por MW (Euros) 25.000 17.776
Taxa de desconto 6,33% 5,38%
Taxa de inflagao 2,00% 2,50%
Taxa de amortizagdo (vida util) 25 25

Numa base anual, a provisdo € sujeita a uma revisdo, de acordo com a estimativa das responsabilidades com o
desmantelamento e descomissionamento futuro. A actualizagdo financeira da provisdo, com referéncia ao final de cada
exercicio, é reconhecida em resultados.

p) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo registados no exercicio a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros activos ou passivos
conforme sejam valores a receber ou a pagar.
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Os proveitos relativos a venda de electricidade sdo reconhecidos no exercicio em que a electricidade é produzida e
transferida para os clientes.

Os proveitos de engenharia incluem o valor inicial acordado contratualmente mais as variagdes no contrato,
reclamac0es e pagamento de incentivos, na medida em que seja provavel que resultardo em proveitos e que podem ser
estimados de forma fidvel. Assim que os resultados do contrato de construgdo possam ser estimados de forma fiadvel, os
proveitos e os custos do contrato sdo reconhecidos em resultados proporcionalmente a fase de conclusdo do contrato.

As diferengas entre os valores estimados e os reais, que geralmente ndo sdo significativas, sdo registadas nos exercicios
subsequentes.

Os Certificados Verdes (CVs) diferidos sdo reconhecidos como proveitos tendo por base o seu justo valor de mercado na
data em que sdo gerados.

q) Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagées
efectuadas, os dividendos recebidos, “unwinding” com passivos a valor descontado e “written put options” sobre
interesses ndo controlaveis, os ganhos e perdas resultantes de diferencas de cambio, as variagcdes de justo valor relativa
a instrumentos financeiros e especializacdao do juro associado aos passivos relativos as parcerias com investidores
institucionais.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. Os dividendos a receber sdo
reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu recebimento.

r) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados, excepto quando respeita a uma
concentragdo de actividades empresariais ou a itens reconhecidos directamente em capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do exercicio, utilizando a
taxa de imposto em vigor, a data da demonstracdo da posicdo financeira, e quaisquer ajustamentos aos impostos de
exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido tendo em conta as diferencas temporarias entre a base contabilistica dos activos e
passivos e respectiva base fiscal. Ndo sdo reconhecidos impostos diferidos para as seguintes diferencas temporarias: o
reconhecimento inicial de activos e passivos numa transaccdo que ndo seja uma concentragdo de actividades
empresariais e ndo afecte quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e diferencas relacionadas com investimentos em
subsidiarias e empresas conjuntamente controladas na medida em que ndo seja provavel a sua reversao no futuro.
Adicionalmente, ndo é reconhecido imposto diferido relativamente a diferencas temporarias tributaveis decorrentes do
reconhecimento inicial de "goodwill". Os impostos diferidos sdo mensurados a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada a data da demonstracdo da posicdo financeira e que se espera que venha a ser aplicada
quando as diferencas temporarias se reverterem. Os impostos diferidos activos e passivos sdo compensados se existir
um direito legalmente executavel para compensar activos e passivos fiscais correntes que digam respeito aos impostos
sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel, ou sobre entidades
fiscais diferentes, mas que pretendem liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida ou realizar
os activos e liquidar os passivos simultaneamente.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais e diferencas
temporarias até ao limite de quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas
temporarias dedutiveis para efeitos fiscais. Os activos por impostos diferidos s&o revistos a cada data de reporte e sdo
revertidos quando ndo é provavel que o respectivo beneficio fiscal seja realizado.

s) Resultados por accao
Os resultados por accdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos accionistas maioritarios, pelo nimero

médio ponderado de acgbes ordinarias em circulagdo durante o exercicio, excluindo o nimero médio de acgdes prdprias
detidas pelo Grupo.
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t) Activos ndo correntes detidos para venda e operagées em descontinuagao

Os activos ndo correntes ou grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos e respectivos
passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente), sao classificados como detidos para venda quando o seu
custo for recuperado principalmente através de venda, os activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda
imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de
activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda
€ muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como detidos para venda, a mensuracgao de todos os activos ndo correntes e
de todos os activos e passivos incluidos num grupo de activos para venda, é efectuada de acordo com as IFRS
aplicaveis. Apds a sua classificagdo, estes activos ou grupos de activos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o
seu justo valor deduzido dos custos de venda.

u) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e seus equivalentes englobam os valores registados na demonstragdo da posigao financeira com maturidade
inferior a trés meses a contar da data da demonstracdo da posigdo financeira, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em instituicdes de crédito. Inclui ainda outros investimentos de curto prazo, de elevada liquidez, de
risco insignificante de alteragd@o de valor e convertiveis em caixa, e também os depdsitos cativos relativos a parcerias
institucionais nos EUA, que visam fazer face a despesas com os custos de construcdo dos projectos edlicos, nos
préximos doze meses.

v) Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais sdo reconhecidos inicialmente como proveitos diferidos na rubrica de passivo ndo corrente,
quando existe uma certeza razodavel que o subsidio sera recebido e que o Grupo ird cumprir com as condigdes
associadas a atribuicdo do subsidio. Os subsidios que compensam o Grupo por despesas incorridas sdo reconhecidos na
demonstragdo dos resultados numa base sistematica, no mesmo exercicio em que as despesas sdo reconhecidas.

w) Matérias ambientais

O Grupo toma medidas de modo a prevenir, reduzir ou reparar os danos causados ao meio ambiente pela sua
actividade.

As despesas de caracter ambiental sdo reconhecidas como outros custos operacionais no exercicio a que respeitam.
x) Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA

O Grupo estabelece parcerias com investidores institucionais nos Estados Unidos por intermédio de acordos operacionais
com empresas de responsabilidade limitada. Estas parcerias distribuem os fluxos de caixa gerados pelos parques edlicos
entre os investidores e a Empresa e distribui os beneficios fiscais, que incluem os créditos fiscais ao investimento (ITC)
e a depreciacdo acelerada, em grande medida aos investidores.

O investidor institucional adquire os interesses nas parcerias societarias mediante adiantamentos de pagamentos
efectuados na data de aquisicdo desses interesses. O montante destes pagamentos é estabelecido por forma a que os
investidores obtenham, antecipadamente, determinadas taxas internas de retorno acordadas, desde a data em que
procedem a aquisicdo dos interesses até ao final do periodo em que os créditos fiscais a produgdo sdo gerados. O
retorno é calculado com base no valor do beneficio total antecipado que o investidor institucional vai receber e inclui a
utilizagdo dos créditos fiscais a producdo, o lucro/perda tributavel alocavel e os retornos de capital.

O controlo e gestdo destes parques edlicos é da responsabilidade do Grupo EDP Renovaveis e encontram-se
consolidados integralmente nestas demonstragées financeiras.

O adiantamento recebido é reconhecido em “Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA” e subsequentemente
mensurado ao custo amortizado.

Este passivo é reduzido pelo valor dos beneficios fiscais e pelas distribuigdes monetérias efectuadas aos parceiros
institucionais durante o periodo contratual. O valor dos beneficios fiscais entregues, principalmente amortizagdes
aceleradas e créditos fiscais ao investimento (ITC), é registado como proveito de parcerias institucionais numa base
"pro rata" pelos 25 anos de vida util dos projectos subjacentes (ver nota 7). Os créditos fiscais a produgdo (PTC)
entregues sdo registados a medida que sdo gerados.
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Apds a “flip date”, o investidor institucional mantém interesses ndo controlaveis pela duragdo da sua parceria na
estrutura. Os interesses ndo controlaveis tem direito a distribuicdes em caixa e percentagens de alocacdo de proveitos
que oscilam entre 2,5% e 6%, com excepgao da Vento VI, cujo parceiro institucional detém 17% do proveito. A EDPR
NA detém uma opgdo de compra sobre as participacdes residuais dos investidores institucionais ao preco de mercado na
“flip date” para estruturas PTC e geralmente seis meses apds o quinto aniversario da data de comissionamento das
turbinas ou a “flip date” consoante o que ocorra mais tarde, ou dez anos apods o final do financiamento, caso a “flip
date” ainda ndo tenha ocorrido. O passivo relativo ao interesse residual é acrescido numa base linear desde a “funding
date” até a “flip date”, para reflectir o interesse minoritario do investidor institucional no Grupo EDPR na “flip date”.

Os passivos com investidores institucionais sdo acrescidos de juro calculado tendo por base o montante em divida e a
taxa interna de retorno acordada.

z) Actividades de concessdao do Grupo EDPR (IFRIC 12)

O Comité de Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a interpretacdo IFRIC 12 -
Contratos de Concessao de Servicos. Esta interpretacdo foi aprovada pela Comissdo Europeia em 25 de Margo de 2009
sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram apds aquela data. A IFRIC 12 é aplicavel aos contratos de concessao
publico-privados nos quais a entidade publica controla ou regula os servigos prestados através da utilizagéo de
determinadas infra-estruturas, bem como o preco dessa prestacdo, e controla igualmente qualquer interesse residual
significativo nessas infra-estruturas.

De acordo com a IFRIC 12, as infra-estruturas enquadradas nas concessdes nao sao reconhecidas pelo operador como
activos fixos tangiveis ou como locagGes financeiras, uma vez que se considera que o operador ndo tem controlo sobre
os activos. Estas estruturas sdo reconhecidas de acordo com um dos seguintes modelos contabilisticos, dependendo do
tipo de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo concedente de acordo com os termos do contrato:

Modelo do Activo Financeiro

Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de receber determinados montantes monetarios,
independentemente do nivel de utilizagdo das infra-estruturas abrangidas pela concessdo, resultando no
reconhecimento de um activo financeiro, o qual é registado ao custo amortizado.

Modelo do Activo Intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, no ambito da concessdo, € remunerado em fungdo do grau de utilizacdo das
infra-estruturas afectas a concessédo (risco de procura), resultando no reconhecimento de um activo intangivel.

Modelo Misto

Este modelo é aplicavel quando a concessao inclui simultaneamente compromissos de remuneragdo garantidos pelo
concedente e compromissos de remuneragdo dependentes do nivel de utilizagdo das infra-estruturas da concessao.

A Gestdo da EDPR concluiu que a IFRIC 12 ndo € aplicavel, nos termos dos contratos em vigor, ao segmento do negdcio
do Grupo EDP Renovaveis.

3. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA APLICAGAO DAS POLITICAS

As IFRS prevéem tratamentos contabilisticos alternativos e requerem que o Conselho de Administragdo efectue
julgamentos e estimativas no ambito da tomada de decisdo sobre qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo
sao discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afecta os resultados
reportados pelo Grupo e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo
Grupo é apresentada na Nota 2 as demonstracgdes financeiras consolidadas.

Apesar de as estimativas serem calculadas com base na melhor informacao disponivel em 31 de Dezembro de 2013 e
2012, eventos futuros poderdo requerer alteragGes a estas estimativas em anos subsequentes. Eventuais alteracdes as
estimativas, efectuadas em anos subsequentes, sdo reconhecidas prospectivamente.
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Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pela EDP Renovaveis,
os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. A
EDP Renovaveis considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam
de forma adequada a posicao financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos
materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sao mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo no seu justo valor.

A determinacdo de uma desvalorizagao continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento
efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos precos das acgées. Adicionalmente, as
avaliagOes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizacdo de
determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel superior
de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis e na auséncia de cotacdo é determinado com base
na utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em
metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes
de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagao
de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Redefinicdao da vida util dos activos afectos a producgado

O Grupo revé numa base regular a vida util dos seus activos de geracdo edlica para que a mesma seja consistente com
a vida técnica e econdmica dos mesmos, tendo em consideracdo a sua capacidade tecnoldgica e limitagcGes impostas
pela legislacao.

Imparidade de activos nao financeiros

Os testes de imparidade sdo efectuados sempre que existam sinais de que o valor recuperavel dos activos fixos
tangiveis e intangiveis é inferior ao valor liquido contabilistico.

Numa base anual, o Grupo revé os pressupostos utilizados na avaliacdo da existéncia de imparidade no goodwill
resultante da aquisicdo de participagdes no capital de subsidiarias. Os pressupostos utilizados sdo sensiveis a alteragoes
em indicadores macroecondémicos e pressupostos de negdcio utilizados pela gestdo. O goodwill de associadas é revisto
guando existem indicadores da existéncia de imparidade.

Considerando que o valor recuperavel dos activos fixos tangiveis, intangiveis e do "goodwill" é determinado com base
na melhor informacdo disponivel a data, alteracbes das estimativas e dos pressupostos poderdo afectar os resultados
dos testes de imparidade e, consequentemente, os resultados do Grupo.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre os lucros em diversas jurisdicdes. A determinagdo do
montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas.

Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a determinacdo do valor final do imposto a pagar é incerto
durante o ciclo normal dos negdcios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.
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As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela EDP Renovaveis, e pelas
suas subsidiarias, durante um determinado periodo que podera ser estendido no caso de haver créditos fiscais. Desta
forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da
legislagdo fiscal. No entanto, é conviccdo da EDP Renovaveis, e das suas subsidiarias, de que ndo havera correcgbes
significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstracdes financeiras.

Provisdes para desmantelamento e descomissionamento

O Conselho de Administracao considera existirem obrigagdes contratuais relativamente ao desmantelamento e
descomissionamento dos activos fixos tangiveis afectos a actividade de producdo de energia edlica. O Grupo constitui
provisdes de acordo com as respectivas obrigagdes legais e contratuais existentes para fazer face ao valor presente das
despesas estimadas com a reposigao dos locais e dos terrenos de implementagdo dos referidos activos. Para efeitos do
calculo das referidas provisGes sdo efectuadas estimativas do valor presente das responsabilidades futuras.

A consideracdo de outros pressupostos nas estimativas e julgamentos referidos, poderiam originar resultados diferentes
daqueles que foram considerados.

Alteragoes regulatdrias ocorridas em Espanha

Como consequéncia das recentes alteragdes regulatérias ocorridas em Espanha relacionadas com a remuneragdo das
centrais eodlicas (ver nota 1), o Grupo EDPR estimou e registou o impacto desta alteragdo: uma diminuicdo nas vendas
de electricidade de 16,6 milhdes de Euros (liquidos de 7% de taxa sobre as vendas de electricidade) e uma imparidade
de 16 milhdes de Euros (ver nota 12).

Certificados Verdes

Como consequéncia das alteracGes regulatérias na Roménia relativas aos Certificados Verdes (CVs), o Grupo assumiu os
seguintes pressupostos:

(i) Para estimar o prego dos CVs, o modelo é baseado na regulamentagdo actual, incluindo as actualizagdes publicadas
nos ultimos meses, e estimativas da capacidade instalada de energia renovavel a ser adicionada os préximos anos;

(ii) O modelo de Cvsdetermina se existira excesso ou défice e Cvs para estimar o prego a aplicar;

De modo a determinar se existira excesso ou défice de CVs, nés comparamos a oferta com a procura de CVs. A procura
de CVs é calculada multiplicando a procura bruta de electricidade pela quota de electricidade renovavel. O crescimento
da procura de electricidade é determinado com base nas estimativas da ANRE. A EDPR efectuou analises de
sensibilidade para as quotas e assumiu um cenario conservador, que considera as Ultimas alteragdes regulatdrias. No
que respeita a oferta de CVs, a capacidade instalada de energia renovavel existente no final de 2013, a EDPR assume
adigdes de capacidade em linha com a mais recente visdo de mercado relativamente ao desenvolvimento de energias
renovaveis no pais.

4. POLITICAS DE GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

As actividades do Grupo EDP Renovaveis expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de
alteragOes de precos de mercado, taxas de cambio e taxas de juro. A exposicdo a riscos financeiros reside
essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro e de taxa de cadmbio. A imprevisibilidade
dos mercados financeiros é analisada em consonancia com a politica de gestdo de riscos do Grupo EDPR. De forma a
minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos financeiros derivados
para cobertura do risco de taxa de juro e/ou de taxa de cambio.

O Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos,
bem como limites de exposigdo. A gestdo operacional do risco financeiro do Grupo EDP Renovaveis é subcontratada ao
Departamento Financeiro da EDP - Energias de Portugal, S.A., conforme as politicas aprovadas pelo Conselho de
Administragdo. A subcontratagao de servigos inclui a identificagdo e avaliagdo de mecanismos de cobertura apropriados
a cada exposigao.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovacgdo prévia do Conselho de
Administracdo que define os pardmetros de cada operacdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos
das mesmas.
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Gestdo do risco de taxa de cambio

A Direcgdo de Gestdo Financeira do Grupo EDP é responsavel pela gestdo da exposicdo ao risco cambial decorrente da
contratacdo de divida em moeda estrangeira, procurando mitigar o impacto da flutuagdao cambial nos encargos
financeiros das empresas do Grupo EDP e, consequentemente, nos resultados consolidados, recorrendo a realizagdo de
operacbes com instrumentos financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura com caracteristicas de
exposicao simétricas as do item coberto. A efectividade destas coberturas é reavaliada e monitorizada ao longo da sua
vida util.

A EDP Renovaveis opera internacionalmente e estd exposta ao risco cambial decorrente de investimentos em
subsidiarias estrangeiras. Com o objectivo de minimizar o impacto das flutuagdes das taxas de cambio, a politica geral
da EDP Renovaveis é financiar cada projecto na moeda dos fluxos de caixa operacionais gerados pelo projecto.

Actualmente a maior exposicdo ao risco cambial resulta da exposicao ao risco de flutuacdo cambial USD/EUR resultante
do investimento na EDPR NA. Com o aumento da capacidade noutras geografias a EDPR comega a ficar exposta ao risco
cambial em varias moedas (Real Brasileiro, Zloty Polaco, Leu Romeno e Délar Canadiano).

Para cobrir o risco originado com o investimento liquido na EDPR NA, a EDP Renovaveis celebrou um CIRS em USD/EUR
com a EDP Sucursal, e utiliza ainda divida financeira expressa em USD. Seguindo a mesma estratégia adoptada para
cobrir o risco do investimento nos EUA, a EDP Renovaveis celebrou igualmente dois CIRS em BRL/EUR e dois em
PLN/EUR para cobrir o risco do investimento no Brasil e na Poldnia. (ver nota 36).

Andlise de sensibilidade - Taxa de cambio
Uma alteragdo de 10% na taxa de cdmbio com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, iria originar um

acréscimo/(reducgdo) nos resultados e/ou capitais préprios antes de impostos do Grupo EDP Renovaveis, nos seguintes
montantes:

31 Dez 2013
Resultados Capital Proprio
Milhares de Euros +10% -10% +10% -10%
USD / EUR 3.778 -4.617 - -
PLN / EUR 20.883 -25.524 - -
RON / EUR 1.019 -1.246 N N
25.680 -31.387 - -
31 Dez 2012
Resultados Capital Préoprio
Milhares de Euros +10% -10% +10% -10%
USD / EUR 6.202 -7.581 - -
PLN / EUR 11.628 -14.213 - -
RON / EUR 5.957 -7.280 - -
23.787 -29.074 - -

Esta analise assume que todas as outras variaveis, em particular as taxas de juro, se mantém constantes.
Gestao do risco de taxa de juro

Os fluxos de caixa operacionais do Grupo sdo substancialmente independentes das flutuacdes das taxas de juro de
mercado.

A politica de gestdo de risco de taxa de juro tem como objectivo a redugdo dos encargos financeiros e a redugdo da
exposicao dos fluxos de caixa da divida as flutuagdes do mercado. Desta forma, sempre que é considerado necessario, e
em consonancia com a politica do Grupo, este contrata instrumentos financeiros derivados de forma a cobrir os riscos
de taxa de juro.

No contexto dos financiamentos a taxa variavel, o Grupo recorre a contratagdo de instrumentos financeiros derivados de
taxa de juro para cobertura dos fluxos de caixa associados a pagamentos futuros de juros, que tém o efeito de
converter os empréstimos de taxa de juro variavel em empréstimos de taxa de juro fixa.
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Todas as operagdes sdo realizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo e configuram, na sua
maioria, coberturas perfeitas, resultando num elevado grau de correlacdo entre as variagdes de justo valor do
instrumento de cobertura e as variagdes de justo valor do risco de taxa de juro e/ou cambial ou dos fluxos de caixa
futuros.

O Grupo EDP Renovaveis detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos
variam entre 1 e 13 anos. A Direcgao Financeira do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos
instrumentos financeiros a variagdes nas taxas de juro ou fluxos de caixa futuros.

Cerca de 87% da divida financeira do Grupo EDP Renovaveis tem juros a taxa fixa, incluindo as operacgdes cobertas por
instrumentos financeiros.

Analise de sensibilidade - Taxas de juro

A gestdo de risco de taxa de juro associado as actividades desenvolvidas no Grupo é subcontratada ao Departamento
Financeiro do Grupo EDP, sendo contratados instrumentos financeiros derivados de forma a mitigar este risco.

Tendo por base a carteira de divida contratada pelo Grupo EDPR EU e os respectivos instrumentos financeiros derivados
utilizados para cobertura do risco de taxa de juro associado, bem como os empréstimos dos accionistas recebidos pela
EDP Renovaveis, uma alteracdo de 50 pontos base na taxa de juro com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 31 de
Dezembro de 2012, iria originar um acréscimo / (redugdo) nos resultados e capital proprio (antes de impostos) do
Grupo EDP Renovaveis nos seguintes montantes (milhares de Euros):

31 Dez 2013
Resultados Capitais Proprios
Milhares de Euros + 50 bp - 50 bp + 50 bp - 50 bp
Derivados de cobertura dos fluxos de caixa - - 19.674 -21.050
Divida ndo coberta (taxas de juro variaveis) -687 687 - -
-687 687 19.674 -21.050
31 Dez 2012
Resultados Capitais Proprios
Milhares de Euros + 50 bp - 50 bp + 50 bp - 50 bp
Derivados de cobertura dos fluxos de caixa - - 22.203 -24.375
Divida ndo coberta (taxas de juro variaveis) -667 667 - -
-667 667 22.203 -24.375

Esta analise assume que todas as outras variaveis, em particular as taxas de cambio, se mantém constantes.

Gestao do risco de crédito de contraparte em transacgdes financeiras

A politica do Grupo EDP Renovaveis, em termos de risco de contraparte das transacgdes financeiras com empresas
externas ao Grupo EDP, rege-se pela anadlise da capacidade técnica, competitividade, notacdo de crédito e exposigdo a
cada contraparte. As contrapartes nos instrumentos financeiros derivados e transacgdes financeiras sao instituigdes de
crédito de elevada notacgdo de crédito ou empresas do Grupo EDP.

O Grupo EDP Renovaveis tem procedido a documentacdo das operagdes financeiras realizadas de acordo com as normas
internacionais. A generalidade das operagdes com instrumentos financeiros derivados é contratada ao abrigo do "ISDA
Master Agreements".

No caso especifico do Grupo EDPR EU, o risco de crédito ndo é significativo devido ao curto prazo médio de
recebimentos de clientes e a qualidade dos seus devedores. Os maiores clientes do Grupo sdo operadores e
distribuidores no mercado de energia dos respectivos paises (OMEL e MEFF no caso do mercado Espanhol).

No caso especifico do Grupo EDPR NA, o risco de crédito ndo ¢é significativo devido ao reduzido prazo médio de
recebimentos de clientes e a qualidade dos seus devedores. Os principais clientes do Grupo EDP Renovaveis sdo
empresas reguladas de electricidade e agentes regionais do mercado energético nos Estados Unidos.
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A EDP Renovaveis considera que o valor que melhor representa a exposicdo do Grupo ao risco de crédito corresponde
ao valor contabilistico a receber de clientes e outros devedores, liquido de perdas por imparidade registadas. O Grupo
considera que a qualidade do crédito destes valores a receber é adequada e que ndo existem perdas por imparidade
significativas por reconhecer.

Gestdo do risco de liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade do Grupo ndo ser capaz de cumprir com as suas obrigacdes financeiras na data de
vencimento. A estratégia do Grupo em termos de gestdo de liquidez é a de assegurar, tanto quanto possivel, a
existéncia de liquidez suficiente para cumprir as obrigagBes no seu vencimento, em condigbes normais ou desfavoraveis,
sem incorrer em custos desnecessarios ou afectar a reputagdo do Grupo.

A politica de liquidez seguida garante o cumprimento do pagamento das obrigacdes contratadas através da manutencao
de linhas de crédito suficientes e através do acesso ao financiamento do Grupo EDP.

O Grupo EDP Renovaveis procede a gestdo do risco de liquidez através da contratacdo e gestdo de linhas de crédito e
facilidades de financiamento com o seu principal accionista, bem como directamente no mercado com instituigdes
financeiras nacionais e internacionais, assegurando os fundos necessarios para realizar as suas actividades.

Gestao dos riscos de preco de mercado

Em 31 de Dezembro de 2013 o risco do preco de mercado que afecta o Grupo EDP Renovaveis nao € significativo. No
caso da EDPR NA, os precgos sdo fixos e maioritariamente determinados por contratos de aquisicao de energia. No caso
da EDPR EU, a electricidade é vendida em Espanha directamente no mercado diario a precos "spot" acrescido de um
prémio pré-definido (regulado). Nos restantes paises, os pregos sdo maioritariamente determinados através de tarifas
reguladas excepto para a Roménia e Poldnia, onde a maioria das centrais edlicas tem contratos de prego fixo ou com
limites minimos.

Para a reduzida quantidade de energia gerada com risco de prego de mercado, este risco € gerido através da
contratacao de "Swaps" de energia. A EDPR EU e a EDPR NA contrataram "swaps" de energia que se qualificam para
efeitos de contabilidade de cobertura (cobertura de fluxos de caixa) relacionados com vendas de energia para os anos
de 2014 a 2018 (ver nota 36). O objectivo do Grupo EDP Renovaveis € o de cobrir volumes de energia produzida
reduzindo a sua exposicdo a volatilidade do prego de venda em mercado.

Gestdo de capital

O objectivo do Grupo relativamente a gestdo dos capitais proprios, de acordo com as politicas estabelecidas pelo seu
accionista maioritario, é o de salvaguardar a continuidade do Grupo, crescer sustentavelmente de forma a cumprir os
objectivos estabelecidos e manter uma estrutura dptima de capitais préprios de forma a reduzir o custo do capital.

Em conformidade com outros Grupos que operam neste sector, o Grupo controla a sua estrutura de financiamento com
base no racio de alavancagem. Este racio é calculado dividindo os financiamentos liquidos pelo total de capitais proprios
e financiamento liquido. O financiamento liquido corresponde ao somatoério da divida financeira do passivo por
investimentos institucionais ("institucional equity liabilities"), corrigido do efeito dos proveitos diferidos ndo correntes, e
deduzido de caixa e equivalentes de caixa.

5. PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante o exercicio de 2013, ocorreram as seguintes alteragdes no perimetro de consolidagdo do Grupo EDP
Renovaveis:

Empresas adquiridas:

e A EDP Renewables, SGPS, S.A. adquiriu 100% do capital social da Gravitangle - Fotovoltaica Unipessoal, Lda. (ver
nota 17);

e A South Africa Wind & Solar Power, S.L. (empresa constituida em Margo de 2013) adquiriu 42,5% do capital social da
Modderfontein Wind Energy Project, Ltd. e 100% do capital social da Dejann Trading and Investments Proprietary
Ltd, da EDP Renewables South Africa, Proprietary Ltd. e da Jouren Trading and Investments Pty Ltd. (ver nota 17);

e A EDP Renewables North America L.L.C. adquiriu 100% do capital social da Lone Valley Solar Park I L.L.C. (ex- EDPR
Agincourt L.L.C.), da Lone Valley Solar Park II L.L.C. (ex- EDPR Marathon L.L.C.) e Rising Tree Wind Farm III (ver
nota 17);

e A EDP Renewables Polska SP. ZO.0. adquiriu 65,07% do capital social da Molen Wind II S.P.Z0O.0O. (ver nota 17).
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Empresas alienadas e liquidadas:

e Alienacao de 49% do capital social da empresa EDP Renovaveis Portugal, S.A. por 257.954 milhares de Euros. Esta
transaccdo ascendeu a 368.483 milhares de Euros aos quais foram deduzidos empréstimos no montante de 110. 529
milhares de Euros. Com a subsequente diminuicdo na participacdo na Edlica de Alagoa, S.A., Edlica de Montenegrelo,
S.A., Edlica da Serra das Alturas, S.A. e Malhadizes, S.A.

Esta transacgdo foi tratada como uma alienagdo de interesses ndo controlaveis sem perda de controlo pelo que a
diferenca positiva entre o valor contabilistico e o justo valor dos referidos interesses ndo controlaveis alienados, no
montante de 148.334 milhares de Euros, foi registada por contrapartida de reservas, de acordo com a politica
contabilistica adoptada.

e Alienagdo de 49% do capital social da Wheat Field Holding, L.L.C. (constituida em Setembro de 2013) por 34.977
milhares de Euros (correspondentes ao valor de venda de 48.400 milhares de Délares Americanos, deduzidos dos
custos de transacgao, distribuicdo de capital e efeito fiscal), com a consequente diminuigdo na participagdo financeira
da Wheat Field Wind Power Project, L.L.C.

Esta transacgdo foi tratada como uma alienacgdo de interesses ndo controlaveis sem perda de controlo pelo que a
diferenga negativa entre o valor contabilistico e o justo valor dos referidos interesses ndo controlaveis alienados, no
montante negativo de 1.274 milhares de Euros, foi registada por contrapartida de reservas, de acordo com a politica
contabilistica adoptada.

e EDPR Renovables Espafia, S.L. procedeu a liquidagdo da Parc Eolic Molinars S.L.

Empresas constituidas:

South Africa Wind & Solar Power, S.L.;
Sustaining Power Solutions, L.L.C.;
Green Power Offsets, L.L.C;

Bourbriac II, S.A.S.;

EDPR France Holding, S.A.S.;

Parc Eolien de Montagne Fayel, S.A.S.;
Arbuckle Mountain;

Rising Tree Wind Farm II *;

Wheat Field Holding, L.L.C.;

Les Eoliennes en Mer de Dieppe - Le Tréport, S.A.S.;
Les Eoliennes en Mer de Vendée, S.A.S.;

* O Grupo EDP Renovaveis detém, através das suas subsidiarias EDPR NA e EDPR Canada, um conjunto de subsidiarias
legalmente constituidas nos Estados Unidos e no Canada sem capital social e que a data de 31 de Dezembro de 2013
ndo tém quaisquer activos ou passivos, nem qualquer actividade operacional.

Outras alteragoes:

e A EDP Renewables Europe, S.L. aumentou a sua participagdo para 100% do capital social da Greenwind, S.A.;

e EDP Renewables Europe, S.L. aumentou a sua participacdo para 100% do capital social da Relax Wind Park I, S.P.
Z0.0 através da sua subsidiaria EDP Renewables Polska, S.P. ZO.O.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, as alteracGes ao perimetro de consolidacdo do Grupo EDP
Renovaveis foram as seguintes:

Empresas adquiridas:
e A EDP Renewables Europe, S.L. adquiriu 100% do capital social da Pietragalla Eolico S.R.L. (ver nota 17) e 85% do
capital social da Sibioara Wind Farm, S.R.L.;
e A EDP Renewables Canada Ltd. adquiriu 100% do capital social das seguintes empresas:
- 0867242 BC Ltd.;
- Eolia Renewable Energy Canada Ltd.;
- South Branch Wind Farm Inc.
e A EDPR-RO-PV, S.R.L. (empresa constituida em 2012) adquiriu 100% do capital social das seguintes empresas (ver
nota 17):
- Cujmir Solar S.R.L.;
- Foton Delta S.R.L.;
- Foton Epsilon S.R.L..
- Potelu Solar S.R.L.;
- Studina Solar S.R.L.;
- Vanju Mare Solar S.R.L.
e A EDP Renewables Polska SP. Z0.0. adquiriu 60% do capital social da J&Z Wind Farms SP. Z0.0. e 100% do capital
social da Korsze Wind Farm SP. ZO.0O.
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Empresas alienadas e liquidadas:
e A EDP Renewables North America, L.L.C. procedeu a liquidacao da Horizon Wind Energy International, L.L.C.;

e A EDP Renovables Espafa, S.L. procedeu a liquidacao das empresas Parque Edlico Plana de Artajona, S.L.U., Parque
Edlico Montes de Castejon, S.L., Siesa Renovables Canarias S L Compafiia Eléctrica de Energias Renovables
Alternativas S A U e Corporacion Empresarial de Renovables Alternativas S L U;

e A Generaciones Especiales I, S.L. procedeu a alienagdo por 5.531 milhares de Euros da totalidade da sua participagdo
financeira das seguintes empresas, tendo gerado um ganho de 2.857 milhares de Euros reconhecido como

Ganhos/(Perdas) na alienagao de activos financeiros:
- 25% de capital social na Hidroastur S.A. (ver nota 18);

- 80% de capital social na Hidroeléctrica del Rumblar S.L. (ver nota 15);

- 100% de capital social na Hidroeléctrica Fuentermosa S.L. (ver nota 15);

- 75% de capital social na Hidroeléctrica Gormaz S.A. (ver nota 15).

e Alienagao de 49% do capital social da empresa 2007 Vento II, L.L.C. pelo montante de 175.687 milhares de Euros
(225.721 milhares de USD que corresponde a um precgo de venda de 230.000 milhares de USD deduzido das
contribuigdes de capital e custos de transacgao no montante de 2.800 e 1.478 milhares de USD, respectivamente) e
consequente redugao de 49% na participagao financeira nas seguintes empresas (ver nota 29):

- Telocaset Wind Power Partners, L.L.C.;
- Post Oak Wind, L.L.C.;

- High Prairie Wind Farm II, L.L.C.;

- Old Trail Wind Farm, L.L.C.

Empresas fusionadas:
e As seguintes empresas foram fusionadas na Desarrollos Edlicos Promocién S.A.U., que alterou a sua denominagdo

para EDP Renovables Espana, S.L.:

- Agrupacién Edlica S.L.U.;

- Desarrollos Eolicos, S.A.;

- Ceasa Promociones Edlicas S.L.U.;
- Generaciones Especiales I, S.L.;

- Neo Catalunya S.L.;

- Santa Quiteria Energia, S.L.U.;

- Sinae Inversiones Edlicas S.A.

Empresas constituidas:

2012 Vento XI, L.L.C. *;

Castellaneta Wind S.R.L.;

Central Edlica Aventura, S.A.;

Central Edlica Baixa do Feijdo I, S.A.;
Central Edlica Baixa do Feijdo II, S.A.;
Central Edlica Baixa do Feijdo III, S.A.;
Central Edlica Baixa do Feijdo IV, S.A.;
EDP Renewables SGPS, S.A.;

EDP Renewables Belgium, S.A.;

EDP Renewables Canada GP Ltd. * ;
EDP Renewables Canada LP Ltd.;

EDP Renovaveis Servicios Financieros, S.L.;

EDPR PT - Promogao e Operagao, S.A.;
EDPR Wind Ventures XI, L.L.C. *;
EDPR-RO-PV, S.R.L.;

Laterza Wind S.R.L..;

MFW Gryf SP. Z0O.0.;

MFW Neptun SP. Z0O.0.;

MFW Pomorze SP. ;

Monts de la Madeleine Energie, S.A.S.;
Monts du Forez Energie, S.A.S.;
SBWFI GP Inc. * ;

South Dundas Wind Farm LP * ;
Verde Wind Power L.L.C. *

* A EDP Renovaveis detém, através da sua subsidiaria EDPR NA e EDPR Canada, um conjunto de subsidiarias
legalmente constituidas nos Estados Unidos e Canada sem capital social e que a data de 31 de Dezembro de 2012 ndo
tém quaisquer activos ou passivos nem qualquer actividade operacional.
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6. VOLUME DE NEGOCIOS

A rubrica de Volume de negdcios é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Vendas por sector de actividade/negécio e geografia:
Electricidade na Europa 838.415 773.070
Electricidade nos Estados Unidos da América 362.903 355.508
Electricidade, outros 24.250 24.754
1.225.568 1.153.332
Outros 2.225 6.850
1.227.793 1.160.182
Prestacao de servigos 4.772 4.961
Variagao nos inventarios e custo das matérias primas e
consumiveis:
Custo das matérias primas e consumiveis 20 -292
Variagdo nos inventarios -1.622 -7.055
-1.602 -7.347
Total Volume de Negoécios 1.230.963 1.157.796

7. PROVEITOS DECORRENTES DE PARCERIAS INSTITUCIONAIS EM PARQUES EOLICOS NOS EUA

Os proveitos decorrentes de parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA no montante de 125.101 milhares de
Euros (31 de Dezembro de 2012: 127.350 milhares de Euros), incluem o reconhecimento de proveitos relacionados com
beneficios fiscais a producgdo (PTC), beneficios fiscais associados ao investimento (ITC) e outros beneficios fiscais
relacionados essencialmente com a aceleracao das taxas de depreciacao dos projectos Vento I, II, III, 1V, V, VI, VII,

VIII, IX e X (ver nota 32).
8. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

A rubrica de Outros proveitos operacionais € analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Ganhos em concentragdes de actividades empresariais 3.477 32.393

Amortizacao do proveito diferido relativo a contratos de aquisicdo

de energia 8.362 9.888

Compensacodes contratuais e indemnizacdes seguradoras 21.935 8.788

Outros proveitos 7.952 12.047
41.726 63.116

Durante 2013, a EDP Renewables Polska realizou a alocagdo do preco de compra aos activos e passivos identificaveis da
Molen Wind II, S.P. Z0.0. a qual gerou um proveito de 3.477 milhares de Euros, registados na rubrica de Ganhos em

concentragdes de actividades empresariais (ver nota 17).

Os contratos de aquisicao de energia celebrados entre a EDPR NA e os seus clientes foram valorizados com base em
pressupostos de mercado, na data de aquisicdo, utilizando técnicas de fluxos de caixa descontados. A essa data, estes
contratos foram avaliados com base em pressupostos de mercado em aproximadamente 190,4 milhdes de USD e
registados como passivo ndo corrente (ver nota 33). Este passivo é amortizado pelo periodo dos contratos por
contrapartida de outros proveitos operacionais. A amortizagdo do exercicio de 31 de Dezembro de 2013 foi de 8.362

milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 9.888 milhares de Euros).

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de Compensagdes contratuais e indemnizagdes de seguradoras inclui 13.779
milhares de Euros relativos a uma indemnizagdo recebida na sequéncia de uma alteragdo no contrato de aquisicdo de

energia, entre a Mesquite Wind, L.L.C. (subsididria da Vento I, L.L.C.) e um cliente.

No decurso de 2012, o Grupo EDPR efectuou a alocagdo do preco de compra das diversas empresas adquiridas ao justo
valor dos activos e passivos adquiridos da qual resultou um proveito operacional de 29.754 milhares de Euros na EDPR
Roménia e 2.639 milhares de Euros na EDPR Italia (ver nota 17). Estas aquisicdes foram vantajosas devido ao poder
negocial do Grupo EDPR, da sua capacidade de financiamento e liquidez e ao inicio do desenvolvimento do mercado de
energia solar na Roménia que permite transacgGes favoraveis.
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9. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Rendas e alugueres 42.979 40.670
Conservagao e reparagao 148.147 143.250
Trabalhos especializados:

- Servicos de Informatica, Juridicos e de Consultoria 17.493 16.599

- Servigos partilhados 7.807 11.866

- Outros servigos 11.769 12.225
Outros fornecimentos e servigos 34.600 37.200
262.795 261.810

10. CUSTOS COM O PESSOAL E BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A rubrica de Custos com o pessoal e beneficios aos empregados é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Custos com o pessoal
Remuneracdo dos 6rgdos sociais 539 945
Remuneragoes 53.300 52.320
Encargos com remuneracées 8.911 7.582
Remuneragao variavel dos colaboradores 9.512 8.937
Outros custos 1.347 971
Trabalhos para a propria empresa -13.913 -15.339

59.696 55.416

Beneficios aos empregados
Custos com planos de pensdes 2.572 2.825
Custos com plano médico e outros beneficios 2.981 3.320
Outros 1.305 1.098

6.858 7.243
66.554 62.659

Em 31 de Dezembro de 2013, os custos com planos de pensdes referem-se a planos de contribuicdo definida (2.566

milhares de Euros) e a planos de beneficio definido (6 milhares de Euros).

O numero médio de trabalhadores do quadro permanente, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, por cargos de

direccdo/chefias superiores e categoria profissional, é apresentado como segue:

31 Dez 2013 31 Dez 2012

Orgaos sociais 17 14
17 14

Directores / Chefias superiores 69 68
Quadros médios 532 504
Profissionais altamente qualificados e qualificados 213 221
Outros empregados 61 64
875 857

892 871

Em 2013 e 2012, os trabalhadores das empresas do Grupo EDPR consolidadas pelo método de consolidagdo

proporcional, ndo foram incluidos no quadro acima.
11. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

A rubrica de Outros custos operacionais é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Impostos directos e indirectos 72.512 41.939
Perdas em imobilizacdes 12.591 17.035
Outros custos e perdas operacionais 36.211 27.238

121.314 86.212
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A rubrica Impostos Directos e Indirectos, a 31 de Dezembro de 2013, inclui o montante de 32,5 milhdes de Euros
relacionados com o novo Decreto Real aprovado pelo Governo Espanhol. Esta lei estabelece um imposto adicional de 7%
para produtores de energia, incidindo sobre as vendas de cada parque edlico.

12. AMORTIZACOES E IMPARIDADES DO EXERCICIO

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Activos fixos tangiveis:
Edificios e outras construcdes 1.398 1.801
Equipamento basico 457.347 433.534
Outros 11.007 12.115
Imparidade 19.763 53.401
489.515 500.851
Activos intangiveis:
Propriedade industrial, outros direitos e outros activos
intangiveis 1.643 1.858
Amortizacao de proveitos diferidos (Subsidios
governamentais) -18.472 -15.231
472.686 487.478

O Grupo EDPR registou uma perda por imparidade de 19.763 milhares de Euros, 16.046 milhares de Euros e 3.717

milhares de Euros na EDPR EU e na EDPR NA, respectivamente. A perda por imparidade registada na EDPR EU resulta
de alteracgdes regulatérias em Espanha (ver nota 1), e na EDPR NA resulta do "write-off" de activos fixos tangiveis em
curso reconhecido durante o segundo trimestre de 2013 (ver nota 15).

13. PROVEITOS E CUSTOS FINANCEIROS

A rubrica de Proveitos e custos financeiros é analisada como segue:

31 Dez 2013 31 Dez 2012
Proveitos financeiros:
Juros obtidos 20.677 16.770
Instrumentos financeiros derivados:
Juros 1.498 5.483
Justo valor 68.167 24.321
Diferencas de cambio favoraveis 17.388 27.010
Outros proveitos financeiros 681 604
108.411 74.188
Custos financeiros:
Juros suportados 197.807 215.987
Instrumentos financeiros derivados:
Juros 30.635 21.152
Justo valor 70.400 35.136
Trabalhos para a propria empresa -15.579 -15.697
"Unwinding" 65.069 72.824
Outros custos financeiros 23.294 22.402
371.626 351.804
Resultados financeiros -263.215 -277.616

Os Instrumentos financeiros derivados incluem liquidagdes de juros resultantes do instrumento financeiro derivado
estabelecido entre a EDP Renovaveis e EDP Sucursal (ver notas 36 e 38).

Em conformidade com a politica contabilistica apresentada na nota 2g), os custos de empréstimos (juros) capitalizados
em activos fixos tangiveis a 31 de Dezembro de 2013, ascendem a 15.579 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2012: 15.697 milhares de Euros) (ver nota 15), e estdo incluidos na rubrica de Trabalhos para a prépria empresa (juros
financeiros). As taxas de juro consideradas para a referida capitalizagdo variam de acordo com o respectivo empréstimo,
entre 1,69% e 11,27% (31 de Dezembro de 2012: 1,81% e 10,25%).
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A rubrica de Juros Suportados diz respeito aos juros de empréstimos que vencem juro é a taxas contratadas e de
mercado.

Os custos referentes ao "Unwinding" referem-se essencialmente a actualizagdo financeira da provisdo para
desmantelamento e desactivacdo de parques edlicos no valor de 3.660 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012:
3.366 milhares de Euros) (ver nota 31) e ao retorno financeiro implicito dos investidores institucionais em parques
edlicos nos EUA no valor de 60.840 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 68.431 milhares de Euros) (ver nota
32).

14. IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcgao por parte da
administracdo fiscal durante periodos subsequentes. Em Portugal e Espanha esse periodo é de 4 anos e no Brasil é de 5
anos, sendo o ultimo ano considerado como definitivamente liquidado pela administragdo fiscal o ano de 2008. Nos
Estados Unidos da América, de forma genérica, o “Statute of Limitations” para o IRS (autoridade tributaria dos Estados
Unidos) poder emitir uma liquidagdo adicional de imposto de uma entidade é de 3 anos, a contar da data de submissédo
da declaragao anual de rendimentos do contribuinte.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspecgdo e ajustamento, podem ser
deduzidos aos lucros fiscais em anos seguintes (5 anos em Portugal a partir de 2012, 18 anos em Espanha, 20 anos nos
Estados Unidos da América, sem prazo na Bélgica e em Franca e sem prazo no Brasil, apesar de no Brasil existe um
limite de 30% do lucro tributavel do exercicio). As empresas do Grupo EDPR sdo tributadas, sempre que possivel, pelos
regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A EDP Renewables Europe, S.L. e as suas subsidiarias apresentam declaragdes fiscais individuais de acordo com a
legislagdo fiscal em vigor. No entanto, as principais empresas do Grupo sdo tributadas pelos principios especificos do
Regime Especial de Consolidagao Fiscal contido nos artigos 64° e 82° do Decreto Real 4/2004, que aprovou a lei do
imposto sobre o rendimento revista. As subsidiarias do Grupo EDPR em Espanha estdo incluidas no perimetro de
consolidagdo fiscal da EDP SA - Sucursal en Espanha (EDP Sucursal).

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Imposto corrente -93.083 -85.225
Imposto diferido 36.365 39.186

-56.718 -46.039

A taxa efectiva de imposto em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Resultado antes de impostos 225.842 182.089
Imposto do exercicio -56.718 -46.039
Taxa efectiva de imposto 25,11% 25,28%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto sobre o rendimento, no Grupo, a 31 de Dezembro de
2013 e 2012, é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Resultado antes de impostos 225.842 182.089
Taxa nominal de imposto 30,00% 30,00%
Imposto Tedrico -67.753 -54.627
Imposto do exercicio -56.718 -46.039
Diferencga 11.035 8.588
ReavaliacGes, amortizagdes, depreciacdes e provisdes 7.922 5.403
Prejuizos e créditos fiscais -3.938 -4.547
Investimentos financeiros em associadas 4.896 1.692
Diferencial de Taxa -3.933 4.847
Beneficios fiscais 4,124 4,196
Outros 1.964 -3.003

11.035 8.588
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A rubrica Reavaliagbes, amortizacGes, depreciacbes e provisoOes, inclui a reavaliagdo fiscal dos activos da EDPR em
Espanha, decorrentes da Lei 16/2012 de 27 de Dezembro, que apesar de ndo ter tido impacto contabilistico, gerou um
aumento da base tributavel desses activos, no montante de 50,3 milhdes de Euros. Assim, o Grupo reconheceu um
imposto diferido activo de 14,2 milhGes de Euros, beneficiando de créditos de imposto para o periodo findo em 31 de
Dezembro de 2013, liqguido de uma taxa inicial (“gravamen Unico”) que ascende a 2,4 milhdes de Euros,
correspondendo a 5% das reservas de reavaliacdo.

15. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 33.637 24.601
Edificios e outras construcoes 16.095 16.700
Equipamento basico
Produgdo Edlica 11.826.264 11.572.839
Outro equipamento basico 6.692 6.484
Outros activos fixos tangiveis 75.458 76.537
Activos fixos tangiveis em curso 1.058.748 1.080.675
13.016.894 12.777.836
Amortizagcdes acumuladas:
AmortizagOes do exercicio -469.752 -447.450
AmortizacGes acumuladas de exercicios anteriores -2.129.010 -1 735 706
Imparidade do exercicio -19.763 -53.401
Perdas por imparidade acumuladas de exercicios anteriores -39.644 -4.372
-2.658.169 -2.240.929
Valor liquido contabilistico 10.358.725 10.536.907

Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis, durante o exercicio de 2013, sdo analisados como segue:

Var. de
Saldo em Aquisicoes Alienagoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan /Aumentos / Abates Transf. Cambiais / Outros 31 Dez
Valor bruto:
Terrenos e recursos
naturais 24.601 8.209 -677 2.070 -585 19 33.637
Edificios e outras
construgoes 16.700 28 - - -633 - 16.095
Equipamento basico 11.579.323 6.826 -1.435 523.974 -281.885 6.153 11.832.956
Outros activos fixos
tangiveis 76.537 2.352 -5.521 10.111 -1.466 -6.555 75.458
Activos fixos tangiveis em
curso 1.080.675 566.254 -8.181 -536.155 -30.164 -13.681 1.058.748
12.777.836 583.669 -15.814 - -314.733 -14.064 13.016.894
Perdas
por impa- Var. de
Saldo em Amort. do ridade/ Alienacoes Diferengas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan exercicio Reversdes / Abates Cambiais / Outros 31 Dez
Amortizagées
acumuladas e perdas
por imparidade:
Edificios e outras
construgdes 7.187 1.398 - - -252 - 8.333
Equipamento basico 2.196.605 457.347 19.763 -291 -53.065 -16.174 2.604.185
Outros activos fixos
tangiveis 37.137 11.007 - -43 -934 -1.516 45.651
2.240.929 469.752 19.763 -334 -54.251 -17.690 2.658.169

A rubrica de equipamento basico inclui os custos incorridos em parques edlicos que se encontram em actividade.

As transferéncias de Activos tangiveis em curso para exploracdo ocorridas em 2013, referem-se essencialmente a
entrada em exploragdo de parques edlicos da EDP Renovaveis.
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A rubrica VariacGes de Perimetro / Outros inclui o efeito resultante da aquisicdo da Lone Valley Solar Park I L.L.C. (ex-
EDPR Agincourt L.L.C.) e da Lone Valley Solar Park II L.L.C. (ex-EDPR Marathon L.L.C.) pela EDP Renewables NA., e o
efeito da liquidacdo da Parc Eolic Molinars S.L. pela EDPR Renovables Espafia, S.L. (ver nota 5).

Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis durante o exercicio de 2012 sdo analisados como segue:

Var. de

Saldo em Aquisicoes Alienagoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan /Aumentos / Abates Transf. Cambiais / Outros 31 Dez
Valor Bruto:
Terrenos e recursos
naturais 21.389 3.942 -82 - -417 -231 24.601
Edificios e outras
construgdes 16.053 954 - - -366 59 16.700
Equipamento basico 10.914.817 9.610 -647 771.535 -114.251 -1.741 11.579.323
Outros activos fixos
tangiveis 62.428 12.836 -14.099 16.053 -755 74 76.537
Activos fixos tangiveis em
curso 1.203.445 662.760 -4.862 -787.588 6.674 246 1.080.675

12.218.132 690.102 -19.690 - -109.115 -1.593 12.777.836
Perdas
por impa- Var. de

Saldo em Amort. do ridade/ Alienacdoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan exercicio Reversdes / Abates Cambiais / Outros 31 Dez
Amortizagoes
acumuladas e perdas
por imparidade:
Edificios e outras
construgdes 5.487 1.801 - - -105 4 7.187
Equipamento basico 1.731.794 433.534 52.977 -311 -19.663 -1.726  2.196.605
Outros activos fixos
tangiveis 26.230 12.115 424 -1.221 -394 -17 37.137

1.763.511 447.450 53.401 -1.532 -20.162 -1.739  2.240.929

O movimento ocorrido na rubrica VariagGes de Perimetro / Outros inclui o efeito resultante da aquisicdo da J&Z Wind
Farms SP. Z0.0., da Pietragalla Eolico S.R.L., da aquisicdo de empresas fotovoltaicas pela EDPR-RO-PV, S.R.L. e 0
efeito da venda das empresas detentoras das mini-hidricas em Espanha.

Os Activos fixos tangiveis em curso, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, sdo analisados como se segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Grupo EDPR EU 675.580 842.278
Grupo EDPR NA 302.244 212.783
Outros 80.924 25.614

1.058.748 1.080.675

Activos fixos tangiveis em curso em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, para a EDPR EU e o Grupo EDPR NA, estdo
essencialmente relacionados com parques edlicos e centrais fotovoltaicas em fase de construgdo e desenvolvimento.

Os juros financeiros capitalizados ascendem a 15.579 milhares de Euros em 31 de Dezembro de 2013 (31 de Dezembro
de 2012: 15.697 milhares de Euros) (ver nota 13).

Os custos com pessoal capitalizados ascendem a 13.913 milhares de Euros em 31 de Dezembro de 2013 (31 de
Dezembro de 2012: 15.339 milhares de Euros) (ver nota 10).

O Grupo EDP Renovaveis tem compromissos de locages e de compra tal como divulgado na Nota 37 - Compromissos.
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16. ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos e outros activos
intangiveis 108.498 47.221
Activos intangiveis em curso 4.862 4
113.360 47.225
Amortizag6es acumuladas:
Depreciagdes e amortizacGes do exercicio -1.643 -1.858
Depreciagées acumuladas em exercicios anteriores -21.921 -20.452
-23.564 -22.310
Valor Liquido 89.796 24.915

A propriedade industrial, outros direitos e outros activos intangiveis inclui 78.837 milhares de Euros e 14.035 milhares
de Euros relativos a licengas de producgdo edlica do Grupo EDPR NA (31 de Dezembro de 2012: 30.186 milhares de

Euros) e EDPR Portugal (31 de Dezembro de 2012: 14.035 milhares de Euros), respectivamente, e 12.791 milhares de
Euros relativos a certficados verdes na Roménia (ver nota 2 i)).

Os movimentos na rubrica de Activos intangiveis durante 2013 sdo analisados como segue:

Var. de
Saldo em Aquisicbes Alienacgoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan /Aumentos / Abates Transf. Cambiais / Outros 31 Dez
Valor bruto:
Propriedade industrial,
outros direitos e outros
activos intangiveis 47.221 63.967 - - -3.547 857 108.498
Activos intangiveis em
curso 4 4.481 -76 - -188 641 4.862
47.225 68.448 -76 - -3.735 1.498 113.360
Perdas
por impa- Var. de
Saldo em Amort. do ridade/ Alienagbées Diferencgas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan exercicio Reversdes / Abates Cambiais / Outros 31 Dez
Amortizag6es
acumuladas:
Propriedade industrial,
outros direitos e outros
activos intangiveis 22.310 1.643 - - -389 - 23.564
22.310 1.643 - - -389 - 23.564

As Aquisigdes/ aumentos incluem o montante de 47.297 milhares de Euros referente a contratos de aquisicdo de
energia da Rising Tree (ver nota 2 i) e 17) e o montante de 12.941 milhares de Euros relativo ao reconhecimento dos

direitos dos certificados verdes diferidos na Roménia.

Os movimentos na rubrica de Activos intangiveis durante 2012 sdo analisados como segue:

Var. de
Saldo em Aquisicbes Alienagoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan /Aumentos / Abates Transf. Cambiais / Outros 31 Dez
Valor bruto:
Propriedade industrial,
outros direitos e outros
activos intangiveis 42.462 24 - - -601 5.336 47.221
Activos intangiveis em
curso 4 - - - - - 4
42.466 24 - - -601 5.336 47.225




RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

. N EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Perdas
por impa- Var. de
Saldo em Amort. do ridade/ Alienacoes Diferencas perimetro Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan exercicio Reversdes / Abates Cambiais / Outros 31 Dez
Amortizagoes
acumuladas:
Propriedade industrial,
outros direitos e outros
activos intangiveis 20.647 1.858 - - -154 -41 22.310
20.647 1.858 - - -154 -41 22.310

17. GOODWILL

No Grupo, a decomposicao do Goodwill, resultante da diferenga entre o valor de aquisicdo e proporgao correspondente
do justo valor dos activos liquidos adquiridos, é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Goodwill registado no Grupo EDPR EU: 679.256 700.234
- Grupo EDPR Espanha 534.438 534.610

- Grupo EDPR Franga 64.047 65.752

- Grupo EDPR Portugal 42.915 42.588

- Outros 37.856 57.284
Goodwill registado no Grupo EDPR NA 574.867 600.302
Outros 1.602 1.394
1.255.725 1.301.930

Os movimentos em Goodwill, por subgrupo, durante 2013 sdo analisados como segue:

Var. de
Saldo em Diminui- Diferencas perimetro/ Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan Aumentos ¢c6es Imparidade Cambiais Outros 31 Dez
Grupo EDPR EU:
- Grupo EDPR Espanha 534.610 - -172 - - - 534.438
- Grupo EDPR Franga 65.752 - -1.705 - - - 64.047
- Grupo EDPR Portugal 42.588 327 - - - - 42.915
- Outros 57.284 348 -19.173 - -603 - 37.856
Grupo EDPR NA 600.302 - - - -25.435 - 574.867
Outros 1.394 477 - - -269 - 1.602
1.301.930 1.152 -21.050 - -26.307 - 1.255.725
Os movimentos em Goodwill, por subgrupo, durante 2012 sdo analisados como segue:
Var. de
Saldo em Diminui- Diferencas perimetro/ Saldo em
Milhares de Euros 01 Jan Aumentos ¢coes Imparidade Cambiais Outros 31 Dez
Grupo EDPR EU:
- Grupo EDPR Espanha 534.642 - -32 - - - 534.610
- Grupo EDPR Franga 65.752 - - - - - 65.752
- Grupo EDPR Portugal 42.588 - - - - - 42.588
- Outros 55.421 164 - - 1.699 - 57.284
Grupo EDPR NA 611.882 - - - -11.580 - 600.302
Outros 1.560 - - - -166 - 1.394
1.311.845 164 -32 - -10.047 - 1.301.930

Grupo EDPR EU

A variacao do goodwill do Grupo EDPR EU em 2013 inclui essencialmente uma diminuigdo no valor de 19.173 milhares
de Euros que resulta da revisdo dos pregos contingentes associados a alguns contratos de aquisigao anteriores a 1 de
Janeiro de 2010, data de adopgdo da IFRS 3 revista (conforme politica contabilistica 2 b) (ver notas 5 e 34).
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Outras informacées referentes aos PPA ("Purchase Price Allocation") e concentracées de actividades empresariais em

2013

EDPR EU - Outros

Em 2013, a EDP Renewables Polska S.P. Z0O.0. adquiriu 65,07% do capital social da empresa Molen Wind II SP. ZO.0O.
(ver nota 5) e concluiu o respectivo PPA, o qual originou o reconhecimento de um proveito operacional no montante de

3.477 milhares de Euros (ver nota 8).

Valor Activos e
Milhares de Euros contabilistico PPA Passivos ao justo valor
Activos fixos tangiveis 1.691 10.739 12.430
Outros activos (incluindo licengas) 10.112 - 10.112
Total do activo 11.803 10.739 22.542
Impostos diferidos passivos - 2.040 2.040
Passivo corrente 1.868 - 1.868
Total do Passivo 1.868 2.040 3.908
Activos liquidos 9.935 8.699 18.634
Interesses ndo controlaveis -3.470 -3.039 -6.509
Activos liquidos adquiridos 6.465 5.660 12.125
Custo de aquisigao 8.648 8.648
Badwill -3.477

Durante 2013, o Grupo EDPR pagou 46.728 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 30.279 milhares de Euros)
relativos a concentracdo de actividades empresarias e sucess fees relacionados com a aquisigdo de empresas do Grupo
EDPR Bélgica (14.149 milhares de Euros), Grupo EDPR Polénia (10.802 milhares de Euros), EDPR Solar Roménia (9.443
milhares de Euros), Grupo EDPR Italia (8.440 milhares de Euros), Grupo EDPR NA (3.860 milhares de Euros) e Outros
(34 milhares de Euros).

Concentracles de actividades empresariais
Em 2013, o Grupo EDPR adquiriu 100% das seguintes empresas: Gravitangle — Fotovoltaica Unipessoal, Lda., Dejann

Trading and Investments Proprietary Ltd., Renewables South Africa, Proprietary Ltd. e Jouren Trading and Investments
Pty Ltd. (ver nota 5), com os seguintes impactos agregados:

Activos e
Milhares de Euros Passivos ao justo valor
Activos fixos tangiveis 9.885
Outros activos (incluindo licengas) 29.722
Total do activo 39.607
Impostos diferidos passivos -
Passivo corrente 2.105
Total do Passivo 2.105
Activos liquidos 37.502
Interesses ndo controlaveis -
Activos liquidos adquiridos 37.502
Custo de aquisicao 38.308

Badwill 806
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2012

Grupo EDPR Itélia

Em 2012, o Grupo EDPR Itélia adquiriu 100% do capital social da empresa Pietragalla Eolico S.R.L. e concluiu o
respectivo PPA o qual originou o reconhecimento de um proveito operacional no montante de 2.639 milhares de Euros.

Valor Activos e
Milhares de Euros contabilistico PPA Passivos ao justo valor
Activos fixos tangiveis 1.227 10.300 11.527
Outros activos (incluindo licengas) - - -
Total do activo 1.227 10.300 11.527
Impostos diferidos passivos - 2.833 2.833
Passivo corrente 1.035 - 1.035
Total do Passivo 1.035 2.833 3.868
Activos liquidos adquiridos 192 7.467 7.659
Custo de aquisicao 5.020 5.020
Badwill -2.639
Outros

Durante o ano de 2012, o Grupo EDPR Solar Roménia adquiriu 99,99% do capital social das empresas Cujmir Solar
S.R.L., Foton Delta S.R.L., Foton Epsilon S.R.L., Potelu Solar S.R.L., Studina Solar S.R.L. e Vanju Mare Solar S.R.L. e
concluiu os respectivos PPA os quais originaram o reconhecimento de um proveito operacional no montante de 29.754

milhares de Euros.

Valor Activos e
Milhares de Euros contabilistico PPA Passivos ao justo valor
Activos fixos tangiveis 26 43.305 43.331
Outros activos (incluindo licengas) 500 14.167 14.667
Total do activo 526 57.472 57.998
Impostos diferidos passivos - 9.195 9.195
Passivo corrente 513 - 513
Total do Passivo 513 9.195 9.708
Activos liquidos adquiridos 13 48.277 48.290
Custo de aquisigao 18.536 18.536
Badwill -29.754

Testes de Imparidade do Goodwill - Grupo EDPR

O goodwill do Grupo EDPR é testado quanto a sua imparidade anualmente, com base no més de Setembro. No caso dos
parques edlicos em exploragdo, o teste de imparidade é feito com base no valor recuperdvel determinado com base no
valor de uso dos activos. O goodwill é alocado a cada um dos paises onde o Grupo EDPR exerce a sua actividade, pelo
que, para determinar o valor recuperavel do goodwill alocado a cada pais, sdo agregadas as diferentes unidades
geradoras de caixa (UGC) existentes em cada geografia.

Para efectuar esta analise, foi utilizado o método de fluxos de caixa descontados. Este método é baseado no principio
que o valor estimado de uma entidade ou negdcio é definido pela sua capacidade de gerar recursos financeiros no
futuro, assumindo que estes recursos poderdo ser transferidos do negdcio e distribuidos pelos accionistas, sem poér em

causa a continuidade da actividade.

Desta forma, a valorizagdo dos negdcios desenvolvidos por cada unidade geradora de caixa do Grupo EDPR ¢é efectuada
de acordo com os fluxos de caixa gerados por cada negdcio, descontados a taxas apropriadas.

A projecgdo dos fluxos de caixa futuros é baseada na vida Gtil dos parques edlicos (25 anos) sendo consistente com o
método de depreciacdo actual. Esta projeccdo também considera os contratos "off-take" de longo prazo e estimativas de
precos de energia de longo prazo, para os activos com exposicdo ao mercado.
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Os principais pressupostos utilizados nos testes de imparidade sao analisados como segue:

- Producdo de energia: os “net capacity factors” usados em cada unidade geradora de caixa utilizam estudos de vento
que entram em linha de conta com a previsibilidade do vento no médio e longo prazo, e os mecanismos regulatorios
existentes em quase todas as geografias que determinam a produgdo de energia sempre que as condigdes climatéricas
o permitem, bem como a prioridade de despacho da energia produzida;

- Remuneragdo da energia: foram consideradas as remunerages aprovadas ou contratadas quando disponiveis, para as
UGC que estejam abrangidas por tarifas reguladas ou que tenham contratos de venda da sua produgado durante toda ou
parte da sua vida util. Quando esta informagdo ndo esta disponivel, foram utilizadas as curvas de precos de mercado de
longo prazo projectadas pelo Grupo com base na experiéncia passada e modelos de informagdo interna com base em
fontes de informagao externa;

- Nova capacidade: os testes de imparidade basearam-se na melhor informacdo disponivel relativamente aos parques
edlicos que se estima que entrem em operacdo nos proximos anos, ajustados da probabilidade de sucesso, as
expectativas de crescimento baseados nos objectivos do plano de negdcios, o crescimento histérico e as projecgbes de
crescimento do mercado. Os testes consideraram os pregos contratados e esperados para compra das turbinas aos
varios fornecedores;

- Custos operacionais: foram utilizados os contratos para arrendamento de terreno e os contratos de manutengdao em
vigor; os outros custos operacionais foram projectados de forma consistente com a experiéncia da empresa e modelos
internos;

- Valor residual - é determinado como uma percentagem de 15% do valor inicial do investimento em cada parque
eolico, actualizado a taxa de inflagcdo esperada;

- Taxa de desconto: as taxas de desconto depois de imposto utilizadas reflectem a melhor estimativa do Grupo EDPR
considerando os riscos especificos associados a cada unidade geradora de caixa apresentando as seguintes bandas de
variagao:

2013 2012
Portugal e Espanha 5,3% - 6,5% 7,0% - 7,1%
Estados Unidos da América 6,0% - 7,3% 5,5% - 6,8%
Brasil 8,6% - 9,9% 7,6% - 8,8%
Resto da Europa 4,8% - 7,6% 5,9% - 8,2%

Os testes de imparidades foram realizados tendo em consideragdo as alteragdes regulatérias de cada pais, conforme
referido na nota 1.

A EDPR realizou analises da sensibilidade aos resultados dos testes de imparidade efectuados, nomeadamente as
seguintes variaveis chave:

- Uma diminuigdo no "net capacity factor" na EDPR NA;

- Uma diminuicdo de 5% e 10% nos pregos de mercado na EDPR NA.

Adicionalmente, o Grupo EDPR realizou uma analise de sensibilidade adicional aumentando em 100 pontos base a taxa

de desconto utilizada no caso base para a EDPR NA e EDPR EU. Estas analises de sensibilidade, realizadas isoladamente
para cada pressuposto, ndo determinaram a existéncia de indicios de imparidade no valor do "goodwill" alocado a cada

pais.

18. INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM EMPRESAS ASSOCIADAS

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Investimentos em associadas:

Investimentos financeiros em associadas 64.660 47.473

Valor contabilistico 64.660 47.473

Para efeitos de apresentacdo das demonstragGes financeiras, o "goodwill" gerado na aquisicdo de associadas é
apresentado nesta rubrica, integrado no montante global relativo aos investimentos financeiros em empresas
associadas.
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O detalhe dos Investimentos financeiros em associadas € analisado como segue:
31 Dez 2013
Milhares de Euros Valor Bruto Imparidade
Empresas associadas:
Seaenergy Renewables Inch Cape Limited 13.827 -
Desarrollos Edlicos de Canarias, S.A. 8.806 -
ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A. 26.876 -
Outros 15.151 -
64.660 -
31 Dez 2012
Milhares de Euros Valor Bruto Imparidade
Empresas associadas:
Seaenergy Renewables Inch Cape Limited 14.498 -
Desarrollos Edlicos de Canarias, S.A. 9.933 -
ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A. 9.908 -
Outros 13.134 -
47.473 -
A movimentacgdo dos Investimentos financeiros em associadas € analisado como segue:
Milhares de Euros 2013 2012
Saldo em 1 de Janeiro 47.473 51.381
Alienagoes - -2.389
Resultados de associadas 15.909 6.833
Dividendos recebidos -1.461 -3.512
Outros 2.739 -4.840
Saldo em 31 de Dezembro 64.660 47.473
Em 2012 as Alienagdes estdo relacionadas com a venda pela Generaciones Especiales I, S.L. da sua participagdo
financeira na Hidroastur S.A., incluida na rubrica de Outros investimentos em associadas.
19. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
O detalhe desta rubrica é analisado como segue:
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Parque Edlico Montes de las Navas, S.L. 6.662 8.636
Outros 772 771
7.434 9.407

Os pressupostos utilizados nos modelos de avaliacao dos activos financeiros detidos para venda sdo idénticos aos
utilizados no teste de imparidade.

A percentagem de capital social, direitos de voto, activo liquido e resultado liquido das Gltimas demonstragdes
financeiras aprovadas dos investimentos financeiros classificados como disponiveis para venda, analisam-se como
segue:

% do Direitos Capitais Resultado

Sede capital de voto  Préprios L

iquido

Parque Edlico Montes de las Navas, S.L. Madrid 17,00% 17,00% 24.865

8.299

-
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20. IMPOSTOS DIFERIDOS ACTIVOS E PASSIVOS

O Grupo EDP Renovaveis regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporarias entre os activos e
passivos determinados numa dptica contabilistica e numa optica fiscal, o qual é analisado como segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Activos Passivos

31 Dez 31 Dez 31 Dez 31 Dez

Milhares de Euros 2013 2012 2013 2012
Prejuizos fiscais reportaveis 684.286 632.050 - -
Provisoes 21.399 11.497 4.265 4.896
Instrumentos financeiros derivados 11.729 15.720 625 361
Activos fixos tangiveis 48.467 24.662 338.481 315.013
Alocacdo de justos valores a activos e passivos adquiridos - - 416.076 418.434
Proveitos de parcerias institucionais de parques edlicos nos EUA - - 299.403 251.786
Encargos financeiros ndo dedutiveis 21.113 16.230 - -
Compensacgdo de activos e passivos por impostos diferidos -676.449 -611.281 -676.449 -611.281
Outros 510 500 928 1.383
111.055 89.378 383.329 380.592

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos activos e passivos estao essencialmente relacionados com a Europa e
os Estados Unidos da América, tal como segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Activos Passivos
31 Dez 31 Dez 31 Dez 31 Dez

Milhares de Euros 2013 2012 2013 2012
Europa:

Prejuizos fiscais reportaveis 17.579 24.541 - -

Provisdes 15.422 8.821 4.265 4.896

Instrumentos financeiros derivados 9.723 15.953 500 361

Activos fixos tangiveis 45.529 22.316 25.064 15.142

Encargos financeiros ndo dedutiveis 21.113 16.230 - -

Alocagdo de justos valores a activos e passivos adquiridos - - 318.268 331.673

Outros 510 500 830 1.342

109.876 88.361 348.927 353.414

Estados Unidos da América:

Prejuizos fiscais reportaveis 665.054 606.550 - -

Provisoes 5.761 2.356 - -

Instrumentos financeiros derivados 2.007 -233 - -

Activos fixos tangiveis 2.937 2.346 313.029 299.803

Alocagdo do justo valor a activos e passivos de combinagdes de

negocios - - 93.090 81.288

Proveitos de parcerias institucionais de parques edlicos nos EUA - - 299.403 251.786

Compensacdo de activos e passivos por impostos diferidos -675.759 -611.019 -675.759 -611.019

- - 29.763 21.858

Os movimentos dos impostos diferidos activos e passivos liquidos durante o exercicio sdo analisados como se segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Activos Passivos
31 Dez 31 Dez 31 Dez 31 Dez
Milhares de Euros 2013 2012 2013 2012
Saldo em 1 de Janeiro 89.378 55.558 -380.592 -381.468
Dotacdo a resultados 40.236 27.257 -3.871 11.928
Dotacdo a reservas -5.464 8.621 -320 1.173
Diferencas cambiais e outras variagdes -13.095 -2.058 1.454 -12.225

Saldo em 31 de Dezembro 111.055 89.378 -383.329 -380.592
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O detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis no Grupo é analisado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Data limite de reporte:
2013 - 249
2014 259 264
2015 107 108
2016 1.523 1.505
2017 3.597 3.649
2018 33.923 7.645
2019 to 2033 1.755.934 1.651.714
Sem data limite de reporte 229.144 268.983
2.024.487 1.934.117
21. INVENTARIOS
Esta rubrica é analisada como segue:
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Adiantamentos por conta de compras 2.951 5.547
Produtos acabados e intermédios 2.248 3.469
Matérias primas, subsidiarias e de consumo 10.290 7.193
15.489 16.209
22. CLIENTES
A rubrica de Clientes é analisada como segue:
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Clientes curto prazo - Corrente:
Europa:
Espanha 71.765 67.141
Roménia 40.464 26.467
Poldnia 19.237 13.356
Resto da Europa 33.022 28.008
164.488 134.972
Estado Unidos da América 41.328 42.575
Outros 2.715 4.054
208.531 181.601
Perdas por imparidade -1.342 -1.342
207.189 180.259
23. DEVEDORES E OUTROS ACTIVOS DE ACTIVIDADES COMERCIAIS
A rubrica de Devedores e outros activos de actividades comerciais é analisada como segue:
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Devedores e outros activos de actividades comerciais - Nao
Corrente:
Custos diferidos 41.771 42.809
Outros devedores e operagdes diversas 11.389 12.344
53.160 55.153
Devedores e outros activos de actividades comerciais -
Corrente:
Adiantamentos relativos a manutencdo de turbinas 7.125 7.140
Servigos prestados 12.266 10.648
Adiantamentos a fornecedores 1.709 49.516
Outros devedores e operacdes diversas 24.668 36.861
45.768 104.165
98.928 159.318
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Os Custos diferidos - Ndo correntes respeitam a rendas antecipadas e direitos de superficie pagos aos proprietarios de
terrenos e comparticipagées pagas a EDP Distribuicdo para construcdo das linhas de ligagdo a rede. Estes custos sdo

diferidos numa base linear pelo periodo de vida util estimado dos activos.

24. OUTROS DEVEDORES E OUTROS ACTIVOS

A rubrica de Outros devedores e outros activos é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Outros devedores e outros activos - Nao Corrente:
Empréstimos concedidos a partes relacionadas 300.054 236.196
Instrumentos financeiros derivados 14.148 5.145
Outros devedores e operacgées diversas 6.238 9.879
320.440 251.220
Outros devedores e outros activos - Corrente:
Empréstimos concedidos a partes relacionadas 95.324 302.214
Instrumentos financeiros derivados 11.154 7.323
Outros devedores e operagoes diversas 26.616 24.953
133.094 334.490
453.534 585.710

Os Empréstimos concedidos a partes relacionadas - Nao corrente incluem essencialmente 286.520 milhares de Euros de
empréstimos concedidos ao Grupo ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A. (31 de Dezembro de 2012: 232.200 milhares de

Euros) com maturidade até 2015.

Os empréstimos concedidos a partes relacionadas - Corrente incluem essencialmente 63.775 milhares de Euros de
empréstimos concedidos a EDP Servicios Financieros Espafia, S.A., (31 de Dezembro de 2012: 62.138 milhares de
Euros). A 31 de Dezembro de 2012 esta rubrica inclui também 189.114 milhares de Euros de empréstimos de curto

prazo a EDP S.A. - Sucursal en Espaia.
25. IMPOSTOS A RECEBER

A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Imposto sobre o rendimento 18.751 16.243
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 78.737 33.610
Outros impostos 6 164 5.236

103 652 55.089

26. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa € analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Numerario:

Caixa - 2

Depdsitos Bancarios:

Depdsitos a ordem 214.536 240.667
Depdsitos cativos em relagdo a parcerias institucionais 62 65
Outros depdsitos 50.631 5.103
265.229 245.835

Caixa e equivalentes de caixa 265.229 245.837

A rubrica Outros depdsitos inclui aplicagdes financeiras de muito curto prazo convertiveis em Caixa.

27. CAPITAL

A 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o capital social da EDP Renovaveis é composto por 872.308.162 acgbes com um
valor nominal de 5 Euros cada e encontra-se integralmente realizado. As acgGes estdo sob a forma de acgdes ao
portador, sendo que a empresa tem o direito de solicitar o acesso aos dados sobre as suas acgoes e todos os seus
titulares encontram-se identificados nos registos escriturais. Todas as acgbes tém os mesmos direitos de voto e de

participacdo nos resultados e sdo livremente transmissiveis.
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a estrutura accionista da EDP Renovaveis, S.A. é a seguinte:

%
Direitos
N° de acgbes o Capital de Voto

EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha
(EDP Sucursal) 541.027.156 62,02% 62,02%
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 135.256.700 15,51% 15,51%
Outros(*) 196.024.306 22,47% 22,47%

872.308.162 100,00% 100,00%

(*) AccOes cotadas na Euronext de Lisboa

Em 2007 e 2008 a EDP Renovaveis teve varios aumentos de capital, os quais foram subscritos através da incorporagao
de 100% das acgOes detidas nas suas participadas EDPR NA e EDPR EU.

Estas contribuigdes foram efectuadas ao abrigo do Regime Especial que regula fusGes, cisGes, transferéncia de activos e
troca de acgOes, estabelecido no Capitulo VIII, Titulo VII do Real Decreto Lei 4, de 5 de Margo de 2004, que aprova a lei
revista do imposto sobre o rendimento em Espanha. As divulgacOes obrigatdrias pela presente Lei foram incluidas nas
demonstragdes financeiras de 2007 e 2008.

Os resultados por acgdo atribuiveis aos accionistas da EDPR sdo analisados como segue:

31 Dez 2013 31 Dez 2012
Resultado liquido atribuivel aos accionistas maioritarios
(em milhares de Euros) 135.116 126.266
Resultado liquido das operagdes em continuagdo atribuivel aos
accionistas (em milhares de Euros) 135.116 126.266
N° médio ponderado de acgBes durante o exercicio 872.308.162 872.308.162
N° médio ponderado de acgdes diluidas durante o exercicio 872.308.162 872.308.162
Resultado por acgdo (basico) atribuivel aos accionistas maioritarios
(em Euros) 0,15 0,14
Resultado por acgdo (diluido) atribuivel aos accionistas
maioritarios (em Euros) 0,15 0,14
Resultado por acgdo (basico) das operacdes em continuagdo
atribuivel aos accionistas maioritarios (em Euros) 0,15 0,14
Resultado por acgdo (diluido) das operages em continuagdo
atribuivel aos accionistas maioritarios (em Euros) 0,15 0,14

O Grupo EDPR calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo atribuivel aos accionistas maioritarios utilizando a
média ponderada das acgdes em circulagdo durante o periodo de relato.

A empresa ndo detém quaisquer acgdes proprias com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012.

O nimero médio de acgbes foi determinado da seguinte forma:

31 Dez 2013 31 Dez 2012
AccBes emitidas no inicio do exercicio 872.308.162 872.308.162
Efeito de emissdo de accbes durante o exercicio - -
Namero médio de accoes realizadas 872.308.162 872.308.162
Numero médio de acgBes durante o exercicio 872.308.162 872.308.162

Numero médio de accGes diluidas durante o exercicio 872.308.162 872.308.162
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28. RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Reservas
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -29.114 -46.185
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para
venda) 3.242 4.446
Diferenga cambial de consolidagéo -43.733 -32.646
-69.605 -74.385
Outras reservas e resultados acumulados:
Resultados acumulados 601.838 372.944
Reserva de primeira consolidacdo 60.666 60.666
Reserva legal 29.675 24.592
692.179 458.202
622.574 383.817

Reserva de primeira consolidacdo

A contabilizagdo de transacgdes entre entidades sob controlo conjunto ndo se encontra no @mbito da IFRS 3.
Consequentemente, e na auséncia de orientacGes especificas, em base IFRS, o Grupo EDPR adoptou uma politica
contabilistica para as referidas transacgdes, considerada apropriada. De acordo com a politica do Grupo, as
concentragbes de actividades empresariais de entidades sob controlo comum sdo contabilizadas nas demonstracoes
financeiras consolidadas tendo por base o valor contabilistico da empresa adquirida (subgrupo) nas demonstragoes
financeiras consolidadas da EDPR. A diferenca entre o valor contabilistico dos activos liquidos adquiridos e o valor pago
é reconhecido em capitais proprios.

Reserva Legal

A reserva legal deve ser constituida de acordo com o artigo 274° do Cddigo das Sociedades Comerciais Espanhol,
segundo o qual as empresas sdo obrigadas a transferir 10% dos lucros do exercicio para a reserva legal até que a
mesma represente 20% do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel aos accionistas e apenas pode ser utilizada
para compensar perdas, se ndo existirem outras reservas disponiveis, e para aumentar o capital social.

Distribuicdo de Resultados (Empresa Méae)

A proposta de aplicagdo do resultado do exercicio de 2013 da EDP Renovaveis, S.A. a ser apresentada na Assembleia
Geral Anual, é a seguinte:

Euros

Resultado liquido do exercicio 56.998.823,86
Distribuicao

Reserva legal 5.699.882,39

Dividendos 34.892.326,48

Resultados acumulados 16.406.614,99

56.998.823,86

A aplicacdo do resultado do exercicio de 2012 da EDP Renovaveis, S.A., aprovada na Assembleia Geral Anual, foi a
seguinte:

Euros

Resultado liquido do exercicio 50.838.439,82
Distribuicao

Reserva legal 5.083.843,98

Dividendos 34.892.326,48

Resultados acumulados 10.862.269,36

50.838.439,82

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Esta reserva inclui a variagdo de justo valor dos instrumentos de cobertura na proporgdo em que a cobertura dos fluxos
de caixa é considerada efectiva.
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Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)

Esta reserva inclui as variagdes acumuladas de justo valor existentes a data da demonstragdo da posicao financeira
referentes a activos financeiros disponiveis para venda.

Milhares de Euros

Saldo em 1 de Janeiro de 2012 4.575
Parque Edlico Montes de las Navas, S.L. -129
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 4.446
Parque Edlico Montes de las Navas, S.L. -1.204
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 3.242

Diferenga cambial de consolidagdo

Esta rubrica reflecte o montante resultante da transposicdo das demonstragdes financeiras das empresas filiais e
associadas expressas na sua moeda funcional para Euros. As taxas de cambio utilizadas na preparagdo das
demonstrag@es financeiras sdao analisadas como segue:

Taxas de cambio em Taxas de cambio em

31 de Dezembro de 31 de Dezembro de

2013 2012

Cambio Cambio Cambio Cambio

Moeda Fecho Médio Fecho Médio

Doélar americano usb 1,379 1,328 1,319 1,285

Zloty PLN 4,154 4,197 4,074 4,185

Real brasileiro BRL 3,258 2,868 2,704 2,508

Novo Leu RON 4,471 4,419 4,445 4,459

Libra Esterlina GBP 0,834 0,849 0,816 0,811

Doélar canadiano CAD 1,467 1,368 1,314 1,284
29. INTERESSES NAO CONTROLAVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Interesses ndo controlaveis de resultados 34.008 9.784

Interesses ndo controlaveis de capital e de reservas 384.222 315.384

418.230 325.168

A rubrica de Interesses ndo controldveis, por subgrupo, é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Grupo EDPR NA 198.348 176.825
Grupo EDPR EU 192.414 115.389
Grupo EDPR BR 27.468 32.954

418.230 325.168

O movimento registado nos interesses ndo controlaveis do Grupo EDP Renovaveis estd essencialmente relacionado com:
(i) os resultados atribuiveis a interesses ndo controldveis no montante de 34.008 milhares de Euros; (ii) alienagdo sem
perda de controlo da EDPR Portugal tendo gerado interesses ndo controlaveis de 77.714 milhares de Euros (ver nota 5);
(iii) alienagdo sem perda de controlo da Wheat Field (Grupo EDPR NA) tendo gerado interesses ndo controlaveis de
36.251 milhares de Euros (ver nota 5); (iv) aquisicao da Relax Wind Park I e Greenwind sem alteragao no controlo
atribuivel a interesses ndo controldveis com impacto negativo de 10.823 milhares de Euros (ver nota 5); (v)
diminuigbes de capital no Grupo EDPR NA atribuiveis a interesses ndo controlaveis de 24.851 milhares de Euros; (vi)
aumentos de capital atribuiveis a interesses ndo controlaveis do Grupo EDPR EU de 10.337 milhares de Euros; (vii)
dividendos pagos pela EDPR EU a interesses ndo controlaveis, no montante de 16.719 milhares de Euros; (viii) e
diferengas de conversdo cambial negativas atribuiveis a interesses ndo controldveis no montante de 14.507 milhares de
Euros.
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30. DIVIDA FINANCEIRA

Esta rubrica é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Divida financeira - Nao corrente
Empréstimos bancarios:
Grupo EDPR EU 665.873 718.681
Grupo EDPR BR 53.833 73.501
Empréstimos por obrigacdes - Ndo convertiveis
Grupo EDPR BR 29.102 -
Suprimentos obtidos:
EDP Renovaveis, S.A. 324.417 2.843.114
EDP Renovaveis Servicios Financieros, S.L. 2.458.436 -
Outros empréstimos:
Grupo EDPR EU 11.363 20.521
Grupo EDPR NA - 1.266
Juros a pagar 781 -
Total Empréstimos - Nao corrente 3.543.805 3.657.083
Depoésitos colaterais - Nao corrente (*)
Depdsitos Colaterais - Project Finance e Outros -74.172 -48.433
Total Depésitos Colaterias - Ndo corrente -74.172 -48.433
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Divida financeira - Corrente
Empréstimos bancarios:
Grupo EDPR EU 83.928 77.777
Grupo EDPR BR 7.160 17.709
Papel Comercial:
Grupo EDPR BR 6.139 -
Suprimentos obtidos:
EDP Renovaveis, S.A. 34.262 113.644
Outros empréstimos:
Grupo EDPR EU 9.716 1.763
Grupo EDPR NA 1.208 1.122
Juros a pagar 5.718 5.222
Total Empréstimos - Corrente 148.131 217.237
Depositos colaterais - Corrente (*)
Depdsitos Colaterais - Project Finance e Outros -6.054 -719
Total Depdsitos Colaterias - Corrente -6.054 -719
3.611.710 3.825.168

(*) Nota Informativa sobre Depdsitos Colaterais

Os Depésitos Colaterais correspondem essencialmente a montantes detidos em contas bancérias para cumprir com
obrigagGes em contratos de “project finance” nos quais participam determinadas subsidiarias da EDP Renovaveis.

A Divida financeira - Ndo corrente da EDP Renovaveis refere-se essencialmente a um conjunto de empréstimos
concedidos pela EDP Finance BV (2.782.853 milhares de Euros). Estes empréstimos tém uma maturidade média de 5

anos e vencem juros a taxa fixa.
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O Grupo tem financiamentos contratados em regime de "project finance", cujos termos incluem as garantias habituais
neste tipo de financiamentos, nomeadamente penhor ou promessa de penhora de contas bancarias e dos activos
associados aos respectivos projectos. A 31 de Dezembro de 2013, estes financiamentos ascendiam a 805.443 milhares
de Euros (815.562 milhares de Euros em 31 Dezembro 2012), montantes que ja estdo incluidos na divida consolidada

do Grupo.

A analise da rubrica de Divida financeira, por maturidade, é apresentada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Empréstimos bancarios:
Até 1 ano 95.996 100.270
De 1 ano a 5 anos 323.960 319.176
A mais de 5 anos 395.746 473.006
815.702 892.452
Empréstimos por obrigacdes - Nao convertiveis
De 1 ano a 5 anos 29.883 -
29.883 -
Suprimentos obtidos:
Até 1 ano 35.072 114.082
De 1 ano a 5 anos 2.199.205 241.000
A mais de 5 anos 583.648 2.602.114
2.817.925 2.957.196
Papel Comercial
Até 1 ano 6.139 -
6.139 -
Outros empréstimos:
Até 1 ano 10 924 2.885
A mais de 5 anos 11.363 21.787
22.287 24.672
3.691.936 3.874.320
O justo valor da divida do Grupo EDP Renovaveis é analisado como segue:
31 Dez 2013 31 Dez 2012
Valor Valor Valor Valor
Milhares de Euros Contab. Mercado Contab. Mercado
Divida financeira - Ndo Corrente 3.543.805 3.512.894 3.657.083 3.468.395
Divida financeira - Corrente 148.131 148.131 217.237 217.237
3.691.936 3.661.025 3.874.320 3.685.632

O valor de mercado da divida financeira de médio/longo prazo (Ndo corrente) que vence juros a uma taxa fixa é
calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas de juro em vigor a data da demonstragdo da posicdo
financeira. O valor de mercado da divida a taxa variavel considera-se que ndo é substancialmente diferente do valor
contabilistico na medida em que estes empréstimos vencem juros a taxas indexadas a Euribor. O valor contabilistico da

divida financeira de curto prazo (Corrente) é considerado equivalente ao valor de mercado.

A data de 31 de Dezembro de 2013, os pagamentos futuros do capital em divida sdo analisados como segue:

Anos
Milhares de Euros Total 2014 2015 2016 2017 2018 _seguintes
Divida financeira - Ndo
Corrente 3.543.805 - 114.995 331.491 82.893 2.035.032 979.394
Divida financeira -
Corrente 148.131 148.131 - - - - -
3.691.936 148.131 114.995 331.491 82.893 2.035.032 979.394
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O detalhe das garantias encontra-se apresentado na nota 37 das demonstracoes financeiras.

O detalhe da Divida financeira, por moeda, é apresentado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Empréstimos em Euros 2.134.579 2.173.786
Empréstimos em Délares Americanos 1.333.401 1.508.329
Empréstimos em outras moedas 223.956 192.205
3.691.936 3.874.320
31. PROVISOES
A rubrica de ProvisGes é analisada como segue:
Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Provisdo para desmantelamento e descomissionamento 66.468 63.336
Provisdo para outros riscos e encargos 1.873 267
Beneficios aos Empregados 198 222
68.539 63.825

A rubrica Provisdo para desmantelamento e descomissionamento refere-se a custos que serdo incorridos com o
desmantelamento de parques edlicos e com a reposicdo dos locais e terrenos no seu estado original, em conformidade
com a politica contabilistica descrita na nota 2 0). O montante acima inclui essencialmente 37.960 milhares de Euros
para parques edlicos nos Estados Unidos da América (31 de Dezembro de 2012: 37.652 milhares de Euros) e 27.715

milhares de Euros para parques eélicos na Europa (31 de Dezembro de 2012: 24.810 milhares de Euros).

A EDP Renovaveis considera que as provisoes registadas na posicdo financeira consolidada cobrem adequadamente as
responsabilidades descritas nesta nota, pelo que ndo se espera que das mesmas advenham passivos adicionais aos

registados.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o Grupo EDP Renovaveis ndo tem quaisquer contingéncias fiscais ou activos ou

passivos contingentes relacionados com litigios pendentes com a Administracdo Fiscal.

O movimento da Provisdo para desmantelamento e descomissionamento é analisado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Saldo no inicio do exercicio 63.336 57.694
Reforco da responsabilidade 1.362 3.092
Efeito financeiro do desconto ("unwinding") 3.660 3.366
Outras variagOes e diferengas cambiais -1.890 -816
Saldo no final do exercicio 66.468 63.336

O Reforgo da responsabilidade inclui o efeito da actualizacdo dos pressupostos da provisao para desmantelamento.

O movimento da Provisdo para outros riscos e encargos € analisado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Saldo no inicio do exercicio 267 288

Dotacdo do exercicio 1.290 -

Redugdo do exercicio - -3

Outras variacOes e diferengas cambiais 316 -18

Saldo no final do exercicio 1.873 267

32. PARCERIAS INSTITUCIONAIS EM PARQUES EOLICOS NOS EUA

A rubrica Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Proveitos diferidos relacionados com beneficios previstos 672.154 737.598

Responsabilidades decorrentes de parcerias institucionais em

parques edlicos nos EUA 836.341 942.155
1.508.495 1.679.753
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O movimento de Investidores Institucionais em parques edlicos nos EUA é analisado como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Saldo no inicio do exercicio 1.679.753 1.783.861
Pagamentos realizados a investidores institucionais -35.579 -14.983
Outros proveitos operacionais (ver nota 7) -125.101 -127.350
"Unwinding" (ver nota 13) 60.840 68.431
Diferencas cambiais -68.930 -32.601
Outros -2.488 2.395
Saldo no final do exercicio 1.508.495 1.679.753

O Grupo realizou varias parcerias com investidores institucionais nos Estados Unidos, através de acordos operacionais
com sociedades de responsabilidade limitada que distribuem os cash flows gerados pelos parques edlicos entre os
investidores e a EDPR NA e distribuem os beneficios fiscais, que incluem os Créditos Fiscais a Producgdo (PTC), Créditos
Fiscais ao Investimento (ITC) e a depreciagao acelerada, aos investidores.

33. CREDORES E OUTROS PASSIVOS DE ACTIVIDADES COMERCIAIS

A rubrica de Credores e outros passivos de actividades comerciais é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Credores e outros passivos de actividades comerciais - Nao
Corrente:
Subsidios governamentais e comparticipagdes para invest.
imobilizado 379.975 323.763
Contratos de vendas de energia - EDPR NA 35.750 49.449
Outros credores e operagdes diversas 2.415 3.291
418.140 376.503

Credores e outros passivos de actividades comerciais -

Corrente:
Fornecedores 69.852 78.341
Fornecedores de imobilizado 330.274 579.540
Outros credores e operacées diversas 78.727 46.729
478.853 704.610
896.993 1.081.113

Os subsidios governamentais para investimentos em imobilizado estdo essencialmente relacionados com os subsidios
recebidos pelo subgrupo EDPR NA nos termos da Lei de Recuperagao e Reinvestimento promovidas pelo Governo dos
Estados Unidos da América (ver nota 1).

No momento da aquisicdo da EDPR North America, os contratos celebrados entre esta subsidiaria e os seus clientes,
determinados no ambito do "Purchase Price Allocation", foram valorizados através de modelos de fluxos de caixa
descontados e pressupostos de mercado, no montante de aproximadamente 190.400 milhares de Délares Americanos,
tendo sido registado um passivo ndo corrente na rubrica Contratos de venda de energia - EDPR NA, que é amortizado
pelo periodo de duragdo dos contratos na rubrica de Outros proveitos operacionais (ver nota 8).
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34. OUTROS CREDORES E OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros credores e outros passivos é analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Outros credores e outros passivos - Nao Corrente:
Valores a pagar por "success fees" por aquisicdo de empresas 14.172 39.496
Suprimentos de interesses ndo controlaveis 125.693 30.864
Instrumentos financeiros derivados 98.655 182.318
Outros credores e operacées diversas 1.250 6.146
239.770 258.824
Outros credores e outros passivos - Corrente:
Valores a pagar por "success fees" por aquisicdo de empresas - 11.663
Instrumentos financeiros derivados 37.105 63.079
Suprimentos de interesses ndo controlaveis 49.571 37.700
Outros credores e operacoes diversas 47.835 45.434
134.511 157.876
374 281 416.700

A rubrica Valores a pagar por "success fees" por aquisicdo de empresas - Ndo corrente corresponde essencialmente ao
preco contingente a pagar de diversos projectos europeus e brasileiros. A diminuicdo nesta rubrica inclui a revisdo dos
precos contingentes associados as aquisicbes das participacdes adicionais de parques edlicos na Poldnia no montante de
17.423 milhares de Euros, na Greenwind no montante de 1.750 milhares de Euros e na revisao dos pregos contingentes
associada a diversos projectos cancelados em Francga, no montante de 1.705 milhares de Euros. Adicionalmente, inclui o
exercicio da remanescente "put option" de 6,48% sobre o capital da EDPR Italia no montante de 2.894 milhares de
Euros (ver nota 17).

A variagao na rubrica Valores a pagar por "success fees" por aquisicdo de empresas - Corrente corresponde
essencialmente ao pagamento de "success fees" das empresas de energia solar fotovoltaica detidas pela EDPR - RO -
PV, S.R.L. no montante de 9.444 milhares de Euros e no Feijdo, no montante de 1.842 milhares de Euros.

A rubrica de Instrumentos financeiros derivados — Corrente e Ndo corrente inclui 62.874 e 19.898 milhares de Euros,
respectivamente (31 de Dezembro de 2012: 128.493 e 41.369 milhares de Euros, respectivamente), relativos a um
instrumento de cobertura em Ddlares Americanos e Euros com a EDP Sucursal, contratado com o objectivo de cobrir o
risco cambial do investimento realizado na EDPR NA, expresso em Ddlares Americanos (ver nota 36).

A variacdo da rubrica Suprimentos de interesses ndo controlaveis - Corrente e Ndo corrente corresponde essencialmente
ao suprimento concedido a EDPR Portugal pela EDPR Europe no segundo trimestre de 2013, no montante de 110.529
milhares de Euros que, no ambito do processo de venda de 49% do capital da EDPR Portugal a CTG, accionista do
Grupo EDP, foi igualmente adquirido pela CTG. A data de vencimento deste suprimento é Dezembro de 2022, o qual
vence juros a taxa fixa de 5,5% pagos semestralmente. A 31 de Dezembro de 2013, o valor deste suprimento é de
99.414 milhares de Euros.

Outros credores e operagoes diversas — Corrente inclui 30.915 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 35.220
milhares de Euros) relacionados com a estimativa de imposto sobre o rendimento a liquidar a EDP Energias de
Portugal, S.A. Sucursal em Espanha.

De acordo com a Lei espanhola 15/2010 de 5 de Julho, o Grupo divulgou o detalhe dos pagamentos efectuados pelas

empresas espanholas a fornecedores durante o ano de 2013 (distinguindo aqueles que excederam os limites legais de
prorrogacao), o prazo médio de pagamentos, os saldos em divida a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 com antiguidade
superior ao limite legal, apresentam-se como segue:

Pagamentos e pagamentos pendentes a data

de
31 Dez 2013 31 Dez 2012
Milhares de Euros Montante % Montante %
Dentro do prazo legal 123.871 70,51% 197.375 82,28%
Remanescente 51.813 29,49% 42.503 17,72%
Total de pagamentos do ano 175.684 100,00% 239.878 100,00%
Prazo médio de pagamento (dias) 146,95 66,55

Valores a pagar ja vencidos relativamente ao periodo legal 5.890 16.212
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A 31 de Dezembro de 2013, o saldo de fornecedores cuja data de vencimento excede o limite legal inclui 2.672 milhares
de Euros relativos a empresas do Grupo (31 de Dezembro de 2012: 10.560 milhares de Euros).

Esta Lei fixa em 60 dias o prazo legal maximo de pagamento para 2013 e em 75 dias para 2012. A EDP Renovaveis
aplicou este critério na preparacdo das divulgacOes exigidas pela Resolugdo de 29 de Dezembro de 2010 do ICAC
(Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas) relativamente a dividas vencidas a fornecedores comerciais e,
consequentemente, a informacdo relativa a 2013 e 2012 ndo € directamente comparavel.

35. IMPOSTOS A PAGAR

A rubrica de Impostos a pagar € analisada como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Imposto sobre o rendimento 53.302 17.283
Retengdes na fonte 16.884 18.193
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 16.225 17.877
Outras tributacdes 12.238 3.490

98.649 56.843

36. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Nos termos definidos pela IAS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de
justo valor de um activo ou passivo reconhecido ("Fair value edge"), de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa
de passivos reconhecidos e transacgGes futuras altamente provaveis ("Cashflow hedge") e de cobertura de
investimentos liquidos em unidades operacionais no estrangeiro ("Net investment hedge").

A 31 de Dezembro de 2013, o justo valor e a maturidade da carteira de instrumentos financeiros derivados sao
analisados como segue:

Justo Valor Nocional
De 1 ano Mais de
Milhares de Euros Activo Passivo Até 1 ano até 5 anos 5 anos Total
Cobertura de "Net investment"
"Swaps" de taxa de juro e moeda 12.438 -82.772 438.827 1.509.759 - 1.948.586
"Forwards" de moeda 2.360 - 33.305 - - 33.305
14.798 -82.772 472.132  1.509.759 - 1.981.891
Cobertura de fluxos de caixa
"Swaps" de energia 4.164 -5.378 55.769 61.578 - 117.347
"Swaps" de taxa de juro - -33.263 47.342 214.592 269.229 531.163
"Forwards" de moeda 169 - 2.749 - - 2.749
4.333 -38.641 105.860 276.170 269.229 651.259
Negociacao
"Swaps" de energia 5.046 -7.863 30.965 46.818 - 77.783
"Swaps" de taxa de juro - -110 470 1.881 - 2.351
"Swaps" de taxa de juro e moeda 486 -86 - 69.750 - 69.750
"Forwards" de moeda 639 -6.288 539.199 - - 539.199
6.171 -14.347 570.634 118.449 - 689.083

25.302 -135.760 1.148.626 1.904.378 269.229  3.322.233
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A 31 de Dezembro de 2012, o justo valor e a maturidade da carteira de instrumentos financeiros derivados sao
analisados como segue:

Justo Valor Nocional
De 1 ano Mais de
Milhares de Euros Activo Passivo Até 1l ano até 5 anos 5 anos Total
Cobertura de "Net investment”
"Swaps" de taxa de juro e moeda 3.646 -170.296 1.132.501 122.412 693.674 1.948.587

3.646 -170.296 1.132.501 122.412 693.674 1.948.587

Cobertura de fluxos de caixa

"Swaps" de energia 5.589 -3.316 230.797 98.354 - 329.151
"Swaps" de taxa de juro - -54.288 120.888 187.975 270.335 579.198
5.589 -57.604 351.685 286.329 270.335 908.349

Negociacao

"Swaps" de energia 3.233 -3.324 19.012 898 - 19.910
"Swaps" de taxa de juro - -172 470 1.881 470 2.821
"Swaps" de taxa de juro e moeda - -1.045 - 57.000 - 57.000
"Forwards" de moeda - -12.956 428.744 9.290 - 438.034

3.233 -17.497 448.226 69.069 470 517.765

12.468 -245.397 1.932.412 477.810 964.479 3.374.701

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é registado nas rubricas de Outros devedores e outros activos
(nota 24) ou Outros credores e outros passivos (nota 34) consoante a sua natureza.

Os derivados de cobertura de investimentos liquidos ("net investment") dizem respeito ao CIRS ("Currency interest rate
swap") em USD e Euros contratados com a EDP Sucursal, conforme referido nas notas 38 e 39. Os derivados de
cobertura de investimento liquido incluem ainda "Forwards" de moeda em CAD e CIRS em PLN e BRL com a EDP, com o
objectivo de cobrir as operacdes do Grupo EDP Renovaveis no Canada, na Poldnia e no Brasil.

Os "swaps" de taxa de juro destinam-se a fixar as taxas de juro varidveis associadas aos "project finance".

Os "swaps" de energia para cobertura de fluxos de caixa referem-se a cobertura de preco das vendas. A EDPR NA
contratou um "swap" de energia com o objectivo de cobrir a variabilidade do preco no mercado "spot" em relagdo a uma
parte da produgdo do projecto Maple Ridge I. Adicionalmente, tanto a EDPR NA como a EDPR EU contrataram "swaps"
de energia de curto prazo para a cobertura da volatilidade da producdo de alguns dos seus parques edlicos.

Em alguns mercados energéticos dos Estados Unidos, a EDPR NA encontra-se exposta a congestionamento e perdas de
energia na rede que tipicamente tem um impacto negativo no preco de venda de energia nesses mercados. Para cobrir
a exposicdo econdémica a estes riscos, a EDPR NA contratou Direitos de Capacidade de Transmissdo (Financial
Transmission Rights - FTRs) bem como um "swap" que fixa o prego marginal local (Locational Marginal Price - LMP) por
um periodo de 3 anos.

Os instrumentos financeiros derivados classificados como de negociagao tratam-se de instrumentos financeiros
contratados para cobertura econémica de riscos existentes ao nivel do Grupo, mas que ndo sdo elegiveis nos termos das
IFRS, para efeitos de aplicagdo de contabilidade de cobertura.

O justo valor dos derivados de cobertura de fluxos de caixa baseia-se nas cotagdes fornecidas por entidades externas
(bancos de investimento). Estas entidades utilizam modelos de fluxos de caixa descontados utilizados de forma
generalizada e informagdo publica. Como tal, de acordo com os requisitos da IFRS 13, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é classificado como Nivel 2 (nota 39).
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As variacOes de justo valor, incluindo juros corridos, dos instrumentos de cobertura e dos respectivos riscos cobertos
sdo analisadas como segue:

31 Dez 2013 31 Dez 2012

Instrumento de Risco Variagoes justo valor Variagoes justo valor

Milhares de Euros cobertura coberto Instrum. Risco Instrum. Risco
Subsidiarias
"Swaps" de taxa de juro em USD,

"Net Investment" e moeda PLN e BRL 96.316 -95.793 34.014 -33.410
Subsidiarias

"Net Investment” "Forward" de moeda em CAD 2.360 -2.360 - -
Taxa de

"Cashflow hedge" "Swaps" de taxa de juro juro 21.025 - -33.953 -
Prego de

"Cashflow hedge" "Swaps" de energia energia -3.487 - -3.670 -
Taxa de

"Cashflow hedge" "Forwards" de moeda cambio 169 - - -

116.383 -98.153 -3.609 -33.410

Durante os exercicios de 2013 e 2012 foram utilizados os seguintes inputs de mercado no calculo do Justo valor:

Instrumento Input de Mercado

"Swaps" de taxa de juro e Justo valor indexado as seguintes taxas de juro: Euribor 3M, Euribor 6M, CDI BRL diaria e

moeda Wibor 3M; e taxas de cambio: EUR/BRL, EUR/PLN e EUR/USD.

"Swaps" de taxa de juro Justo valor indexado as seguintes taxas de juro: Euribor 3M, Euribor 6M e Wibor 6M.

"Forward" de moeda Justo valor indexado as seguintes taxas de cambio: USD/EUR, EUR/RON, EUR/PLN,
CAD/DKK, CAD/USD e EUR/CAD.

"Swaps" de energia Justo valor indexado as cotagdes de mercado de electricidade.

Os movimentos na reserva de cobertura de fluxos de caixa sdao apresentadas como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Saldo no inicio do exercicio -64.400 -24.458
Variagdes de justo valor 24.430 -43.595
Transferéncias para resultados 3.072 -2.249
Interesses ndo controlaveis incluidos nas variag6es de justo valor -3.372 7.375
Efeito da aquisigdo de 3% da Relax Wind Park I, S.P.Z0O.0 e 30%

da Greenwind, S.A. -534 -1.473
Saldo no final do exercicio -40.804 -64.400

A EDPR adoptou a contabilidade de cobertura de fluxos de caixa, com o objectivo da cobertura do risco cambial da
venda futura dos certificados verdes atribuidos aos parques edlicos Cernavoda, Pestera e VS windfarms na Roménia. Os
precos de venda estdo indexados as taxas de cdmbio EUR/RON para os quais foram eleitos como instrumentos de
cobertura os empréstimos em Euros obtidos em regime de “project finance” para esses projectos.

Os ganhos e perdas na carteira de instrumentos financeiros derivados registados em resultados dos exercicio de 2013 e
2012 sdo analisados como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012

Cobertura de "Net investment" - ineficacia 523 604
Cobertura de fluxos de caixa
Transferéncia para resultados relativa a cobertura de passivos

financeiros 2.711 944

Transferéncia para resultados relativa a cobertura de matérias-

primas -5.783 1.305

Ineficacia - -
Derivados ndo elegiveis para contabilidade de cobertura -5.467 -12.363

-8.016 -9.510
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O montante de Transferéncia para resultados relativa a cobertura de matérias-primas é reconhecido no Volume de
negocios, enquanto os restantes ganhos e perdas se encontram reconhecidos em Proveitos financeiros e Custos
financeiros, respectivamente (ver nota 13).

As taxas de juro efectivas para os instrumentos financeiros derivados associados as operagoes de financiamento durante
2013 sdo apresentadas como segue:

Grupo EDP Renovaveis

Moeda Paga Recebe
Contratos de taxa de juro
"Swaps" de taxa de juro EUR [1,36% - 4,95% ] [0,33% - 0,39% ]
"Swaps" de taxa de juro PLN [ 3,30% - 5,41% ] [2,70% - 0,33% ]
Contratos de taxa de juro e taxa de cambio
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/USD [1,35% - 4,25% ] [1,19% - 4,19% ]
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/BRL [7,62% - 7,91% ] [0,22% - 0,29% ]
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/PLN [1,73% - 2,55% ] [ 0,25% - 0,29% ]

As taxas de juro efectivas para os instrumentos financeiros derivados associados as operacoes de financiamento durante
2012 sdo apresentadas como segue:

Grupo EDP Renovaveis

Moeda Paga Recebe
Contratos de taxa de juro
"Swaps" de taxa de juro EUR [1,36% - 5,01% ] [0,18% - 0,75% ]
"Swaps" de taxa de juro PLN 5,41% 4,22%
Contratos de taxa de juro e taxa de cambio
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/USD [0,35% - 4,00% ] [0,20% - 3,90% ]
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/BRL [ 538% - 5,65% ] [0,19% - 0,22% ]
CIRS ("currency interest rate swaps") EUR/PLN [ 3,16% - 3,84% ] 0,19%

37. COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os compromissos assumidos que nao figuram na demonstragao da posigao
financeira referentes a garantias financeiras, operacionais e reais prestadas sao analisados como segue:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Garantias de caracter financeiro

Grupo EDPR NA 3.263 3.411
3.263 3.411

Garantias de caracter operacional
EDP Renovaveis, S.A. 314.979 762.197
Grupo EDPR NA 499.612 368.113
Grupo EDPR EU 44.646 69.285
Grupo EDPR BR 8.609 9.215
867.846 1.208.810
Total 871.109 1.212.221
Garantias reais 16.166 14.065

Das garantias de caracter operacional contratadas em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, 303.182 milhares de Euros e
494.327 milhares de Euros, respectivamente, referem-se a garantias corporativas prestadas pela EDP Renovaveis
relacionadas com compromissos comerciais do Grupo Renovaveis ja reflectidos no passivo.

Adicionalmente a informacgao divulgada acima:

i) O Grupo tem financiamentos contratados em regime de project finance, cujos termos incluem as garantias habituais
neste tipo de financiamentos, nomeadamente penhor ou promessa de penhor de acgGes, de contas bancarias e de
activos associados aos respectivos projectos. A 31 de Dezembro de 2013, estes financiamentos totalizavam 805.443
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 815.562 milhares de Euros), montantes ja incluidos na divida consolidada
do Grupo;
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ii) A subsidiaria EDPR NA, no ambito das parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA, presta garantias
corporativas tipicas destas estruturas aos investidores institucionais, para cobertura de riscos associados a fraude,
conduta dolosa ou incumprimento de qualquer obrigagdo de caracter operacional pela EDPR NA no ambito destas
parcerias. A 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas responsabilidades ascendiam a 803.006 milhares de Euros e
901.301 milhares de Euros, respectivamente (montantes ja considerados na rubrica de passivos com parcerias
institucionais em parques edlicos nos EUA).

Os compromissos por dividas financeiras, as rendas vincendas de locagOes operacionais e as restantes obrigagbes de
compra sdo apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

31 Dez 2013
Capital em divida por periodo
Menosde Entrele Entre3e Mais de
Milhares de Euros Total 1 ano 3 anos 5 anos 5 anos
Divida financeira (inclui juros vincendos) 4.622.605 318.906 787.291 458.163 3.058.245
Rendas vincendas de locagdes operacionais 753.253 31.023 59.615 58.827 603.788
Obrigacbes de compra 735.746 473.681 95.682 47.323 119.060

6.111.604 823.610 942.588 564.313 3.781.093

31 Dez 2012
Capital em divida por periodo
Menosde Entrele Entre3e Mais de
Milhares de Euros Total 1 ano 3 anos 5 anos 5 anos
Divida financeira (inclui juros vincendos) 4.881.982 278.215 537.579 735.867 3.330.321
Rendas vincendas de locagdes operacionais 978.488 37.759 77.249 76.600 786.880
ObrigacGes de compra 686.894 369.037 144.244 43.511 130.102

6.547.364 685.011 759.072 855.978 4.247.303

As obrigagdes de compra incluem, essencialmente, as responsabilidades relacionadas com contratos de longo prazo
relativos ao fornecimento de produtos e servigos no ambito da actividade operacional do Grupo. Quando os pregos estdo
definidos com base em contratos "forward", estes sdo utilizados no calculos dos compromissos contratuais estimados.

As rendas vincendas de locagdes operacionais estdo essencialmente relacionadas com os terrenos onde os parques
edlicos sdo construidos. Normalmente, o prazo da locagdo tem a duragdo da vida Gtil dos parques edlicos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, o Grupo tem as seguintes responsabilidades/direitos com opgbes de compra
e venda de participagdes sociais:

- A EDP Renovaveis detém, através da sua subsidiaria EDPR EU, uma opgdo de compra sobre a participacao detida pela
Cajastur na Quinze Mines (51% do capital social). A Cajastur detém uma opgdo de venda equivalente sobre a EDPR EU.
Estas opgOes sdo exerciveis no periodo compreendido entre 17 de Julho de 2014 e 17 de Julho de 2016 inclusive, sendo
o prego de exercicio apurado num processo de avaliagdo independente a efectuar por bancos de investimento;

- A EDP Renovaveis detém, através da sua subsidiaria EDPR EU, uma opgdo de compra de 51% sobre o capital social
detido pela Cajastur nas empresas Sauvageons, Le Mee e Petite Piéce. A Cajastur detém uma opgdo de venda
equivalente sobre a EDPR EU. Estas opgdes sdo exerciveis no periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2013 e 31 de
Dezembro de 2014 inclusive, sendo o preco de exercicio apurado num processo de avaliacdo independente a efectuar
por bancos de investimento;

- A EDP Renovaveis, detém, através da sua subsidiaria EDPR EU, uma opgdo de compra sobre os restantes accionistas
da Re Plus (WPG, Galilea e Grant Partners) de 10% do seu capital social. O preco de exercicio da opgdo é de 7.500
milhares de Euros. As opgdes podem ser exercidas: (i) se ocorrer uma mudanca na estrutura accionista dos restantes
accionistas da Re Plus e (ii) antes do Ultimo projecto entrar em funcionamento;

- A EDP Renovaveis, detém, através da sua subsidiaria EDPR EU uma opgdo de venda de 15% do capital social da Rowy,
sobre os outros accionistas. O preco de exercicio é de 80% do valor da empresa até ao limite de 5.000 milhares de
Euros. O periodo de exercicio da opgdo € o primeiro a ocorrer dos seguintes: (i) dois anos apds a data de inicio da
construgao ou (ii) 31 de Dezembro de 2019;

- A EDP Renovaveis detém, através da sua subsidiaria EDPR EU, uma opgdo de compra dos restantes 40% do capital
social da J&Z Wind Farms SP. Z0.0., cujo preco de exercicio corresponde a 90% do valor de mercado desta
participacdo. Esta opgdo pode ser exercida entre 3 e 5 anos depois do inicio dos trabalhos de construgdo do primeiro
parque;
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- A EDP Renovéveis detém, através da sua subsidiaria South Africa Wind & Solar Power, S.L., uma opc¢do de compra de
um adicional de 42,5% do capital social da Modderfontein Wind Energy Project, Ltd., cujo prego de exercicio
corresponde ao montante contribuido pelo outro sécio para o desenvolvimento do projecto Modderfontein. Esta opgdo é
exercivel a partir da data do acordo até 45 dias antes do prazo para a apresentagdo das propostas para o proximo leildo
de energia;

- A EDP Renovaveis detém, através da sua subsidiaria EDPR EU, S.L., uma opgdo de compra dos restantes 35% do
capital social da Molen Wind II, S.P. Z0.0., cujo preco de exercicio corresponde a 90% do valor de mercado desta
participacdo. Esta opgdo é exercivel até 2 anos apds o vencimento da divida da construgdo do parque.

38. PARTES RELACIONADAS

O numero de acgles detidas pelos membros de érgéos Sociais a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 s3ao como segue:

31 Dez 2013 31 Dez 2012
N.° de accoes N.° de accoes

Conselho de Administracdao Executivo
Antdnio Luis Guerra Nunes Mexia 4.200 4.200
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 5.000 5.000
Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira 12.370 12.370
Acacio Jaime Liberado Mota Piloto 300 -
Antoénio do Pranto Nogueira Leite 400 -
Gabriel Alonso Imaz 26.503 26.503
Jodo José Belard da Fonseca Lopes Raimundo 840 840
Jodo Manuel de Mello Franco 380 380
Jodo Manuel Verissimo Marques da Cruz 1.200 1.200
Joao Paulo Nogueira Sousa Costeira 3.000 3.000
Jorge Manuel Azevedo Henriques dos Santos 200 200
José Antdnio Ferreira Machado 630 -
José Fernando Maia de Araujo e Silva 80 80
55.103 53.773

De acordo com o previsto no artigo 229° da "Ley de Sociedades de Capital" (Cédigo das Sociedades Comerciais
Espanhol), os membros do Conselho de Administragdo da EDP Renovaveis ndo comunicaram ou o accionista maioritario
nao tem conhecimento de qualquer conflito de interesses ou incompatibilidade que ponha em causa o desempenho das
suas fungoes.

Em cumprimento com o artigo 229° da "Ley de Sociedades Andnimas", os membros e as partes relacionadas da
administragdo do accionista maioritario declararam que ndo exerceram cargos de responsabilidade em empresas com
actividade idéntica, semelhante ou complementar a actividade da EDP Renovaveis, e que ndo exerceram por conta
propria ou por conta de outrem qualquer actividade em empresas com actividade idéntica, semelhante ou
complementar a actividade da EDP Renovaveis, com as seguintes excepgdes:

Membro do Orgio Social Cargo ocupado
Empresa

Antdnio Luis Guerra Nunes Mexia
EDP - Energias de Portugal, S.A. Presidente do Conselho de Administragao Executivo
EDP - Energias do Brasil, S.A. Presidente do Conselho de Administragao
EDP Finance BV Representante
EDP - Energias de Portugal Sociedade Anénima, Sucursal en
Espana Representante Permanente

Jodo Manuel Manso Neto:

Naturgas Energia, S.A. Membro do Conselho de Administragdo
EDP - Energias de Portugal, S.A. Membro do Conselho de Administragdo
EDP Finance BV Representante
EDP - Energias de Portugal Sociedade Andnima, Sucursal en

Espafa Representante Permanente
EDP Energia Gas, S.L. Membro do Conselho de Administracao
EDP Gas.com - Comércio de Gas Natural, S.A. Presidente do Conselho de Administragao
EDP Renewables Europe, S.L. Presidente do Conselho de Administracao
EDP Renovaveis Brasil, S.A. Presidente do Conselho de Administracao
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. Membro do Conselho de Administragdo
ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A. Presidente do Conselho de Administragao

EDP Energia Ibérica S.A. Membro do Conselho de Administragdo
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Membro do ()rgﬁo Social Cargo ocupado

Empresa
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves:

EDP - Energias de Portugal, S.A.
EDP - Energias do Brasil, S.A.

EDP - Energias de Portugal Sociedade Andnima, Sucursal en

Espana

Membro do Conselho de Administracédo
Membro do Conselho de Administracédo

Representante Permanente

EDP Finance BV

Representante

EDP - Estudos e Consultoria, S.A.

Presidente do Conselho de Administracao

EDP - Imobiliaria e Participacbes, S.A.

Presidente do Conselho de Administragao

Energia RE, S.A.

Presidente do Conselho de Administragao

SCS - Servicos Complementares de Saude, S.A.

Presidente do Conselho de Administragao

Savida - Medicina Apoiada, S.A.

Presidente do Conselho de Administragao

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Membro do Conselho de Administragdo

Balwerk - Consultadoria Econémica e Participacdes,

Soc.Unip.Lda

Gerente

Jodo Manuel Verissimo Marques da Cruz:

EDP - Energias de Portugal, S.A.

EDP - Asia Investimentos e Consultoria, Lda.

EDP - Asia SolucBes Energéticas Lda.

EDP Valor - Gestdo Integrada de Servigos, S.A.

EDP Finance BV

Companhia de Electricidade de Macau - CEM, S.A.

Membro do Conselho de Administracdo
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao

Representante
Presidente do Conselho de Administracao

Manuel Menéndez Menéndez:

Naturgas Energia, S.A.
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao

Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira:

EDP Renewables Europe, S.L.

South Africa Wind & Solar Power SLU
EDP Renewables SGPS, S.A.

EDPR PT - Promocdo e Operacao, S.A.
EDP Renovaveis Portugal, S.A.
Malhadizes - Energia Edlica, S.A.

Membro do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracao

EDP Renewables Canada LP Ltd.

Membro do Conselho de Administracao

EDPR Renewables Canada GP Ltd.

Membro do Conselho de Administragdo

SBWF GP Inc.

Membro do Conselho de Administragdo

South Branch Wind Farm Inc.

Membro do Conselho de Administracao

Eolia Renewable Energy Canada Inc.

Membro do Conselho de Administracao

0867242 B.C. Ltd.

Membro do Conselho de Administracao

EDP Renewables Canada, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Relax Wind Park I SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Supervisdo

Relax Wind Park II SP. Z 0O.0.

Membro do Conselho de Supervisdo

Relax Wind Park III SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Supervisdo

Relax Wind Park IV SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Supervisdo

EDP Renewables Polska SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Administracao

Elektrownia Wiatrowa Kresy I SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Administracao

Masovia Wind Farm I SP. Z 0.0.

Membro do Conselho de Administracao

Farma Wiatrowa Starozreby SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Administracao

Karpacka Mala Energetyka SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Administracao

EDPR UK, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Maccoll Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Stevenson Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Telford Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Moray Offshore Renewables, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

EDP Renovaveis Servicios Financieros S.L.U

Membro do Conselho de Administracao

EDP Renovaveis Brasil, S.A.

Membro do Conselho de Administracao
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Membro do ()rgéo Social Cargo ocupado
Empresa
Jodo Paulo Nogueira Sousa Costeira:
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EDP Renewables Europe, S.L.
EDP Renovaveis Portugal, S.A.
EDP Renovaveis Brasil, S.A.

EDP Renewables South Africa, Proprietary Limited

South Africa Wind & Solar Power S.L.U

EDP Renovaveis Servicios Financieros, S.L.U

Malhadizes - Energia Edlica, S.A.

ENEOP 2 - Exploracao de Parques Eolicos, S.A.

EDP Renewables Romania, Srl
Cernavoda Power, Srl
Greenwind, S.A.

EDP Renewables France, S.A.

Centrale Eolienne Neo Truc de 'Homme, SAS

Parc Eolien des Vatines

Parc Eolien du Clos Bataille
Parc Eolien de Varimpre

Parc Eolien des Bocages

Parc Eolien des Longs Champs
Socpe de la Mardelle

Socpe de la Vallée du Moulin
Socpe de Sauvageons

Socpe des Quinze Mines
Socpe Le Mée

Socpe Petite Piece

CE Canet Pont de Salars SAS
CE Gueltas Noyal Pontivy

CE Patay SAS

CE Saint Barnabé SAS

CE Segur SAS

Monts de la Madeleine Energie SAS
Monts du Forez Energie SAS
Eolienne de Callengeville, SAS
Neo Plouvien, SAS

Membro do Conselho de Administracdo
Presidente do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracdo
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracdo
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Membro do Conselho de Administracédo
Membro do Conselho de Administracdo
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Gerente

Gerente

Gerente

Gerente

Gerente

Gerente

Gerente

Gerente

Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao
Presidente do Conselho de Administracao

Parc Eolien de la Hetroye, SAS

Presidente do Conselho de Administracao

Eolienne de Saugueuse, SARL Gerente
Eolienne des Bocages, SARL Gerente
Eolienne d’Etalondes, SARL Gerente
Parc Eolien d’Ardennes, SARL Gerente
Parc Eolien de Mancheville, SARL Gerente
Parc Eolien de Roman, SARL Gerente

EDP Renewables Polska SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Administracao

Elektrownia Wiatrowa Kresy I SP. Z O.0.

Membro do Conselho de Administracao

Masovia Wind Farm I SP. Z 0.0.

Membro do Conselho de Administracao

Farma Wiatrowa Starozreby SP. Z 0.0.

Membro do Conselho de Administracao

Karpacka Mala Energetyka SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Administracao

Relax Wind Park I SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Supervisdo

Relax Wind Park III SP. Z 0.0

Membro do Conselho de Supervisdo

EDPR UK, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Moray Offshore Renewables, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Maccoll Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Stevenson Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

Telford Offshore Windfarm, Ltd

Membro do Conselho de Administracao

EDP Renewables Italia, Srl

Membro do Conselho de Administracao

Operagao e Manutengao Industrial, S.A.

Membro do Conselho de Administracao

EDP Renewables SGPS S.A.

Presidente do Conselho de Administracao

EDPR PT - Promogao e Operagao S.A.

Presidente do Conselho de Administracao




RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

. N EDP Renovaveis, S.A. e subsidiarias
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Membro do Orgédo Social

Cargo ocupado

Empresa
Gabriel Alonso Imaz:

EDP Renewables Canada, Ltd.
EDP Renewables North America, LLC e subsidiarias (ver
anexo I)

Presidente do Conselho de Administracao

Presidente do Conselho de Administragao

American Wind Energy Association

Administrador Executivo

Adicionalmente os membros do Conselho de Administracdo declararam que ndo tém investimentos no capital social em
empresas com actividade idéntica, semelhante ou complementar a actividade da EDP Renovaveis, com as seguintes

excepgoes:

Membro do Orgédo Social

Numero de accoes

Empresa

Antonio Luis Guerra Nunes Mexia:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 41.000

EDP - Energias do Brasil, S.A. 1
Jodo Manuel Manso Neto:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 1.268
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 125.000

EDP - Energias do Brasil, S.A. 1
Jodo Manuel Verissimo Marques da Cruz:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 3.878
Gabriel Alonso Imaz:

Gamesa Corp. Tec. S.A. 7.880

Iberdrola 27
Teresa Sancho, parte relacionada de Gabriel Alonso Imaz:

Gamesa Corp. Tec. S.A. 12.880

Iberdrola 27
Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira:

EDP Energias de Portugal, S.A. 19.843
Lina Dantas Martins em representagdo de Rui Manuel Rodrigues
Lopes

EDP Energias de Portugal, S.A. 4.340
Acécio Jaime Liberado Mota Piloto

EDP Energias de Portugal, S.A. 15.000
Jodo Manuel de Mello Franco:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 4.550

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. 980
Jorge Manuel Azevedo Henriques dos Santos:

EDP - Energias de Portugal, S.A. 2.379

Remuneracbes dos Orgios Sociais

De acordo com os estatutos, as remuneragdes dos membros do Conselho de Administragdo sao fixadas por uma
Comissdo de Vencimentos nomeada em Assembleia Geral, com base na remuneragao global autorizada pela Assembleia
Geral. O Conselho de Administracao aprova o montante exacto a ser pago a cada administrador com base nesta

proposta.

-
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Com referéncia em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de
Administracdo foram as seguintes:

Milhares de Euros 31 Dez 2013 31 Dez 2012
Presidente - 567
Vogais 539 397

539 964

A EDPR assinou um Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo Executiva com a EDP, segundo o qual a EDP suporta o
custo dos servigos prestados pelos membros do Conselho de Administracdo da EDPR. Esta pratica de governo societario
relativa a remuneracdes esta de acordo com o modelo adoptado pelo Grupo EDP, segundo o qual os membros do
Conselho de Administragao ndo recebem qualquer remuneragao directamente das empresas em que ocupam cargos,
mas através da EDP.

Nos termos deste contrato, a EDP Renovaveis deve pagar um montante de 994 milhares de Euros (componentes fixa e
variavel) relativo a servigos de gestdo prestados pela EDP em 2013 (1.295 milhares de Euros em 2012).

Adicionalmente, em 2013 a remuneracdo dos membros da Comissdo Executiva, que também sdo administradores e que
recebem a sua remuneragao como colaboradores da EDPR, excluindo o CEO e Gabriel Alonso Imaz (que recebe a sua
remuneracdo através da EDPR EUA, como mencionado abaixo) foi de 611 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012:
1.231 milhares de Euros). Devido ao término da condicdo de expatriados de trés administradores (CFO, COO EU e COO
NA), foram assinados novos contratos com outras empresas do grupo do seguinte modo:

- Gabriel Alonso com a EDPR Renewables North America LLC em Dezembro de 2012;

- Jodo Paulo Costeira com a EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha em 30 de Novembro de 2013; e

- Rui Teixeira com a EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha em 31 de Outubro de 2013.

O total de remuneragao pago em 2013 desde o momento em que se tornaram funcionarios das empresas acima
mencionadas foi de 415 milhares de Euros.

O plano de beneficios de reforma para os membros da Comissdo Executiva, excluindo o CEO, varia entre 3% a 6% do
seu salario anual.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 ndo existem empréstimos concedidos nem adiantamentos aos
administradores da sociedade nem aos principais directores.

Em 2013 e 2012, a empresa nao tem qualquer obrigagao relativa a pensdes ou seguros de vida com os seus anteriores
ou actuais administradores.

Saldos e transacgdes relevantes com empresas subsidiarias e associadas do Grupo China Three Gorges

Com a venda de 49% da participagdo financeira no capital da EDPR Portugal a CTG, através da CITIC CWEI Renewables
S.C.A., o Grupo EDPR tem suprimentos com a CTG, no montante de 99 milhdes de Euros (9 milhdes de Euros como
corrente e 90 milhGes de Euros como ndo corrente).

Saldos e transacgoes com partes relacionadas

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 os activos e passivos com partes relacionadas sdo analisados como segue:

Activos

Emprésti-
J::_g: : Outros Total

Milhares de Euros receber
EDP Energias de Portugal, S.A. - 20.456 20.456
EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha (EDP Sucursal) - 9.771 9.771
Empresas do Grupo Hidorcantabrico (sector eléctrico) 1 48.285 48.286
Empresas associadas 331.583 1.484 333.067
Outras empresas do Grupo EDP 63.778 42.895 106.673

395.362 122.891 518.253
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Passivos

Emprésti-
J::_g: : Outros Total

Milhares de Euros pagar
EDP Energias de Portugal, S.A. - 10.040 10.040
EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha (EDP Sucursal) - 119.528 119.528
Empresas do Grupo Hidorcantabrico (sector eléctrico) 24 1.904 1.928
Empresas associadas - 48 48
Outras empresas do Grupo EDP 2.817.125 9.989 2.827.114

2.817.149 141.509 2.958.658

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 os activos e passivos com partes relacionadas sdo analisados como segue:

Activos

Emprésti-
J::g: : Outros Total

Milhares de Euros receber
EDP Energias de Portugal, S.A. - 7.027 7.027
EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha (EDP Sucursal) 217.358 7.951 225.309
Empresas do Grupo Hidorcantabrico (sector eléctrico) 2 49.873 49.875
Empresas associadas 255.316 1.037 256.353
Outras empresas do Grupo EDP 65.404 41.902 107.306

538.080 107.790 645.870

Passivos

Emprésti-
J::-z: : Outros Total

Milhares de Euros pagar
EDP Energias de Portugal, S.A. - 14.500 14.500
EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal em Espanha (EDP Sucursal) - 218.464 218.464
Empresas do Grupo Hidorcantabrico (sector eléctrico) 18 1.550 1.568
Empresas associadas - - -
Outras empresas do Grupo EDP 2.962.732 9.713 2.972.445

2.962.750 244.227  3.206.977

Os passivos respeitam essencialmente a empréstimos contraidos pela EDP Renovaveis junto da EDP Finance BV no
montante de 2.782.853 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 2.956.758 milhares de Euros).

Com o objectivo de cobertura do risco cambial da EDP Renovaveis e EDP Sucursal, o Grupo EDP estabeleceu uma “Cross-
Currency Interest Rate Swap" (CIRS) em USD e EUR, entre a EDP Sucursal e a EDP Renovaveis. Em cada data do
balancgo, este CIRS é reavaliado ao valor de mercado, que corresponde a uma reavaliagdo cambial “spot”, resultando
numa cobertura cambial perfeita (reavaliagdo do investimento na EDPR EUA e do financiamento externo em ddlares).

Em 31 de Dezembro de 2013, o montante a pagar pela EDP Renovaveis a EDP Sucursal relacionado com este CIRS é de
82.772 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 169.862 milhares de Euros) (ver notas 34 e 36).

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, as transacgdes com partes relacionadas sdo analisadas como
segue:

Proveitos Proveitos Custos Custos
Milhares de Euros operacion. financ. operacion. financ.
EDP Energias de Portugal, S.A. - 45.179 -1.955 -45.548
EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia (EDP Sucursal) - 333 -8.236 -9.371
Empresas do Grupo Hidrocantabrico (sector eléctrico) 454.859 - -4.236 -1.075
Empresas associadas 2.453 16.700 -278 -2.531
Outras empresas do Grupo EDP 159.207 22.376 -6.243 -179.217

616.519 84.588 -20.948 -237.742
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Os proveitos operacionais incluem essencialmente as vendas de electricidade ao comercializador de uUltimo recurso em
Portugal, nos termos da legislacdo em vigor, e vendas de electricidade ao Grupo HC, que desempenha o papel de
agente comercial do Grupo EDPR em Espanha. A Hidroeléctrica del Cantabrico (HC Energia) é a empresa mae de um
grupo industrial que opera nos sectores do gas e electricidade em Espanha. No sector da electricidade, a HC produz,
distribui e vende energia.

Os proveitos financeiros e os custos financeiros com a EDP, S.A. sdo maioritariamente relacionados com instrumentos
financeiros derivados, desqualificados para efeitos da contabilidade de cobertura de fluxos de caixa dos “swaps” de
energia da EDPR Europe, devido a nova regulagdo e a alteragdes no justo valor de mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, as transacgdes com partes relacionadas sdo analisadas como
segue:

Proveitos Proveitos Custos Custos

Milhares de Euros operacionais financeiros peracionais financeiros
EDP Energias de Portugal, S.A. 10.595 1.479 -3.310 -16.268
EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia (EDP Sucursal) - 2.878 -12.196 -6.489
Empresas do Grupo Hidrocantabrico (sector eléctrico) 403.965 - -4.470 -890
Empresas associadas 912 10.999 - -1
Outras empresas do Grupo EDP 149.877 19.458 -5.826 -186.361
565.349 34.814 -25.802 -210.009

O Grupo EDP Renovaveis, no ambito da sua actividade operacional, tem de apresentar garantias a favor de
determinados fornecedores em articulacdo com contratos de energias renovaveis. Normalmente, estas garantias sdo
concedidas pela EDP, S.A., através da EDP Sucursal. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, a EDP, S.A. e a
Hidrocantabrico concederam garantias financeiras (45.235 milhares de Euros, 31 de Dezembro de 2012: 45.467
milhares de Euros) e operacionais (243.580 milhares de Euros, 31 de Dezembro de 2012: 375.772 milhares de Euros)
aos seus fornecedores a favor da EDPR EU e da EDPR NA. As garantias operacionais sdo concedidas na sequéncia dos
compromissos assumidos pela EDPR EU e EDPR NA e respeitam na sua maioria a aquisicdo de activos fixos tangiveis,
contratos de fornecimento, turbinas e contratos de energia (contratos de compra de energia) (ver nota 37).

A EDP Renovaveis no ambito da sua actividade realiza transacgbes comerciais com partes relacionadas em condigoes
normais de mercado.

39. JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado, sempre que disponivel, na cotacdo de mercado. Caso esta nao
exista, o justo valor é determinado através de modelos internos, os quais se baseiam em técnicas de fluxos de caixa
descontados e em modelos de avaliagdo de opgdes, ou através de cotacbes fornecidas por entidades externas.

Os instrumentos "non-standard" podem necessitar de técnicas alternativas, as quais consideram as suas caracteristicas
e as praticas geralmente aceites pelo mercado, aplicaveis a esses instrumentos. Estes modelos sdo desenvolvidos
considerando as variaveis de mercado que afectam o instrumento subjacente, nomeadamente curvas de rendimento,
taxas de cambio e factores de volatilidade.

Os dados de mercado sdo obtidos através de fornecedores de dados financeiros geralmente aceites (Bloomberg e
Reuters).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a tabela seguinte apresenta as curvas das taxas de juro das
principais moedas as quais o Grupo esta exposto. Estas taxas de juro foram utilizadas como base para o célculo do justo
valor através dos modelos internos referidos anteriormente:

31 Dez 2013 31 Dez 2012
Moedas Moedas

EUR usb BRL EUR usb BRL
3 meses 0,29% 0,25% 10,50% 0,19% 0,31% 7,06%
6 meses 0,39% 0,35% 10,79% 0,32% 0,51% 7,09%
9 meses 0,49% 0,55% 10,94% 0,43% 0,69% 7,08%
1 ano 0,56% 0,58% 11,06% 0,54% 0,84% 7,14%
2 anos 0,52% 0,48% 11,93% 0,38% 0,39% 7,71%
3 anos 0,73% 0,86% 12,49% 0,44% 0,48% 8,19%
5 anos 1,25% 1,75% 12,91% 0,77% 0,83% 8,64%
7 anos 1,68% 2,43% 13,07% 1,12% 1,27% 9,00%

10 anos 2,15% 3,03% 13,20% 1,57% 1,81% 9,33%
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Os instrumentos de capital ndo cotados, para os quais ndo existe uma estimativa fiavel e consistente do justo valor
através de modelos internos ou externos sdo reconhecidos ao custo historico.

Instrumentos financeiros disponiveis para venda e activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os instrumentos financeiros cotados sdao reconhecidos ao justo valor com base em cotagdes mercado. Os instrumentos
financeiros para os quais ndo esta disponivel nenhuma estimativa fidvel do justo valor, sdo registados na demonstracdo
da posigao financeira, ao custo de aquisigao (nota 19).

Caixa e equivalentes de caixa, clientes e fornecedores

Estes instrumentos financeiros incluem essencialmente activos e passivos financeiros de curto prazo. Dada a sua
natureza de curto prazo, a data da demonstragdo da posigdo financeira o valor contabilistico n&o difere
significativamente do justo valor.

Divida financeira

O justo valor da divida financeira é calculado através de modelos internos baseados em técnicas geralmente aceites de
fluxos de caixa descontados. A data da demonstragdo da posicdo financeira, o valor dos empréstimos de taxa variavel
corresponde aproximadamente ao seu justo valor. No caso de empréstimos de taxa fixa, maioritariamente os
empréstimos concedidos por empresas do Grupo EDP, o seu justo valor é calculado através de modelos internos
baseados em técnicas de fluxos de caixa descontados geralmente aceites pelo mercado.

Instrumentos financeiros derivados

Todos os instrumentos financeiros derivados sao registados ao justo valor. Para os instrumentos financeiros derivados 203
cotados em mercados organizados é utilizado o prego de mercado. Para os instrumentos financeiros derivados "over-the-
counter" (OTC), o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de fluxos de caixa
descontados e em modelos de avaliagdo de opgdes geralmente aceites pelo mercado, ou pela cotagdo do vendedor.

"Swap" de taxa de juro e moeda (CIRS) com a EDP Sucursal (nota 36)

Com o objectivo de cobrir o risco de cambio resultante do investimento na EDPR NA, o Grupo efectuou um CIRS em
USD e Euros com a EDP Sucursal. Este derivado é apresentado na Demonstracdo da posigao financeira ao justo valor, o
qual é estimado descontando os fluxos de caixa estimados em USD e Euros. As taxas de desconto e as taxas de juro
"forward" foram baseadas na curva das taxas de juro acima mencionadas e as taxas de cambio USD/EUR sdo as
divulgadas na nota 28. Ver adicionalmente as notas 13 e 24.

NEVERENDING ENERGY

O justo valor dos activos e passivos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 é analisado como segue:

31 Dezembro 2013 31 Dezembro 2012

) Valor Justo Diferenca Valor Justo Diferenca
Milhares de Euros contab. valor contab. valor
Activos financeiros
Activos financeiros disponiveis para
venda 7.434 7.434 - 9.407 9.407 -
Clientes 207.189 207.189 - 180.259 180.259 -
Devedores e outros activos de
actividades comerciais 98.928 98.928 - 159.318 159.318 -
Outros devedores e outros activos 428.232 428.232 - 573.242 573.242 -
Instrumentos financeiros derivados 25.302 25.302 - 12.468 12.468 -
Activos financeiros ao justo valor
através de resultados 76 76 - 389 389 -
Caixa e equivalentes de caixa 265.229 265.229 - 245.837 245.837 -

1.032.390 1.032.390 - 1.180.920 1.180.920 -

Passivos financeiros
Divida financeira 3.691.936 3.661.025 -30.911 3.874.320 3.685.632 -188.688
Fornecedores 400.126 400.126 - 657.881 657.881 -
Parcerias institucionais em parques
eolicos nos EUA 1.508.495 1.508.495 - 1.679.753 1.679.753 -
Credores e outros passivos de
actividades comerciais 116.892 116.892 - 99.469 99.469 -
Outros credores e outros passivos 238.521 238.521 - 171.303 171.303 -
Instrumentos financeiros derivados 135.760 135.760 - 245.397 245.397 -

6.091.730 6.060.819 -30.911 6.728.123  6.539.435 -188.688
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A EDP Renovaveis enquadrou a forma como é obtido o justo valor dos seus activos e passivos financeiros reconhecidos
ao justo valor. Os niveis apresentados sdo os seguintes:

-Nivel 1 - Justo valor calculado com base na cotagdo (ndo ajustada) disponivel em mercados activos para os activos e
passivos idénticos;

-Nivel 2 - Justo valor calculado com base em "inputs" de mercado ndo incluidos no Nivel 1, mas que sejam observaveis
em mercado para o activo ou passivo, quer directamente (como sejam pregos) ou indirectamente (como sejam
derivados de pregos);

-Nivel 3 - Justo valor dos activos e passivos calculado com base em "inputs" que ndo sdo baseados em informacao
observavel em mercado.

31 Dezembro 2013 31 Dezembro 2012
Milhares de Euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financeiros
Activos financeiros disponiveis para
venda - - 7.434 - - 9.407
Instrumentos financeiros derivados - 25.302 - - 12.468 -
Activos financeiros ao justo valor
através de resultados - 76 - - 389 -
- 25.378 7.434 - 12.857 9.407
Passivos financeiros
Passivos decorrentes de opgdes de
interesses ndo controlaveis - - 16.987 - - 7.785
Instrumentos financeiros derivados - 135.760 - - 245.397 -
- 135.760 16.987 - 245.397 7.785

Os restantes activos e passivos sdo avaliados dentro do Nivel 1. Em 2013, ndo existiram transferéncias entre niveis.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 os movimentos verificados nos activos e passivos financeiros dentro
do Nivel 3 sdo analisados como segue:

Activos financeiros

disponiveis para Credores e outros
venda passivos

31 Dez 31 Dez 31 Dez 31 Dez
Milhares de Euros 2013 2012 2013 2012
Saldo no inicio do exercicio 9.407 9.618 7.785 4.112
Ganhos/ (Perdas) em outros rendimentos integrais -1.973 -211 - -
Aquisices - - 12.650 3.572
VariacOes de justo valor/ Pagamentos - - 74 101
Alienagoes - - -3.522 -
Saldo no fim do exercicio 7.434 9.407 16.987 7.785

Os credores e outros passivos de nivel 3 estdo relacionados com Passivos decorrentes de opgles sobre interesses ndo
controlaveis.

Os movimentos em 2013 e 2012 dos instrumentos financeiros derivados sao apresentados na nota 36.
40. EVENTOS RELEVANTES E SUBSEQUENTES
EDP Renovaveis estabelece project finance para primeiro projecto no Canada

A 16 de Janeiro, a EDP Renovaveis, S.A. (EDPR) estabeleceu uma estrutura contratual de project finance para o seu
primeiro parque edlico no Canadd. Localizado em Ontario, o projecto edlico South Branch tem capacidade instalada de
30 MW e uma tarifa fixa a 20 anos atribuida pela Ontario Power Authority.

A divida de longo prazo contratada totaliza 49 milhdes de ddlares Canadianos, sendo expectavel que o financiamento
desta operacgdo ocorra durante o primeiro trimestre de 2014. A estratégia de financiamento da EDPR baseia-se na
contratacdo de divida de longo prazo em moeda local a precos competitivos, com o objectivo de minimizar os riscos de
refinanciamento e de reduzir os riscos de variagdes cambiais.

Com a execugao do primeiro projecto no Canadd, a EDPR adiciona ao seu portfélio um mercado de baixo risco com
recurso eolico atractivo, estendendo a sua diversificagdo geografica a 11 mercados (EUA, Espanha, Portugal, Franga,
Bélgica, Polonia, Roménia, Reino Unido, Itélia, Brasil e Canada).
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Conclusdo da transaccgao de rotagao de activos em Franga

Em 14 de Outubro de 2013, a EDP Renovaveis, S.A. ("EDPR") alcancou um acordo com a Axpo Power AG e
Centralschweizerische Kraftwerke AG, subsidiarias da Axpo Group (“"Axpo”) para a venda de uma participagdo accionista
representativa de 49% do capital e respectivos empréstimos accionistas referentes a um portfélio de parques edlicos
com 100 MW de capacidade instalada localizados em Franga, que actualmente beneficiam de uma remuneragdo em
regime de feed-in-tariff. Considerando o preco da transacgdo, o Enterprise Value (“"EV”) implicito para 100% dos activos
ascende a 126 milhdes de Euros. A conclusdo desta operagdo ocorreu em Fevereiro de 2014.

41. NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas ainda ndo efectivas para o Grupo, podem ser
analisadas como segue:

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacoes - Compensacao entre activos e passivos
financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Dezembro de 2011, alteragGes a IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacdes - Compensacdo entre activos e passivos financeiros, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria
para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopcdo antecipada permitida.

Com esta alteragdo, as divulgagdes dos instrumentos financeiros passam a incluir informagdes que permitirdo avaliar o
efeito ou o potencial efeito dos acordos de compensagao, incluindo os direitos de compensagéo reconhecidos como

activos financeiros e passivos financeiros na Demonstragdo da Posigao Financeira.

O Grupo ndo obteve impactos significativos nas divulgacées das notas as demonstragdes financeiras do Grupo,
decorrentes da adopgdo desta alteragédo.

IFRS 13 - Mensuracao ao Justo Valor

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 13 - Mensuragdo ao justo valor,
com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua
adopgao antecipada permitida.

Esta norma apresenta um conceito revisto de justo valor assim como novos requisitos de informagdo. Os principais
aspectos considerados sdo os seguintes: (i) principios do justo valor, (ii) técnicas de avaliagdo apropriadas e hierarquia
de justo valor e (iii) requisitos adicionais de divulgagao.

O Grupo ndo obteve impactos significativos decorrentes da adopgao desta norma.

IAS 1 (Alterada) - Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Junho de 2011, alteragGes a IAS 1 — Apresentagdo das
Demonstragdes Financeiras: Rendimento integral, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a
partir de 1 de Julho de 2012, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

Esta alteragdo consiste no seguinte:

- mantém a opgdo de apresentar os resultados e o rendimento integral numa Unica demonstragdo financeira, ou em
demonstragdes financeiras separadas mas consecutivas;

- 0s montantes apresentados na demonstragao do rendimento integral e o seu respectivo efeito fiscal devem ser
agrupados entre aqueles que vao ou nao ser posteriormente reclassifcados para resultados.

O Grupo nado obteve impactos significativos decorrentes da adopgao desta norma.

Annual Improvement Project (2009-2011)

e Alteracdo a IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras. A alteracdo clarifica a diferenga entre informagao
comparativa adicional voluntaria e informacdo comparativa minima exigida, sempre que se efectue reexpressoes
retrospectivas, reclassificagbes ou alteragGes as politicas contabilisticas. Geralmente, a informagdo comparativa minima
exigida € a do periodo anterior.

O Grupo nao obteve impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.

e Alteragao a IAS 16 - Activos Fixos Tangiveis. A alteragao efectuada a esta norma esclarece que se os equipamentos de
servico cumprem com a definigdo de activo fixo tangivel ndo devem ser classificados em inventarios.
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O Grupo ndo obteve impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.

e Alteracdo a IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. A alteracdo clarifica que os impostos relacionados com a
distribuicdo de dividendos e detentores de capital seguem o tratamento preconizado na IAS 12 - Impostos sobre o
Rendimento.

O Grupo ndo obteve impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.

e Alteracdo a IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar. As alterages efectuadas alinham as exigéncias de divulgagdo para o
total dos activos dos segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares, permitindo que a informagéo
intercalar fique consistente com a informacgdo anual no que respeita a modificacdo efectuada quanto a designagdo da
demonstragdo de resultados e outro rendimento integral.

O Grupo ndo obteve impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.
Normas, alteragoes e interpretacoes emitidas mas ainda ndo efectivas para o Grupo
IFRS 10 - Demonstrag6es Financeiras Consolidadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014,
sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta norma introduz um novo enfoque na determinagao de quais os investimentos que devem ser consolidados,
substituindo a IAS 27 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Individuais e a SIC 12 - Consolidagdo de SPE. Esta
norma estabelece um modelo Unico a ser aplicado na avaliacdo da existéncia de controlo sobre participadas, onde um
investidor detém controlo sobre uma participada quando esta exposto, ou tem o direito, a retornos variaveis
decorrentes do seu envolvimento na participada e tem a capacidade de influenciar esses retornos devido ao poder sobre
a mesma. Foi introduzido o conceito de controlo de facto.

Desta forma, as empresas apresentadas a 31 de Dezembro de 2013 pelo método de consolidagdo integral e que
passardo a ser rehgistadas pelo método de equivaléncia patrimonial, sdo as seguintes:

Total
Total Total Capital Total Total Resultado
Activos Passivos Proprio Proveitos Custos Liquido
Empresa Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Ceprastur AIE-2 419 19 400 - -4 -4

IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos,
com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua
adopgao antecipada permitida.

Esta norma substitui a IAS 31 - Interesses em Empreendimentos Conjuntos e introduz um conjunto de alteragbes na
contabilizacdo dos investimentos conjuntamente controlados, sendo o principal aspecto a eliminacdao da opgdo de
consolidagdo de empreendimentos conjuntos pelo método de consolidagdo proporcional, as quais passam a ser
obrigatoriamente registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Nos termos desta norma, a estrutura de um acordo conjunto deixa de ser o principal factor na determinagdo do modelo
contabilistico a adoptar. A classificacdo de um acordo conjunto exige a identificagcdo e avaliagdo da estrutura, da forma
juridica do acordo contractual e de outros factos e circunstancias.

Desta forma, as empresas apresentadas a 31 de Dezembro de 2013 pelo método de consolidagdo proporcional e que
passardo a ser registadas pelo método de equivaléncia patrimonial, sdo as seguintes:

Total
Total Total Capital Total Total Resultado
Activos Passivos Préprio Proveitos Custos Liquido
Empresa Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Compaiiia Edlica Aragonesa, S.A. 47.884 9.167 38.717 15.848 -10.473 5.375
Desarrollos Energeticos Canarios S.A. - - - - - -
Evolucién 2000, S.L. 24.175 17.703 6.472 5.874 -3.784 2.090
Flat Rock Windpower, L.L.C. 137.055 1.389 135.666 12.327 -13.536 -1.209
Flat Rock Windpower II, L.L.C. 54.539 556 53.983 2.970 -4.845 -1.875

Tebar Edlica, S.A. 14.463 10.649 3.814 4.299 -3.679 620
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IFRS 12 - Divulgacgao de participacdoes em outras entidades

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 12 - DivulgacgGes de participagdes
em outras entidades, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de
2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta norma requere que seja divulgada informagdo que permita avaliar a natureza e os riscos associados nas
participagbes em outras entidades e os efeitos dessas participagdes nas demonstracgdes financeiras. Os principais
aspectos considerados sdo os seguintes:

- nas participagdes em subsidiarias, deve ser divulgado: (i) a composigdo do grupo; (ii) interesses ndo controlaveis; (iii)
restricGes sobre a capacidade de aceder ou utilizar os activos e liquidar os passivos da subsidiaria; (iv) a natureza e as
alteracdes nos riscos associados as participagdes; e (v) alteracdes na participagdo detida que pode ou ndo resultar numa
perda de controle durante o exercicio;

- nas participagdes em empreendimentos conjuntos e associadas, deve ser divulgada: (i) a natureza, extensao e efeitos
financeiros das participagdes em empreendimentos conjuntos e associadas, incluindo a natureza e os efeitos da sua
relagdo contractual com os outros investidores ; e (ii) a natureza e as alteragdes nos riscos associados nas participagdes
em empreendimentos conjuntos e associadas;

- nas participacbes em empresas ndo consolidadas deve ser divulgada: (i) a natureza, extensdo e efeitos financeiros das
participagbes; e (ii) a natureza e as alteragGes nos riscos associados nas participagdes em participagdes ndo
consolidadas.

O Grupo esta a avaliar o impacto da adopcdo desta norma.
IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Joint Ventures

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu, em Maio de 2011, a IAS 28 (Alterada) - Investimentos em
Associadas e Joint Ventures, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de
Janeiro de 2014, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

Esta norma veio alterar a IAS 28 (2003) e descreve o tratamento contabilistico a adoptar pelo investidor dos
investimentos em associadas e em "joint ventures" definindo assim os requisitos contabilisticos para aplicagdo da
equivaléncia patrimonial, quer para associadas quer para "joint ventures".

O Grupo ndo espera impactos significativos com a adopgdo desta alteragao.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentagdao - Compensacgao entre activos e passivos
financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Dezembro de 2011, alteragGes a IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: Apresentagdo - Compensagdo entre activos e passivos financeiros, com data efectiva de aplicagédo
obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta alteragdo clarifica as condigGes requeridas para se efectuar a apresentacgdo de forma liquida de activos e passivos
financeiros, na posigdo financeira de uma entidade, como segue: (i) o critério de que uma entidade tem o direito legal
de efectuar a liquidacdo pelo valor liquido dos valores reconhecidos; e (ii) o critério de que uma entidade tem a
intengdo de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar os activos e liquidar os passivos em simultéaneo.

O Grupo nao espera impactos significativos com a adopgdo desta alteragdo.

IAS 36 (Alterada) - Imparidade de Activos: Divulgagdes - Quantia recuperavel dos activos ndao-financeiros
O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2013, alteracdes a IAS 36 - Imparidade de
Activos: Divulgacdes - Quantia recuperavel dos activos, com data efectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta alteracdo elimina a obrigacdo de divulgar a quantia recuperavel de um activo ou de uma unidade geradora de caixa
se durante o periodo ndo houve dotacdo ou reversdo de imparidade. Caso tenha sido reconhecida ou revertida uma
imparidade e a quantia recuperavel represente o justo valor menos os custos de alienagdo, deve ser divulgada a

seguinte informag&o:

- o nivel na hierarquia do justo valor da IFRS 13 na qual a mensuragdo do justo valor do activo é classificada;
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- para a mensuracao do justo valor nos niveis 2 e 3 da hierarquia do justo valor: (i) descricdo da técnica de avaliagdo
utilizada e alteragGes que tenham ocorrido na técnica utilizada; e (ii) pressupostos-chave utilizados na mensuragéo do
justo valor, incluindo a(s) taxa(s) de desconto utilizada(s) no método de mensuragdo actual e no anterior se o justo
valor menos os custos de alienagdo for mensurado pelo método de mensuragdo actual.

O Grupo ndo espera impactos significativos com a adopgdo desta alteragao.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novacgado de derivados e continuagdao da contabilidade de
cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Junho de 2013, alteragdes a IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Novagao de derivados e continuagdo da contabilidade de cobertura, com data efectiva de aplicagao
obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta alteragdo indica que a novagao do instrumento de cobertura ndo dever ser considerado expirado ou terminado,
dando origem a descontinuagdo da contabilidade de cobertura quando o derivado de cobertura for renovado:

- como consequéncia de legislagdo e ou da introdugdo de legislacdo ou regulamentacdo, uma ou mais contrapartes de
compensagao deverdo substituir a contraparte original; e

- outras alteragGes aos termos da renovagado do derivado estdo limitadas as necessarias para levar a cabo a substituicao
da contraparte (por exemplo: alteragGes nos requisitos en matéria de garantias, dos direitos de compensagdo dos saldos
de contas a receber e a pagar e das taxas cobradas).

Quaisquer alteragdes ao justo valor do derivado decorrente da novagao, deve ser reflectido na sua mensuragéo e
portanto na avaliagdo da eficacia de cobertura.

O Grupo nao espera impactos significativos com a adopgao desta alteragao.
Entidades de Investimentos - Alteragées a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2012, Entidades de Investimentos -
Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27, com data efectiva de aplicacdo obrigatoria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

O IASB define o termo de "entidade de investimento" como uma entidade cujo propdsito do negdcio é investir fundos
com o objectivo de obter retorno de apreciacdo de capital, de rendimento ou de ambos e deve avaliar a sua
performance no investimento com base no justo valor.

As alteragdes eliminam o dever de consolidagao previsto na IFRS 10, exigindo que tais entidades mensurem as
subsididrias em causa ao justo valor através de resultados, sendo igualmente definido um conjunto de divulgagées
aplicaveis a tais entidades de investimento.

O Grupo nao espera impactos significativos com a adopcao desta alteragao.
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
parte I: Classificacdo e mensuragdo, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1
de Janeiro de 2015, sendo a sua adopgao antecipada permitida. Esta norma, que foi alterada em Outubro de 2010, ndo
foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituicdo da IAS 39 e aborda os temas de
classificagdo e mensuragao de activos financeiros. Os principais aspectos considerados sao os seguintes:

- os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo valor. Esta decisao
sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua classificagdo depende de como uma
entidade apresenta no modelo de gestdo do negdcio esses activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos
financeiros associados a cada activo financeiro;

- apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados
representam apenas capital e juros, isto €, que contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e para os quais
uma entidade no modelo de gestdao do negdcio apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas
esses fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos de divida sdo reconhecidos ao justo valor;
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- os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as variagoes
subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade podera irrevogavelmente eleger instrumentos de capital
para os quais as variagoes de justo valor e as mais ou menos-valias realizadas sdo reconhecidas em reservas de justo
valor. Os ganhos e perdas ai reconhecidos ndo podem ser reciclados por resultados. Esta decisdo é discricionaria ndao
implicando que todos os instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em
resultados do exercicio;

- a excepgao para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor ndo possa ser determinado com
fiabilidade e derivados relacionados, prevista na IAS 39, ndo é permitida na IFRS 9; e,

- as alteragGes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito proprio dos passivos financeiros classificados na categoria
de opcao de justo valor ("fair value option") serdo reconhecidas em Rendimento integral do exercicio. As restantes
variagGes de justo valor associados a estes passivos financeiros serdo reconhecidas em resultados. Os montantes
registados no rendimento integral do exercicio nunca poderdo ser transferidos para resultados.

O Grupo esta a avaliar o impacto da adopgdo desta norma.
"Annual Improvement Project (2010-2012)"

Em Dezembro de 2013, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual alterou certas normas. As alteragdes
sdo efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2014, sendo a sua adopcdo antecipada permitida. Este
projecto ainda ndo foi adoptado pela Unido Europeia.

e Alteracdo a IFRS 2 - Pagamento com Base em Acgdes. Altera as definicdes de: condigdo de aquisicdo e condigdes de
mercado. Adicionalmente, define condicdo de performance e condicdo de servigo (que antes pertenciam a definicdo de
condigdo de aquisigdo).

O Grupo nao espera obter impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteracgdo.

e Alteracdo a IFRS 3 - Concentragdes de Actividades Empresariais. Esta alteragdo clarifica que o prego contigente que é
classificado como activo ou passivo deve ser mensurado pelo justo valor na data de reporte e quaisquer alteragdes no
justo valor devem ser reconhecidas na Demonstragdo de resultados.

A adopgao desta alteragdo ndo vai ter impactos no Grupo.

e Alteracdo a IFRS 8 - Segmentos Operacionais. Esta alteragdo requer que a entidade divulgue os julgamentos feitos
pela Administracdo na aplicagdo dos critérios de agregacdao de segmentos operacionais e clarifica que uma entidade sé
deve fornecer reconciliagées do total de activos dos segmentos reportaveis e dos activos da entidade, se os activos do
segmento sdo apresentados ao principal responsavel pela tomada de decisdes.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteracao.

e Alteracdo a IFRS 13 - Mensuracgdo ao Justo Valor. Esta alteracdo clarifica que a emissdo da IFRS 13 e com as
alteragdes da IFRS 9 e da IAS 39 ndo retira a capacidade de mensurar os recebimentos e pagamentos correntes sem
taxa de juro na factura, se o efeito de nao descontar for imaterial.

A adopgao desta alteragdo nao vai ter impactos no Grupo.

e Alteracdo a IAS 16 - Activos Fixos Tangiveis. Esta alteragdo clarifica que quando um item do activo imobilizado é
reavaliado a quantia escriturada bruta é ajustada de forma que seja consistente com a reavaliagdo do valor
contabilistico.

O Grupo nao espera obter impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteragao.

e Alteracdo a IAS 24 - Partes Relacionadas: DivulgagGes. Esta alteragdo clarifica que uma entidade que presta servigos
essenciais de gestdo para a entidade que reporta ou para a empresa-mde da entidade que reporta é uma parte

relacionada da entidade.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos nas divulgacGes das notas as demonstragées financeiras do Grupo,
decorrentes da adopgao desta alteragdo.

e Alteracdo a IAS 38 - Activos Intangiveis. Esta alteracao clarifica que quando um item do activo imobilizado é
reavaliado a quantia escriturada bruta é ajustada de forma que seja consistente com a reavaliagdo do valor
contabilistico.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos decorrentes da adopgao desta alteragdo.
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"Annual Improvement Project (2011-2013)"

Em Dezembro de 2013, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual alterou certas normas. As alteracoes
sdo efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Este
projecto ainda ndo foi adoptado pela Unido Europeia.

¢ Alteragdo a IFRS 1 - Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro. Esta alteragdo
esclarece que uma entidade, nas suas primeiras demonstracées financeiras em IFRS, tem a escolha entre a aplicagdo de
uma IFRS existente e actualmente em vigor ou aplicagdo antecipada de novas ou revistas IFRS. Uma entidade deve
aplicar a mesma versao do IFRS ao longo dos periodos abrangidos por essas primeiras demonstracées financeiras em
IFRS.

A adopcdo desta alteracdo nao vai ter impactos no Grupo.

e Alteracado a IFRS 3 - ConcentracGes de Actividades Empresariais. Esta alteracdo esclarece que a IFRS 3 ndo se aplica
na contabilizacdo da formacdo de todos os tipos de empreendimento conjunto nas suas demonstragées financeiras.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos decorrentes da adopgao desta alteragdo.

e Alteracdo a IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor. Esta alteracdo clarifica que a excepgdo a esta norma, inclui todos os
contractos contabilizados no ambito da IAS 39 ou da IFRS 9, independentemente do facto de se enquadrarem na
definigdo de activos financeiros ou passivos financeiros, tal como definido na IAS 32.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos decorrentes da adopgao desta alteragao.

e Alteracdo a IAS 40 - Propriedades de Investimento. Esta alteracdo visa esclarecer que esta norma e a IFRS 3 ndo sdo
mutuamente exclusivas e que a aplicacdo das duas normas pode ser necessario. Consequentemente, uma entidade que
adquira propriedades de investimento deve determinar se : (i) se a propriedade estd enquadrada na definicdo de
propriedade de investimento na IAS 40; e (ii) se a transacgdo se enquadra na definicdo de concentragdo de actividades
empresariais na IFRS 3.

O Grupo ndo espera obter impactos significativos decorrentes da adopgao desta alteragdo.
42. MATERIAS AMBIENTAIS

As despesas de caracter ambiental sdo as identificadas e incorridas para evitar, reduzir ou reparar danos de caracter
ambiental, que decorram da actividade normal do Grupo.

As despesas de caracter ambiental sdo registadas nos custos do exercicio, excepto se se qualificarem para
reconhecimento como um activo, conforme determinado pela IAS 16.

Durante o exercicio, o Grupo reconheceu despesas em resultados do exercicio referentes a custos com o plano de
gestdo ambiental no montante de 2.813 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2012: 3.174 milhares de Euros).

Conforme referido na politica contabilistica 2 0), o Grupo regista provisGes para desmantelamento e
descomissionamento dos activos fixos tangiveis quando existe uma obrigacdo legal ou contratual para descomissionar e
desmantelar esses activos no final da sua vida util. Consequentemente, o Grupo registou provisGes para activos fixos
tangiveis relacionados com a producdo de energia edlica para fazer face as responsabilidades de repor os terrenos para
o seu estado original, no montante de 66.468 milhares de Euros com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 (63.336
milhares de Euros em 31 Dezembro de 2012) (ver nota 31).

43. RELATO FINANCEIRO POR SEGMENTOS

O Grupo produz energia a partir de fontes renovaveis e tem trés segmentos reportaveis que sdo as unidades de negdcio
estratégicas do Grupo, Europa, América do Norte e Brasil. As unidades de negdcio estratégicas tém actividade em zonas
geograficas distintas, e sdo geridas de forma independente dado as suas diferentes caracteristicas. Para cada uma das
unidades de negécio estratégicas, o CEO do Grupo analisa relatérios de gestdo interna numa base trimestral.

As politicas contabilisticas dos segmentos reportaveis sdo as mesmas descritas na nota 3. As informacgdes respeitantes
aos resultados de cada segmento reportavel estdo incluidas no Anexo 1. O desempenho é mensurado com base nos
lucros do segmento, conforme incluidos nos relatérios de gestdo interna, que séo revistos pela Gestdo. Os lucros de
cada segmento reportavel, sdo usados para medir o desempenho uma vez que a administragdo considera que essa
informacgdo é a mais relevante na avaliagdo dos resultados de determinados segmentos face a outras entidades que
operam neste sector. A politica de precos inter-segmento é determinada nas condigdes normais concorrenciais de
mercado.
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Um segmento de negdcio € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um
servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que
sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

O Grupo produz energia a partir de fontes renovaveis em diversos locais e a sua actividade é gerida com base nos
seguintes segmentos de negocios:

e Europa - inclui as empresas do Grupo EDPR EU com actividade em Espanha, Portugal, Bélgica, Franca, Itdlia,
Holanda, Poldnia, Roménia e Reino Unido;

e América do Norte - inclui as empresas do Grupo EDPR EUA e do Grupo EDPR Canada, com actividade nos Estados
Unidos da América e no Canada, respectivamente;

e Brasil - inclui as empresas do Grupo EDPR Brasil, com actividade neste pais.

Definicao de segmento

Os valores reportados para cada segmento de negdcio resultam da agregacdo das subsidiarias e das unidades de
negocio definidas no perimetro de cada segmento, incluindo a anulagéo das transacgdes intra-segmentos, ndo sendo
efectuados quaisquer ajustamentos de imputagdo inter-segmentos.

A informacdo financeira divulgada para cada segmento de negdcio é determinada com base nos montantes registados
directamente nas subsidiarias que compdem o segmento, incluindo a anulagdo dos saldos intra-segmentos, ndo sendo
efectuados quaisquer ajustamentos de imputagdo inter-segmentos.

Em Dezembro de 2013, o Grupo EDPR procedeu a alteracdo da informagdo divulgada no Relato por Segmentos, bem
como de acordo com os critérios acima referidos. Para efeitos de comparabilidade, a informacdo reportada a 31 de
Dezembro de 2012 foi reexpressa para reflectir estas alteragGes.

44. HONORARIOS DE AUDITORIA E OUTROS

A KPMG auditou as demonstrag@es financeiras consolidadas do Grupo EDP Renovaveis em 2013 e 2012. Esta empresa e
outras entidades e pessoas relacionadas, de acordo com a Lei 19/1988 de 12 de Julho, facturaram honorarios e
despesas por servicos profissionais relativos aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, de acordo como

0 seguinte detalhe (montante em milhares de Euros):

31 Dezembro 2013

Estados

Unidos da
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil América Outros Total
Auditoria e Revisdo Legal de Contas 194 667 118 798 543 2.320
Qutros servigos de auditoria 180 68 - 104 34 386
374 735 118 902 577 2.706
Servigos de Consultoria fiscal - 90 - - - 90
Outros servigos - 42 - 12 - 54
- 132 - 12 - 144
Total 374 867 118 914 577 2.850

31 Dezembro 2012

Estados

Unidos da
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil América Outros Total
Auditoria e Revisao Legal de Contas 177 634 68 791 411 2.081
Outros servigos de auditoria 40 54 - 31 12 137
217 688 68 822 423 2.218
Servigos de Consultoria fiscal - 164 - 32 - 196
Outros servigos 10 30 - - 40 80
10 194 - 32 40 276

Total 227 882 68 854 463 2.494
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45. Nota de tradugao
Estas demonstragées financeiras constituem uma traducdo livre da versdo original emitida em Inglés em conformidade

com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia (UE). Em caso de
eventuais discrepancias, a versdo original em Inglés prevalece sobre esta tradugdo.
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Anexo 1

As empresas subsidiarias incluidas no perimetro de consolidagdo pelo método integral, a data de 31 Dezembro 2013 e 2012, séo

as seguintes:

2013 2012
% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta de Voto Indirecta de Voto
Empresa-Matriz do Grupo e actividades
conexas:
EDP Renovaveis, S.A. (Empresa-Matriz do
Grupo) Oviedo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDP Renovaveis Servicios Financieros, S.L. Oviedo n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geografia Europa
Espanha:
EDP Renewables Europe, S.L. (Empresa-
Matriz Europa) Oviedo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Acampo Arias,S.L. Saragoga KPMG 98,19% 98,19% 98,19% 98,19%
Aplicaciones Industriales de Energias
Limpias, S.L. Saragoga n.a 61,50% 61,50% 61,50% 61,50%
Aprofitament D'Energies Renovables de la
Terra Alta, S.A. Barcelona n.a. 48,70% 60,63% 48,70% 60,63%
Bon Vent de Corbera, S.L. Barcelona KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bon Vent de L'Ebre, S.L. Barcelona KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bon Vent de Vilalba, S.L. Barcelona KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ceprastur, A.L.E. Oviedo n.a. 56,76% 56,76% 56,76% 56,76%
Compaiiia Edlica Campo de Borja, S.A. Saragoca KPMG 75,83% 75,83% 75,83% 75,83%
Desarrollo Edlico Almarchal, S.A.U. Cédiz KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico Buenavista, S.A.U. Cadiz KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico de Corme, S.A. Corunha KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico de Lugo, S.A.U. Lugo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico de Tarifa, S.A.U. Cadiz KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico Dumbria, S.A.U. Corunha KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollo Edlico Rabosera, S.A. Huesca KPMG 95,08% 95,08% 95,08% 95,08%
Desarrollo Edlico Santa Quiteria, S.L. Huesca KPMG 83,96% 100,00% 83,96% 100,00%
Desarrollos Catalanes Del Viento, S.L. Barcelona KPMG 60,00% 60,00% 60,00% 60,00%
Desarrollos Edlicos de Galicia, S.A. Corunha KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Desarrollos Edlicos de Teruel, S.L. Saragoga n.a. 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
EDP Renovaveis Cantabria, S.L. Madrid n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Energias Edlicas La Manchuela, S.L.U. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR Espafia Promocién y Operacion,
S.L.U. (antiga Eneroliva, S.A.) Sevilha n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Alfoz, S.L. Madrid KPMG 83,73% 83,73% 83,73% 83,73%
Edlica Arlanzdn, S.A. Madrid KPMG 77,50% 77,50% 77,50% 77,50%
Edlica Campollano, S.A. Madrid KPMG 75,00% 75,00% 75,00% 75,00%
Edlica Curiscao Pumar, S.A. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica de Radona, S.L. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Don Quijote, S.L. Albacete KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Dulcinea, S.L. Albacete KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Fontesilva, S.L. Corunha KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Garcimufioz, S.L. Madrid n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Guadalteba, S.L. Sevilha KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica La Brujula, S.A. (antiga Sierra de la
Pefia, S.A.) Madrid KPMG 84,90% 84,90% 84,90% 84,90%
Edlica La Janda, S.L. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica La Navica, S.L. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Edlica Sierra de Avila, S.L. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDP Renovables Espafia, S. L. Madrid KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Iberia Aprovechamientos Edlicos, S.A.U. Saragoga KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Industrias Medioambientales Rio Carridn,
S.A. Madrid n.a 90,00% 90,00% 90,00% 90,00%
Investigacién y Desarrollo de Energias
Renovables, S.L. Ledn KPMG 59,59% 59,59% 59,59% 59,59%
Molino de Caragueyes, S.L Saragoga KPMG 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
Edlica Muxia, S.L. Corunha n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
NEO Energia Aragén, S.L. Madrid n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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2013 2012
% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta de Voto Indirecta de Voto
Parc Eolic Coll de la Garganta, S.L. Barcelona KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolic de Coll de Moro, S.L. Barcelona KPMG 60,00% 100,00% 60,00% 100,00%
Parc Eolic de Torre Madrina, S.L. Barcelona KPMG 60,00% 100,00% 60,00% 100,00%
Parc Eolic de Vilalba dels Arcs, S.L. Barcelona KPMG 60,00% 100,00% 60,00% 100,00%
Parc Eolic Serra Voltorera, S.L. Barcelona KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A. Madrid KPMG 61,00% 61,00% 61,00% 61,00%
Parque Edlico Belchite, S.L. Saragoga KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parque Edlico La Sotonera, S.L. Saragoga KPMG 64,84% 64,84% 64,84% 64,84%
Parque Edlico Los Cantales, S.L.U. Saragoga KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parques de Generacion Edlica, S.L. Burgos KPMG 60,00% 60,00% 60,00% 60,00%
Parques Eodlicos del Cantabrico, S.A. Oviedo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Rasacal Cogeneracion S.A. Madrid n.a. 60,00% 60,00% 60,00% 60,00%
Renovables Castilla La Mancha, S.A. Albacete KPMG 90,00% 90,00% 90,00% 90,00%
Sotromal, S.A. Soria n.a. 90,00% 90,00% 90,00% 90,00%
South Africa Wind & Solar Power, S.L. Oviedo n/a 100,00% 100,00% - -
Tratamientos Medioambientales del Norte,
S.A. Madrid n.a. 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
Portugal:
EDP Renovaveis Portugal, S.A. Porto KPMG 51,00% 51,00% 100,00% 100,00%
EDP Renewables, SGPS, S.A. Porto KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR PT - Promogdo e Operagdo, S.A. Porto KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Arcos de
Edlica da Alagoa, S.A. Valdevez KPMG 30,60% 60,00% 60,00% 60,00%
Edlica da Serra das Alturas, S.A. Boticas KPMG 25,55% 50,10% 50,10% 50,10%
Vila Pouca de
Edlica de Montenegrelo, Lda Aguiar KPMG 25,55% 50,10% 50,10% 50,10%
Gravitangle - Fotovoltaica Unipessoal, Lda Porto KPMG 100,00% 100,00% - -
Malhadizes - Energia Edlica, S.A. Porto KPMG 51,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Franga:
EDP Renewables France, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR France Holding, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% - -
Bourbriac II, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% - -
C.E. Canet-Pont de Salars, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
C.E. Gueltas Noyal-Pontivy, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
C.E. NEO Truc L'homme, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
C.E. Patay, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
C.E. Saint Barnabe, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
C.E. Segur, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eolienne de Callengeville, S.A.S. Elbeuf EXCO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eolienne de Saugueuse, S.A.R.L. Elbeuf KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eolienne des Bocages, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eolienne D'Etalondes, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Le Mee, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 49,00% 100,00% 49,00%
Mardelle, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Monts du Forez Energie, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien D'Ardennes Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien de La Hetroye, S.A.S. Elbeuf KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien de Mancheville, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien de Montagne Fayel, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% - -
Parc Eolien de Roman, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien de Varimpre, S.A.S. Elbeuf KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien des Bocages, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien des Longs Champs, S.A.R.L. Elbeuf n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien des Vatines, S.A.S. Elbeuf KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Parc Eolien du Clos Bataille, S.A.S. Elbeuf KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Petite Piece, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 49,00% 100,00% 49,00%
Plouvien Breiz, S.A.S. Carhaix KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Quinze Mines, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 49,00% 100,00% 49,00%
Sauvageons, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 49,00% 100,00% 49,00%
Vallée du Moulin, S.A.R.L. Toulouse KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Polénia:
EDP Renewables Polska, SP. ZO.0 Varsoévia KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Elektrownia Wiatrowa Kresy I, SP. ZO.0 Varsoévia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Farma Wiatrowa Starozreby, SP. ZO.0O. Varsovia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
J&Z Wind Farms SP. Z0O.0. Varsévia KPMG 60,00% 60,00% 60,00% 60,00%
Karpacka Mala Energetyka, SP. ZO.0. Varsoévia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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2013 2012
% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta deVoto Indirecta de Voto
Korsze Wind Farm SP. Z0O.0. Varsdvia KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Masovia Wind Farm I, SP. ZO.0 Varsdvia KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MFW Gryf SP. Z0.0. Varsoévia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MFW Neptun SP. Z0.0. Varsoévia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MFW Pomorze SP. Z0O.0. Varsoévia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Molen Wind II, S.P. ZO.O. Varsdvia n.a. 65,07% 65,07% - -
Relax Wind Park I, SP. ZO.0 Varsdvia KPMG 100,00% 100,00% 96,43% 96,43%
Relax Wind Park II, SP. ZO.0 Varsdvia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Relax Wind Park III, SP. ZO.0 Varsdvia KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Relax Wind Park IV, SP. ZO.0 Varsdvia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Roménia:
EDP Renewables Romania, S.R.L. Bucareste KPMG 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
Cernavoda Power, S.R.L. Bucareste KPMG 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
Cujmir Solar, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR-RO-PV, S.R.L. Bucareste n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Foton Delta, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Foton Epsilon, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pestera Wind Farm, S.A. Bucareste KPMG 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
VS Wind Farm, S.A. Bucareste KPMG 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
Potelu Solar, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
S.C. Ialomita Power, S.R.L. Bucareste n.a. 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
Sibioara Wind Farm, S.R.L. Bucareste n.a. 85,00% 85,00% 85,00% 85,00%
Studina Solar, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Vanju Mare Solar, S.R.L. Bucareste KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Reino Unido:
EDPR UK Limited Cardiff KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MacColl Offshore Windfarm Limited Cardiff n.a. 66,64% 100,00% 66,64% 100,00%
Moray Offshore Renewables Limited Cardiff KPMG 66,64% 66,64% 66,64% 66,64%
Stevenson Offshore Windfarm Limited Cardiff n.a. 66,64% 100,00% 66,64% 100,00%
Telford Offshore Windfarm Limited Cardiff n.a. 66,64% 100,00% 66,64% 100,00%
Italia:
EDP Renewables Italia, S.R.L. Mildo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Castellaneta Wind, S.R.L. Mildo n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Laterza Wind, S.R.L. Mildo n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Monts de la Madeleine Energie, S.A.S. Paris KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pietragalla Eolico, S.R.L. Mildo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Re Plus - S.R.L. Mildo n.a. 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
Repano Wind S.R.L. Mildo n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Villa Castelli Wind, S.R.L. Mildo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bélgica:
EDP Renewables Belgium Bruxelas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Louvain-la-
Greenwind, S.A. Neuve KPMG 100,00% 100,00% 70,00% 70,00%
Holanda:
Tarcan, BV Amesterddo KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geografia América do Norte
EUA:
EDP Renewables North America, L.L.C.
(Empresa-Matriz EUA) Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
17th Star Wind Farm, L.L.C. Ohio n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2007 Vento I, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2007 Vento II, L.L.C. Texas KPMG 51,00% 100,00% 51,00% 100,00%
2008 Vento III, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2009 Vento 1V, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2009 Vento V, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2009 Vento VI, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2010 Vento VII, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2010 Vento VIII, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2011 Vento IX, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2011 Vento X, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2012 Vento XI, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Alabama Ledge Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Antelope Ridge Wind Power Project, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Arbuckle Mountain, L.L.C. Oklahoma n.a. 100,00% 100,00% - -
Arkwright Summit Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Arlington Wind Power Project, L.L.C. Oregon KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta de Voto Indirecta de Voto
Aroostook Wind Energy, L.L.C. Maine n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ashford Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Athena-Weston Wind Power Project II, L.L.C Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Athena-Weston Wind Power Project, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
AZ Solar, L.L.C. Arizona n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
BC2 Maple Ridge Holdings, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
BC2 Maple Ridge Wind, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Black Prairie Wind Farm II, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Black Prairie Wind Farm III, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Black Prairie Wind Farm, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blackstone Wind Farm II, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blackstone Wind Farm III, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blackstone Wind Farm 1V, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blackstone Wind Farm V, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blackstone Wind Farm, L.L.C. Illionois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Wind Power VII, L.L.C. Oklahoma n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Windpower II, L.L.C. Oklahoma KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Windpower III, L.L.C. Oklahoma n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Windpower IV, L.L.C. Oklahoma n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Windpower V, L.L.C. Oklahoma KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Blue Canyon Windpower VI, L.L.C. Oklahoma KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Broadlands Wind Farm II, L.L.C. Illionois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Broadlands Wind Farm III, L.L.C. Illionois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Broadlands Wind Farm, L.L.C. Illionois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Buffalo Bluff Wind Farm, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Chateaugay River Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Clinton County Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Cloud County Wind Farm, L.L.C. Kansas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Cloud West Wind Project, L.L.C. Kansas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Coos Curry Wind Power Project, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Cropsey Ridge Wind Farm, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Crossing Trails Wind, Power Project, L.L.C. Colorado n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Dairy Hills Wind Farm, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Diamond Power Partners, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
East Klickitat Wind Power Project, L.L.C. Washington n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eastern Nebraska Wind Farm, L.L.C. Nebraska n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR Wind Ventures X, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDPR Wind Ventures XI, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Five-Spot, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ford Wind Farm, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Franklin Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Green Power Offsets, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% - -
Gulf Coast Windpower Management
Company, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Headwaters Wind Farm, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Hidalgo Wind Farm, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
High Prairie Wind Farm II, L.L.C. Minnesota KPMG 51,00% 100,00% 51,00% 100,00%
High Trail Wind Farm, L.L.C. Illionois KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Chocolate Bayou I, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Midwest IX, L.L.C. Kansas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Northwest I, L.L.C. Washington n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Northwest IV, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Northwest VII, L.L.C. Washington n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Northwest X, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Northwest XI, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Panhandle I, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Southwest I, L.L.C. Novo México n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Southwest II, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Southwest III, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Southwest IV, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Energy Valley I, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind MREC Iowa Partners, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures I, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures 1B, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures IC, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures II, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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2013 2012
% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta deVoto Indirecta de Voto
Horizon Wind Ventures III, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures IX, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures VI, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures VII, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind Ventures VIII, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wind, Freeport Windpower I, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Horizon Wyoming Transmission, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Jericho Rise Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Juniper Wind Power Partners, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Lexington Chenoa Wind Farm II, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Lexington Chenoa Wind Farm III, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Lexington Chenoa Wind Farm, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Lone Valley Sollar Park I, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% - -
Lone Valley Sollar Park II, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% - -
Lost Lakes Wind Farm, L.L.C. Iowa KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Machias Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Madison Windpower, L.L.C. Nova Iorque KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Marble River, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Martinsdale Wind Farm, L.L.C. Colorado n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Meadow Lake Wind Farm II, L.L.C. Indiana KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Meadow Lake Wind Farm IV, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Meadow Lake Wind Farm V, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Meadow Lake Wind Farm, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Meadow Lake Windfarm III, L.L.C. Indiana n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Mesquite Wind, L.L.C. Texas KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 217
New Trail Wind Farm, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
North Slope Wind Farm, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Number Nine Wind Farm, L.L.C. Maine n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% %
Old Trail Wind Farm, L.L.C. Illinois KPMG 51,00% 100,00% 51,00% 100,00% ;
OPQ Property, L.L.C. Tllinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% g
Pacific Southwest Wind Farm, L.L.C. Arizona n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% %
Paulding Wind Farm II, L.L.C. Ohio KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 2
Paulding Wind Farm III, L.L.C. Ohio n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% &
Paulding Wind Farm 1V, L.L.C Ohio n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% g
Paulding Wind Farm, L.L.C. Ohio n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Peterson Power Partners, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pioneer Prairie Interconnection, L.L.C. Iowa n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pioneer Prairie Wind Farm I, L.L.C. Iowa KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Pioneer Prairie Wind Farm II, L.L.C. Iowa n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Post Oak Wind, L.L.C. Texas KPMG 51,00% 100,00% 51,00% 100,00%
Quilt Block Wind Farm, L.L.C. Wisconsin n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Rail Splitter, L.L.C. Illinois KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Rio Blanco Wind Farm, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Rising Tree Wind Farm II, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% - -
Rising Tree Wind Farm III, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% - -
Rising Tree Wind Farm, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Rush County Wind Farm, L.L.C Kansas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Saddleback Wind Power Project, L.L.C. Washington n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sagebrush Power Partners, L.L.C. Washington KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sardinia Windpower, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Signal Hill Wind Power Project, L.L.C. Colorado n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Simpson Ridge Wind Farm II, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Simpson Ridge Wind Farm III, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Simpson Ridge Wind Farm IV, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Simpson Ridge Wind Farm V, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Simpson Ridge Wind Farm, L.L.C. Wyoming n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Stinson Mills Wind Farm, L.L.C. Colorado n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Stone Wind Power, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Sustaining Power Solutions, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% - -
Telocaset Wind Power Partners, L.L.C. Oregon KPMG 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
The Nook Wind Power Project, L.L.C. Oregon n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Tug Hill Windpower, L.L.C. Nova Iorque n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Tumbleweed Wind Power Project, L.L.C. Colorado n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Turtle Creek Wind Farm, L.L.C. Iowa n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Verde Wind Power, L.L.C. Texas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Waverly Wind Farm, L.L.C. Kansas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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2013 2012
% %
% Direitos % Direitos
Empresa Sede Auditor Indirecta deVoto Indirecta de Voto
Western Trail Wind Project I, L.L.C. Kansas n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wheatfield Holding, L.L.C. Oregon KPMG 51,00% 51,00% - -
Wheatfield Wind Power Project, L.L.C. Oregon KPMG 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Whiskey Ridge Power Partners, L.L.C. Washington n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Whistling Wind WI Energy Center, L.L.C. Wisconsin n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Whitestone Wind Purchasing, L.L.C. Illinois n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wilson Creek Power Partners, L.L.C. Nevada n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wind Turbine Prometheus, L.P. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
WTP Management Company, L.L.C. Califérnia n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Canada:
EDP Renewables Canada, Ltd Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
0867242 BC, Ltd. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDP Renewables Canada GP, Ltd. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
EDP Renewables Canada LP, Ltd. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Eolia Renewable Energy Canada, Ltd. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
SBWFI GP, Inc. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
South Branch Wind Farm, Inc. Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
South Dundas Wind Farm LP Ontario n.a. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Geografia América do Sul
Brasil:
EDP Renovaveis Brasil, S.A. Sé&o Paulo KPMG 55,00% 55,00% 55,00% 55,00%
Central Edlica Aventura, S.A. Sdo Paulo KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Central Edlica Baixa do Feijéo I, S.A. Sé&o Paulo KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Central Edlica Baixa do Feijéo II, S.A. Sé&o Paulo KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Central Edlica Baixa do Feijéo III, S.A. Sé&o Paulo KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Central Edlica Baixa do Feijéo IV, S.A. Sé&o Paulo KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Santa
Central Nacional de Energia Edlica, S.A. Catarina KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Rio Grande
Elebras Projectos, Ltda do Sul KPMG 55,00% 100,00% 55,00% 100,00%
Geografia Africa
Africa do Sul:
EDP Renewables South Africa, Proprietary,
Ltd Cape Town Mazars Inc. 100,00% 100,00% - -
Dejann Trading and Investments
Proprietary, Ltd Cape Town Mazars Inc. 100,00% 100,00% - -
Jouren Trading and Investments Pty, Ltd Cape Town Mazars Inc. 100,00% 100,00% - -
Os principais indicadores financeiros das Empresas incluidas na consolidacdo pelo método proporcional, a data de 31 de
Dezembro de 2013, sdo apresentados de seguida:
%
Capital % Direitos
Empresa Social Sede Auditor Detida de Voto
Compainiia Edlica Aragonesa, S.A. 6.701.165 € Saragoga Deloitte  50,00% 50,00%
Desarrollos Energeticos Canarios S.A. 15.025 € Las Palmas N3o auditada  49,90% 49,90%
Hispa-
Evolucién 2000, S.L. 117.994 € Albacete control  49,15% 49,15%
Flat Rock Windpower, L.L.C. $522.818.885 Nova Iorque E&Y 50,00% 50,00%
Flat Rock Windpower II, L.L.C. $207.447.187 Nova Iorque E&Y 50,00% 50,00%
Tebar Edlica, S.A. 4.720.400 € Cuenca Abante 50,00% 50,00%
Activo Total
Nao Activo Passivo Nao Passivo Capital Total Total Resultado
Corrente Corrente Corrente Corrente Préprio Proveitos Custos Liquido
Empresa Euro'000 Euro'000 Euro'000 _Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 _Euro'000
Compaiiia Edlica
Aragonesa, S.A. 41.520 6.364 4.237 4.930 38.717 15.848 -10.473 5.375
Desarrollos Energeticos
Canarios S.A. - - - - - - - -
Evolucién 2000, S.L. 21.105 3.070 15.616 2.087 6.472 5.874 -3.784 2.090
Flat Rock Windpower,
L.L.C. 133.811 3.244 1.318 71 135.666 12.327 -13.536 -1.209
Flat Rock Windpower
II, L.L.C. 53.806 733 508 48 53.983 2.970 -4.845 -1.875
Tebar Edlica, S.A. 11.976 2.487 8.358 2.291 3.814 4.299 -3.679 620
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As Empresas Conjuntamente Controladas incluidas na consolidacdo pelo método proporcional, a data de 31 de Dezembro de
2012, sdo as seguintes:

%
Capital % Direitos
Empresa Social Sede Auditor Detida de Voto
Compaiiia Edlica Aragonesa, S.A. 6.701.165 € Saragoca Deloitte  50,00% 50,00%
Desarrollos Energeticos Canarios S.A. 15.025 € Las Palmas Nao auditada  49,90% 49,90%
Hispa-
Evolucion 2000, S.L. 117.994 € Albacete control  49,15% 49,15%
Flat Rock Windpower, L.L.C. $522.818.885 Nova Iorque E&Y 50,00% 50,00%
Flat Rock Windpower II, L.L.C. $207.447.187 Nova Iorque E&Y 50,00% 50,00%
Tebar Edlica, S.A. 4.720.400 € Cuenca Abante  50,00% 50,00%
Activo Total
Nao Activo Passivo Ndo Passivo Capital Total Total Resultado
Corrente Corrente Corrente Corrente Préoprio Proveitos Custos Liquido
Empresa Euro'000 Euro'000 Euro'000 _Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Compafiia Edlica
Aragonesa, S.A. 43.999 9.885 11.605 6.815 35.464 17.995 -10.119 7.876
Desarrollos Energeticos
Canarios S.A. - 4 - 9 -5 - - -
Evolucién 2000, S.L. 22.304 3.230 17.489 1.934 6.111 5.568 -3.570 1.998
Flat Rock Windpower,
L.L.C. 147.901 2.304 1.308 130 148.767 11.170 -14.062 -2.892
Flat Rock Windpower
II, L.L.C. 59.348 568 504 34 59.378 2.388 -4.966 -2.578
Tebar Edlica, S.A. 12.872 6.349 11.141 2.498 5.582 4.398 -3.482 916
As Empresas Associadas incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial, a data de 31 de Dezembro de 2013, 219
sdo as seguintes:
% 5
Capital % Direitos %
Empresa Social Sede Auditor Detida de Voto 2
Aprofitament D'Energies Renovables de L'Ebre, )
S.A. 3.869.020 € Barcelona N3do auditada 18,97% 38,96% g
Biomasas del Pirineo, S.A. 454.896 € Huesca PWC 30,00% 30,00% b3
Blue Canyon Wind Power I, L.L.C. $47.835.419 Oklahoma Ndo auditada 25,00% 25,00% %
Cultivos Energéticos de Castilla, S.A. 300.000 € Burgos N3do auditada 30,00% 30,00% 2
Desarollos Eolicos de Canarias, S.A. 3.191.580 € Gran Canaria KPMG 44,75% 44,75%
ENEOP - Eolicas de Portugal, S.A. 25.247.525 € Lisboa Mazars 35,96% 35,96%
Les Eoliennes en Mer de Dieppe - Le Tréport,
SAS 40.000 € Bois Guillaume E&Y 50,00% 50,00%
Les Eoliennes en Mer de Vendée, SAS 40.000 € Nantes E&Y 50,00% 50,00%
Modderfontein Wind Energy Project, Ltd. - Cape Town N3o auditada 42,50% 42,50%
Parque Edlico Belmonte, S.A. 120.400 € Asturias KPMG 29,90% 29,90%
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 7.194.021 € Soria Ndo auditada 42,00% 42,00%
SeaEnergy Renewables Inch Cape Limited 1£ Edimburg Deloitte 49,00% 49,00%
Solar Siglo XXI, S.A. 80.000 € Ciudad Real KPMG 25,00% 25,00%
Capitais Total Resultados
Empresa Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos
Aprofitament D'Energies Renovables de L'Ebre,
S.A. 28.785 25.802 2.983 395 -65
Biomasas del Pirineo, S.A. 238 - 238 - -
Blue Canyon Wind Power I, L.L.C. 31.721 1.952 29.769 4.362 -1.209
Cultivos Energéticos de Castilla, S.A. 137 -115 252 - -
Desarollos Eolicos de Canarias, S.A. 6.441 1.241 5.200 3.413 1.150
ENEOP - Eolicas de Portugal, S.A. 1.467.365 1.392.627 74.739 194.859 37.220
Les Eoliennes en Mer de Dieppe - Le Tréport, SAS 40 - 40 - 40
Les Eoliennes en Mer de Vendée, SAS 40 - 40 - 40
Modderfontein Wind Energy Project, Ltd. - - - - -
Parque Edlico Belmonte, S.A. 27.812 23.565 4.247 5.221 1.334
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 63.626 42.107 21.519 14.147 4.749
SeaEnergy Renewables Inch Cape Limited 20.811 22.664 -1.854 260 -731
Solar Siglo XXI, S.A. 62 - 62 - -
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As Empresas Associadas incluidas na consolidacdo pelo método de equivaléncia patrimonial, a data de 31 de Dezembro de 2012,

sdo as seguintes:

%
Capital % Direitos
Empresa Social Sede Auditor Detida de Voto
Aprofitament D'Energies Renovables de L'Ebre,
S.A. 3.869.020 € Barcelona Ndo auditada 18,97% 38,96%
Biomasas del Pirineo, S.A. 454.896 € Huesca PWC 30,00% 30,00%
Blue Canyon Wind Power I, L.L.C. $50.417.419 Oklahoma Ndo auditada 25,00% 25,00%
Cultivos Energéticos de Castilla, S.A. 300.000 € Burgos Ndo auditada 30,00% 30,00%
Desarollos Eolicos de Canarias, S.A. 4.291.140 € Gran Canaria KPMG 44,75% 44,75%
ENEOP - Eolicas de Portugal, S.A. 25.247.525 € Lisboa Mazars 35,96% 35,96%
Parque Edlico Belmonte, S.A. 120.400 € Asturias KPMG 29,90% 29,90%
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 7.194.021 € Soria Ndo auditada 42,00% 42,00%
SeaEnergy Renewables Inch Cape Limited £1 Edimburg Deloitte 49,00% 49,00%
Solar Siglo XXI, S.A. 80.000 € Ciudad Real KPMG 25,00% 25,00%
Capitais Total Resultados
Empresa Activos Passivos  Proprios Proveitos Liquidos
Aprofitament D'Energies Renovables de L'Ebre, S.A. 28.135 25.087 3.048 130 -103
Biomasas del Pirineo, S.A. 238 - 238 - -
Blue Canyon Wind Power I, L.L.C. 35.927 1.597 34.330 5.112 -912
Cultivos Energéticos de Castilla, S.A. 137 -115 252 - -
Desarollos Eolicos de Canarias, S.A. 8.412 692 7.720 4.248 2.123
ENEOP - Eolicas de Portugal, S.A. 1.318.686 1.288.975 29.711 1.190 11.315
Parque Edlico Belmonte, S.A. 30.045 26.092 3.953 2.949 1.195
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 60.235 43.466 16.770 12.332 4.770
SeaEnergy Renewables Inch Cape Limited 12.263 13.187 -924 - -880
Solar Siglo XXI, S.A. 62 - 62 - -
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Anexo 2

EDP Renovaveis, S.A.

Actividade do Grupo EDPR por Segmentos de Negdcio
Informacdo por Segmentos de Negécio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013

América do Total dos

Milhares de Euros Europa Norte Brasil Segmentos
Volume de negécios 844.494 362.916 24.290 1.231.700
Proveitos decorrentes de parcerias institucionais em parques edlicos EUA - 125.101 125.101
844.494 488.017 24.290 1.356.801
Outros proveitos operacionais 12.187 29.863 - 42.050
Fornecimentos e Servigos Externos -141.943 -111.772 -7.829 -261.544
Custos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados -25.537 -28.858 -1.142 -55.537
Outros custos operacionais -80.433 -39.649 -869 -120.951
-235.726 -150.416 -9.840 -395.982
Resultado Operacional Bruto 608.768 337.601 14.450 960.819
ProvisGes do exercicio -97 -1.167 -25 -1.289
AmortizagBes e imparidades do exercicio -251.191 -227.901 -6.417 -485.509
Amortizacdo de proveitos diferidos (subsidios governamentais) 1.096 17.376 - 18.472
Resultado Operacional 358.576 125.909 8.008 492.493
Ganhos / (Perdas) em associadas 28.401 - - 28.401
Activos 6.340.043 5.390.932 142.438 11.873.413
Passivos 355.048 2.115.669 2.525 2.473.242
Investimento Operacional 387.259 121.867 24.902 534.028

Nota: O segmento "Europa" inclui: i) volume de negdcios no montante de 467.613 milhares de Euros proveniente de empresas em Espanha, dos
quais 4.830 milhares de Euros foram gerados fora de Espanha; ii) activos de empresas em Espanha no montante de 2.560.723 milhares de Euros.
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|Reconciliacdo de informacéo entre Reporte por Segmentos e Demonstracées Financeiras

Milhares de Euros

Total do Volume de Negécios dos Segmentos Reportados 1.231.700
Volume de Negdcios de Outros Segmentos 12.418
Eliminacdo de OperacgGes intra-segmentos (13.155)
Total do Volume de Negdcios do Grupo EDP Renovaveis 1.244.118
Total do Resultado Operacional Bruto dos Segmentos
Reportados 960.819
Resultado Operacional Bruto de Outros Segmentos (13.694)
Eliminacdo de OperacgGes intra-segmentos 2
Total do Resultado Operacional Bruto do Grupo EDP 947.125
Total do Resultado Operacional dos Segmentos Reportados 492.493
Resultado Operacional de Outros Segmentos (14.906)
Eliminacdo de OperacgGes intra-segmentos (4.436)
Total do Resultado Operacional do Grupo EDP Renovaveis 477.587
Total de Activos dos Segmentos Reportados 11.873.413
Activos ndo alocados 2.094.526
Activos Financeiros 545.082
Activos por Impostos 191.779
Outros Activos 1.357.665
Activos de Outros Segmentos 9.845.345
Eliminacdo de OperacgGes intra-segmentos (10.701.566)
Total de Activos do Grupo EDP Renovaveis 13.111.718
Total de Passivos dos Segmentos Reportados 2.473.242
Passivos ndo alocados 5.180.276
Passivos Financeiros 874.011
Passivos por Impostos 438.830
Outros Passivos 3.867.435
Passivos de Outros Segmentos 4.177.846
Eliminacdo de Operacdes intra-segmentos (4.809.142)
Total de Passivos do Grupo EDP Renovaveis 7.022.222
Total de Investimento Operacional dos Segmentos
Reportados 534.028
Investimento Operacional de Outros Segmentos 2.437
Total de Investimento Operacional do Grupo EDP
Renovaveis 536.465
Eliminagdo
de
Total dos Operagoes Total do
Segmentos Outros intra- Grupo EDP
Reportados Segmentos segmentos Renovaveis
Outros proveitos operacionais 42.050 81 (405) 41.726
Fornecimentos e servigos externos (261.544) (14.737) 13.486 (262.795)
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados (55.537) (11.017) - (66.554)
Outros custos operacionais (120.951) (439) 76 (121.314)
Provisdes do exercicio (1.289) - (1) (1.290)
Amortizacoes e imparidades do exercicio (485.509) (1.212) (4.437) (491.158)
Amortizacdo de proveitos diferidos / Subsidios
governamentais 18.472 - - 18.472
Ganhos / (perdas) em associadas 28.401 (33) (12.459) 15.909
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EDP Renovaveis, S.A.

Actividade do Grupo EDPR por Segmentos de Negécio
Informacdo por Segmentos de Negécio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012

América do Total dos

Milhares de Euros Europa Norte Brasil Segmentos
Volume de negdcios 777.538 355.504 24.754 1.157.796
Proveitos decorrentes de parcerias institucionais em parques edlicos EUA - 127.350 127.350
777.538 482.854 24.754 1.285.146
Outros proveitos operacionais 46.540 19.439 - 65.979
Fornecimentos e Servigos Externos -125.096 -116.317 -6.177 -247.590
Custos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados -24.542 -29.260 -1.217 -55.019
Outros custos operacionais -41.002 -41.290 -804 -83.096
-144.100 -167.428 -8.198 -319.726
Resultado Operacional Bruto 633.438 315.427 16.556 965.421
ProvisGes do exercicio 3 - - 3
Amortizages e imparidades do exercicio -260.140 -233.564 -6.323 -500.027
Amortizacdo de proveitos diferidos (subsidios governamentais) 1.119 14.112 15.231
Resultado Operacional 374.420 95.975 10.233 480.628
Ganhos / (Perdas) em associadas 6.833 - - 6.833
Activos 6.193.866 5.655.698 153.362 12.002.926
Passivos 474.592 2.334.745 3.376 2.812.713
Investimento Operacional 423.328 171.176 9.149 603.653

Nota: O segmento "Europa" inclui: i) volume de negdcios no montante de 434.424 milhares de Euros proveniente de empresas em Espanha, dos
quais 38.165 milhares de Euros foram gerados fora de Espanha; ii) activos de empresas em Espanha no montante de 2.829.924 milhares de
Euros.
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|Reconciliacdo de informacgio entre Reporte por Segmentos e Demonstracdes Financeiras

Milhares de Euros

Total do Volume de Negdcios dos Segmentos Reportados 1.157.796
Volume de Negdcios de Outros Segmentos (107)
Eliminacdo de Operacses intra-segmentos 107
Total do Volume de Negécios do Grupo EDP Renovaveis 1.157.796
Total do Resultado Operacional Bruto dos Segmentos
Reportados 965.421
Resultado Operacional Bruto de Outros Segmentos (28.050)
Eliminacdo de Operacdes intra-segmentos 210
Total do Resultado Operacional Bruto do Grupo EDP 937.581
Total do Resultado Operacional dos Segmentos Reportados 480.628
Resultado Operacional de Outros Segmentos (29.167)
Eliminacdo de Operacgses intra-segmentos (1.355)
Total do Resultado Operacional do Grupo EDP Renovaveis 450.106
Total de Activos dos Segmentos Reportados 12.002.926
Activos ndo alocados 1.121.956
Activos Financeiros 349.094
Activos por Impostos 127.195
Outros Activos 645.667
Activos de Outros Segmentos 8.593.954
Eliminacdo de Operacdes intra-segmentos (8.416.863)
Total de Activos do Grupo EDP Renovaveis 13.301.973
Total de Passivos dos Segmentos Reportados 2.812.713
Passivos ndo alocados 6.369.141
Passivos Financeiros 917.112
Passivos por Impostos 394.108
Outros Passivos 5.057.921
Passivos de Outros Segmentos 3.383.580
Eliminacdo de Operacdes intra-segmentos (5.012.288)
Total de Passivos do Grupo EDP Renovaveis 7.553.146
Total de Investimento Operacional dos Segmentos
Reportados 603.653
Investimento Operacional de Outros Segmentos 2.831
Total de Investimento Operacional do Grupo EDP
Renovaveis 606.484
Eliminagao
de
Total dos Operacoes Total do
Segmentos Outros intra- Grupo EDP
Reportados Segmentos segmentos Renovaveis
Outros proveitos operacionais 65.979 140 (3.003) 63.116
Fornecimentos e servigos externos (247.590) (16.883) 2.663 (261.810)
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados (55.019) (8.247) 607 (62.659)
Outros custos operacionais (83.096) (2.952) (164) (86.212)
Provisdes do exercicio 3 - - 3
Amortizacoes e imparidades do exercicia (500.027) (1.118) (1.564) (502.709)
Amortizacao de proveitos diferidos / Subsidios
governamentais 15.231 - - 15.231
Ganhos / (perdas) em associadas 6.833 - - 6.833
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RELATORIO DE AUDITORIA AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

KPMG Auditores 5.1
Viantura Rodrigues, 2
33004 Dviedo

Este documento em Portugués ¢ fornecido apenas para efeitos informativos. No caso de qualquer discrepéancia entre esta
versdo ¢ a versdo original em Inglés, esta prevalecera.

Relatério de Auditoria das Demonstracées Financeiras Consolidadas

Aos Accionistas da
EDP Renovaveis, S.A.

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas da EDP Renovaveis, S.A. (a “Empresa”) e suas
subsidiarias (“Grupo”), as quais compreendem a demonstragdo da posi¢@o financeira consolidada em
31 de Dezembro de 2013, a demonstragdo dos resultados consolidados, a demonstragcdo consolidada
do rendimento integral, o mapa de alteragdes aos capitais proprios consolidados, a demonstragdo dos
fluxos de caixa consolidados e as notas relativas ao exercicio findo naquela data. Conforme
mencionado na nota 2 das notas as demonstragdes financeiras consolidadas, a sua preparacgdo ¢ da
responsabilidade do Conselho de Administragdo, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) adoptadas na Unido Europeia e outras disposi¢des legais sobre informagao
financeira aplicaveis ao Grupo. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre as
demonstra¢des financeiras consolidadas, baseada na nossa auditoria de acordo com a legislagdo e
regulamentacdo de auditoria aplicavel em Espanha, que exigem a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes nas demonstragdes financeiras
consolidadas, apreciagdo, em termos globais, da sua apresentagdo, bem como as politicas e os critérios
contabilisticos adoptados e a as estimativas efectuadas estdo de acordo com as normas relacionadas
com a informagao financeira.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2013,
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, os
capitais proprios consolidados e a posi¢do financeira consolidada da EDP Renovaveis, S.A. e das suas
subsidiarias em 31 de Dezembro de 2013, o resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos
consolidados de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, e outras
disposigdes legais sobre informagdo financeira.

O relatorio de gestdo consolidado de 2013 contém as explicagdes consideradas relevantes pelo
Conselho de Administragdo da EDP Renovaveis, S.A. face a situacdo do Grupo, a evolucdo do seu
negdécio e outros assuntos, € ndo constitui parte integrante das demonstragdes financeiras
consolidadas. O nosso exame abrangeu a verificagdo da concordancia da informag@o financeira
constante do relatorio de gestdo com a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras
consolidadas de 2013. Enquanto auditores o nosso exame ¢ limitado a verificagdo do relatorio de
gestdo no ambito descrito neste paragrafo e ndo inclui a revisdo de outra informagdo que ndo a
extraida directamente dos registos contabilisticos da EDP Renovaveis, S.A. e das suas subsidiarias.

KPMG Auditores, S.L.

Ana Fernandez Poderods

26 de Fevereiro de 2014
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE COM O SISTEMA DE CONTROLO INTERNO DO
RELATO FINANCEIRO

@ renovdveis

Este documento em Portugués ¢ fornecido apenas para efeitos informativos. No caso de qualquer discrepancia entre esta

versdo e a versdo original em Inglés, esta prevalecera.

Relatério do Management relativo a responsabilidade pelo

Sistema de Controlo Interno do Relato Financeiro

O Conselho de Administracdo e o Management sdo responsdaveis por estabelecer e manter um
Sistema de Controlo Interno do Relato Financeiro (SCIRF) adequado.

O SCIRF do Grupo da EDP Renovaveis é composto por processos elaborados para uma garantia
razoavel da fiabilidade da informacgdo financeira e a preparagdo das contas anuais consolidadas para
fins externos, de acordo com o sistema de informacdo financeira aplicavel.

Devido as limitagGes inerentes aos sistemas de controlo interno, é possivel que o sistema de
controlo interno do relato financeiro ndo preveja ou detecte todos os erros que possam ocorrer e
podem apenas prever uma garantia razoavel com respeito a apresentagdo e preparagdo as contas
consolidadas anuais. Para além disso, extrapolar a avaliagdo efectiva para anos futuros envolve um
risco que os controlos podem considerar adequados devido as alteragdes das condi¢cbes ou
desintegragdo do nivel de cumprimento com as politicas e procedimentos.

O Management verificou a eficacia do SCIRF a 31 de Dezembro de 2013 baseado no critério
estabelecido no Controlo Interno — Sistema Integrado emitido pelo Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO).

Como resultado desta verificagdo, e baseado nos critérios acima mencionados, o Management
conclui que a 31 de Dezembro de 2013 o Grupo EDP Renovdveis teve um sistema de controlo

interno do relato financeiro eficaz.
|

|
_O SCIRF ydo Grupo EDP Renovaveis a 31 de Dezembro de 2013 foi auditado pelos auditores
independ ntes KPMG Auditores, S.L. conforme indicado no Relatério Anual de Governo Corporativo.

| f\ | | e -
| o —
| H"\ \ | f\%/t:%
. e~
Chief Executive O}ficerl"-ql —Chief Financial Officer

{

26 de Fevereiro de 2014
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RELATORIO DE AUDITORIA AO SISTEMA DE CONTROLO INTERNO
PO RELATO FINANCEIRO

KPMG Auditores 5.1
Ventura Rodriguez, 2

3004 Oviedo

Este documento em Portugués ¢ fornecido apenas para efeitos informativos. No caso de qualquer discrepancia entre

esta versdo e a versdo original em Inglés, esta prevalecera.

Relatoério de auditoria sobre o sistema de controlo interno do relato financeiro

Ao Conselho de Administragao
EDP Renovaveis, S.A.

De acordo com o vosso pedido e a nossa carta de honorarios datada de 20 de junho de 2013, procedemos
a auditoria do sistema de controlo interno do relato financeiro da EDP Renovaveis, S.A. (a Empresa) e
subsidiarias (o Grupo) a data de 31 de dezembro de 2013, com base nos critérios estabelecidos no
Enquadramento Integrado de Controlo Interno, emitido pela Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission (COSO) relativamente aos processos de negocio e controlo globais e o
enquadramento do COBIT (Control Objectives for Information and related Technologies) relativamente
aos controlos dos sistemas da Tecnologia da Informagdo. O Conselho de Administragdo da Empresa ¢ a
Equipa de Gestdo do Grupo sdo responsaveis pela adogdo das medidas necessarias para garantirem de
modo razoavel a implementa¢do, manuteng¢do e supervisdo de um sistema adequado de controlo interno
do relato financeiro, avaliagdo da sua eficacia e realizagdo de melhorias no sistema, tal como definido no
relatorio redigido pela Administragdo do Grupo no controlo interno financeiro incluido. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido quanto a eficacia do controlo interno do sistema
financeiro com base na nossa auditoria.

O controlo interno do sistema financeiro de uma organizagdo ¢ concebido para fornecer uma garantia
razoavel de que os seus relatorios financeiros anuais cumprem com o enquadramento financeiro aplicavel.
Inclui politicas e procedimentos destinados a: (i) verificar a existéncia e a manuten¢do dos registos que
apresentem um nivel adequado e razoavel de detalhe face as transa¢des e ativos do Grupo; (ii) fornecer
garantia razoavel de que as transagdes sdo adequadamente registadas de modo a permitir que o Grupo
obtenha contas anuais consolidadas de acordo com o enquadramento de contabilidade financeira
aplicavel; e (iii) fornecer uma garantia razoavel relativamente a prevencdo atempada ou detegdo de
aquisi¢do ou alienagdo de ativos ou a utilizagdo ndo autorizada de ativos do Grupo que possam ter um
efeito material nas contas anuais consolidadas. Devido as limitagdes inerentes a qualquer forma de
sistema de controlo interno, independentemente da qualidade do design e funcionamento do sistema de
controlo interno adotado para a contabilidade financeira anual, este sistema s6 pode fornecer uma garantia
razoavel e ndo absoluta face aos objetivos procurados.

Realizdmos a nossa auditoria de acordo com a ISAE 3000 (I/nternational Standard on Assurance
Engagements). Esta norma exige que planeemos e realizemos a nossa auditoria de modo a obter uma
garantia razoavel se o sistema de controlo interno do Grupo sobre a contabilidade financeira esta a ser
eficaz em todos os aspetos materiais. A nossa auditoria incluiu o nosso entendimento do controlo interno
do Grupo face ao sistema de contabilidade financeira, verificando e avaliando, numa base de testes
seletivos, o design e a eficacia operacional do sistema e realizando outros procedimentos considerados
necessarios dadas as circunstancias. Acreditamos que a nossa auditoria fornece uma base razoavel para a
nossa opinido.
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Devido as limitagdes inerentes a qualquer forma de sistema de controlo interno, ha sempre a possibilidade
de que o controlo interno sobre o sistema financeiro ndo consiga evitar ou detetar os erros ou
irregularidades que possa surgir, devido a erros de avaliagdo, erro humano, fraude ou ma pratica.
Extrapolar a eficacia da avaliagdo a anos futuros engloba o risco de que os controlos possam deixar de ser
adequados as condigdes em mudanga ou erosdo nos niveis de conformidade com as politicas e
procedimentos.

Na nossa opinido o sistema de controlo interno financeiro do Grupo, reportado a 31 de dezembro de 2013,
¢ eficaz em todos os aspetos materiais, de acordo com os critérios estabelecidos no Enquadramento
Integrado de Controlo Interno, emitido pela Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO) relativamente aos processos de negocio e controlo globais e o enquadramento do
COBIT (Control Objectives for Information and related Technologies) relativamente aos controlos dos
sistemas da Tecnologia da Informagéo.

A 26 de fevereiro de 2014, de acordo com a legislagdo de contabilidade em vigor em Espanha, emitimos
um relatério de auditoria sobre as contas anuais consolidadas do Grupo para o exercicio de 2013,
exprimindo uma opinido ndo qualificada.

Este relatorio foi emitido de acordo com o vosso pedido. Nao aceitamos qualquer responsabilidade junto

de terceiros para além dos destinatarios previstos deste relatorio.

KPMG Auditores, S.L.

Ana Fernandéz Poderos
26 de fevereiro de 2014
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DECLARAGAO DE CONFORMIDADE COM A INFORMAGAO FINANCEIRA

@ renovdveis

Os membros do Conselho de Administragdo da sociedade EDP Renovaveis, S.A.

DECLARAM

Até ao limite do nosso conhecimento, a informagdo prevista na alinea a) do n.2 1 do artigo 245
do Decreto-Lei n.2 357-A/2007, de 31 de Outubro e demais documentos relativos a
apresentagao das contas exigidos pela lei em vigor foram elaborados em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, reflectindo uma imagem verdadeira e justa do activo,
passivo, da situagdo financeira e dos resultados da EDP Renovaveis, S.A. e das empresas
incluidas no seu perimetro de consolidacdo, contendo uma descri¢do dos principais riscos e
incertezas aos quais poderd estar exposta.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2014.

\. \}’ 229
Jodo Manuel Manso Neto

I

Jodo Mar;ual' Verissimo Marques da Cruz

A 7>

Rui Manuel Rodrigu Jodo Paulo Nnguﬁa da Sousa Costelra

NEVERENDING ENERGY

Gabriel Alonso Imaz Acicio Jiime Liberado Mota Piloto
/{}L’/"‘-"‘ i = e
Anténio do Pranto Nogueira Leite 0 Manuel de Mello Franco
£ V]
| . _/lill’l"'l \ -,,__,i."’n.u._,-‘t'l
Jodo José Belard da Fonseca Lopes Raimundo Jorge Mand;}medn Henriques dos Santos

evend . S }"' M

José Fernando Maia de Aradjo e Silva José Anténio Egim Machado

Gilles August Manuel Menéndez Menéndez

Rafael Caldefra Castel-Branco Valverde




N
(W]
o

NEVERENDING ENERGY

RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS







> ROMENIA
ATENEU ROMENO
Coordenadas:

440 26' 29" N 260 5' 49" E
Hora do dia: 16H

- LT

oo o
R3]
SIRK
SEKK
> ’Q"‘

/N /N .‘
~.




RELATORIO E CONTAS 2013 : EDP RENOVAVEIS

8. ANEXO
>
8.1. EVENTOS SUBSEQUENTES AO FECHO DO EXERCICIO

Este Relatério Anual diz respeito aos eventos e desempenho de 2013; no entanto, os seguintes eventos
subsequentes merecem relevéancia.

EDPR ESTABELECE PROJECT FINANCE PARA PRIMEIRO PROJETO NO CANADA

Em 16 de janeiro de 2014, a EDP Renovaveis estabeleceu uma estrutura contratual de project finance para o seu
primeiro parque edlico no Canada. Localizado em Ontario, o projecto edlico South Branch tem capacidade
instalada de 30 MW e uma tarifa fixa a 20 anos atribuida pela Ontario Power Authority.

A divida de longo prazo contratada totaliza $49 milhGes (ddlares Canadianos), sendo expectavel que o encaixe
desta operagdo ocorra durante o primeiro trimestre de 2014. A estratégia de financiamento da EDPR baseia-se
na contratagdo de divida de longo prazo em moeda local a precos competitivos, com o objectivo de minimizar os
riscos de refinanciamento e de reduzir os riscos de variagdes cambiais.

Com a execucdo do primeiro projecto no Canada, a EDPR adiciona ao seu portfdlio um mercado de baixo risco
com recurso eodlico atractivo, estendendo a sua diversificacdo geografica a 11 mercados (EUA, Espanha, Portugal,
Franca, Bélgica, Poldnia, Roménia, Reino Unido, Italia, Brasil e Canada).

EDPR FECHA ACORDO COM A AXPO

A EDPR alcancou um acordo em outubro de 2013 com o grupo Axpo para a venda de uma participacdo accionista
representativa de 49% do capital e respetivos empréstimos accionistas referente a um portfélio de parques
edlicos com 100 MW de capacidade instalada localizados em Franca, que atualmente beneficiam de uma
remuneracdao em regime de feed-in. A liquidacdo desta operacao de rotacdo de activos assinada com o grupo
Axpo ocorreu durante o primeiro trimestre de 2014.

EDPR ASSEGUROU NOVO CONTRATO DE VENDA DE ENERGIA PARA 200MW NOS ESTADOS UNIDOS

Nos EUA, a EDPR assegurou um um contrato de venda de energia ("CAE"”) com duragao de 20 anos com a
Kansas City Power & Light Company, com inicio em 2016, para a energia a ser produzida a partir do seu parque
edlico Waverly com 200 MW a ser instalados no estado do Kansas.
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8.2. PRINCIPIOS GRI

A EDPR publica, pelo quinto ano consecutivo, um relatorio integrado com a descricdo do seu desempenho nos
trés pilares da sustentabilidade: econémico, ambiental e social.

As informacgbes sdo apresentadas de acordo com as diretrizes G3.1 da Global Reporting Initiative (GRI) para
Relatdrios de Sustentabilidade e fornece informagdes sobre os indicadores do setor elétrico diretamente
relacionados com o negocio da empresa, que é a geracao de energia a partir de fontes renovaveis, basicamente
energia edlica. Encontra-se disponivel no nosso site, em www.edpr.com um indice GRI completo do presente
relatério.

PACTO GLOBAL DAS NAGCOES UNIDAS

O Pacto Global é uma iniciativa da Organizacdo das Nagdes Unidas lancado em 2000, que define diretrizes para
as empresas que optam por contribuir para o desenvolvimento sustentavel.

A EDPR tornou-se signataria desta iniciativa e comprometeu-se a implementar esses principios e a informar a
sociedade sobre o progresso alcangado.

Além disso, a Empresa possui um Cédigo de Etica que contém cldusulas especificas sobre o respeito pelos
direitos humanos. Em conformidade com o Cddigo, a EDPR manifesta a sua total oposicdo a trabalho forcado ou
obrigatdrio e reconhece que os direitos humanos devem ser considerados fundamentais e universais, com base
em convengoes, tratados e iniciativas internacionais como a Declaracdo Universal dos Direitos Humanos
proclamada pelas NagGes Unidas, da Organizacdo Internacional do Trabalho e do Pacto Global das Nacdes
Unidas.

O nosso Manual de Compras inclui também um capitulo que orienta todos os Departamentos de Compras na
implementacédo desses principios. Portanto, quando os departamentos efetuam a aquisicdo e contratacdo de bens
e servicos, a Empresa envida todos os esforcos razoaveis para que os fornecedores selecionados aceitem cumprir
os dez principios do Pacto Global das Nagbes Unidas nas areas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente e
combate a corrupgao.

Informacdo adicional sobre o Pacto Global da ONU disponivel em www.unglobalcompact.org.

GLOBAL REPORTING INITIATIVE

As diretrizes da GRI definem um conjunto de indicadores e recomendacgdes para a criacdo de um padrao global
para o reporte de informagdo sobre os trés pilares da sustentabilidade: econémico, ambiental e social. A adeséo
da empresa a estas diretivas significa que concorda com o conceito e com as praticas de sustentabilidade.

A totalidade do relatério, incluindo indicadores ambientais e sociais contemplados pela GRI, foi auditada pela
KPMG.

A ferramenta GRI define uma lista de principios para ajudar as organizagdes a garantir que o contetido do
relatério é equilibrado e preciso. A EDPR aplicou estes principios como base neste Relatorio Anual de 2013.

Informacdo adicional sobre as diretrizes GRI disponivel em www.globalreporting.org.

NIVEL DE APLICAGCAO GRI

A empresa declara o seu relatério ter atingido o nivel A+, o qual foi confirmado pela GRI como contento os
contelidos basicos GRI e auditado pela KPMG segunda a norma ISAE 3000.

Relevancia Inclusao de partes interessadas Contexto da sustentabilidade
Este relatdrio inclui a informacdo As preocupacdes e 0os comentarios Este relatério é produzido em
relevante para as partes recebidos das partes interessadas foram consequéncia da estratégia da
interessadas da Empresa, em considerados durante a elaboracdo do empresa de contribuir, na medida
fungdo da relevancia obtida dos  presente relatério. possivel, para o desenvolvimento
estudos realizados. de uma sociedade sustentavel..

Exaustividade e equilibrio Exatidao, clareza, Oportunidade
comparabilidade e fiabilidade

Salvo disposicdo em contrario, As informacOes apresentadas seguem as As informagles apresentadas neste
este relatdrio abrange todas as diretrizes GRI e tém por objetivo tornar a relatério reportam ao ano fiscal de
subsidiarias da empresa e é informagdo comparavel, rastreavel, 2013. A EDPR assume o
apresentado numa perspetiva precisa e confiavel. compromisso de relatar informacdo
equilibrada e objetiva. sobre sustentabilidade, com uma

periodicidade minima anual.
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PRINCIPIO DA RELEVANCIA

O contexto macroecondmico em que os desafios da sustentabilidade estdo a aumentar, somado a diversidade de
partes interessadas sobre a atividade da EDPR, resulta numa lista vasta e complexa de questdes importantes,
que devem ser prioritizadas de acordo com a sua relevancia e importancia.

Uma questdo é considerada relevante quando influencia a decisdo, a acdo e o desempenho de uma organizagéo e
suas partes interessadas. As questdes relevantes da EDPR foram identificadas e os resultados alcancados
apoiaram a elaboragdo do presente Relatdrio Anual, tal como refletido na estratégia de gestdo da empresa e, em
particular, na sua agenda para a sustentabilidade.

@ Estratégia Climatica
Promogao das renovaveis

® Gestido / Proteccio Ambiental

@ Bem estar, Saiude e seguranca

® Inovacgio
® Impacte nas Comunidades

® Governo da Sociedade

® Desenvolvimento da

Cadela de Fornecimento ® Tarifas e pregos

) da energia
® Etica empresarial
Corrupgdo e subormo ) ® Rogulagio, Taxas
Direitcs Humanos ® Seguranga pablica e Subsidios
) das instalagdes Mercado energético
® Beneficios Laborais funcional

©® Cidadania

Importancia para a sociedade

® Sustentabilidade financeira
Empresa cotada

Gestdo do Risco
® Reputacio e confianca Estratégia/contexto
Relagdes Institucionals o cro.acondmico

® Novas oportunidades de
negdcio/ mercados

® Empregador responsavel

Importdncia para o negécio -
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8.3. CONTROLO EXTERNO

RELATORIO DE GARANTIA DE INDEPENDENCIA

M KPMG Asesores S.L.

Edfico Tore Europa
Paseo oe la Casteliana, 95
28046 Madnd

Informe de Revision Independiente para la Direccion de EDP Renovaveis, S.A.

Hemos realizado una revision de la informacién no financiera contenida en el Informe Amual de
EDP Renoviveis, S.A. (en adelante EDP Renovaveis) del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2013 (en adelante “el Informe™). La informacion revisada se circunscribe a los indicadores GRI
descritos en los Contenidos Basicos parte 11 de la seccién denominada indice de contenidos GRI
31

La Direccion de EDP Renovaveis es responsable de la preparacion y presentacion del Informe
de acuerdo con la Guia para la elaboracion de Memorias de Sostenibilidad de Global Reporting
Initiative version 3.1 (G3.1) segun lo detallado en la seccion “Principios GRI" del Informe. En
dicha seccion se detalla el nivel de aplicaciéon antodeclarado, el cual ha recibido la confirmacién
de Global Reporting Initiative. La Direccion también es responsable de la informacién y las
afimrmaciones contenidas en el mismo; de la determinacién de los objetivos de EDP Renovaveis
en lo referente a la seleccion y presentacion de informacion sobre el desempefio en materia de
desarrollo sostenible; y del establecimiento y mantenimiento de los sistemas de control y
gestion del desempeifio de los que se obtiene la informacion.

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision limitada y basado en el trabajo realizado
emitir un informe. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la Nomma ISAE 3000,
Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information,
emitida por el International Auditing and Assurance Standard Board (IAASB) de la
International Federation of Accountants (IFAC) y con la Guia de Actuacion sobre trabajos de
revision de Informes de Responsabilidad Corporativa emitida por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia (ICICE). Estas normas exigen que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo de forma que obtengamos una seguridad limitada sobre si el Informe estd exento
de errores materiales y que cumplamos las exigencias éticas, incluyendo las de independencia
incluidas en el Cédigo Etico de la International Ethics Standards Board for Accountants.

El alcance de los procedimientos de recopilacion de evidencias realizados en un trabajo de
revision limitada es inferior al de un trabajo de seguridad razonable y por ello también el nivel
de seguridad que se proporciona. El presente informe en ningiin caso puede entenderse como un
informe de auditoria.

Nuestro trabajo de revision limitada ha consistido en la formulacion de preguntas a la Direccion,
principalmente a las personas encargadas de la preparacion de la informacion incluida en el
Informe, y en aplicar los siguientes procedimientos analiticos y otros dinigidos a recopilar
evidencias:

e Entrevistas con el personal pertinente de EDP Renovaveis, sobre la aplicacion de las
politicas y la estrategia en materia de sostenibilidad.

e Entrevistas con el personal pertinente de EDP Renovaveis responsables de proporcionar la
informacién contenida en el Informe.

e Analisis de los procesos de recopilacion y de control interno de los datos cuantitativos
reflejados en el Informe, en cuanto a la fiabilidad de la informacién, utilizando
procedimientos analiticos y pruebas de revision en base a muestreos.

e Lectura de la informacién incluida en el Informe para determinar si esta en linea con nuestro
conocimiento general y experiencia, en relacién con el desempefio en sostenibilidad de EDP
Renovaveis.
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e Analise aos processos de compilagiio e controlo interno relativo a informagio quantitativa
reflectida no Relatério e na verificagdo da fiabilidade da informagdo através de processos
analiticos e de testes aos controlos por amostragem;

¢ Leitura da informagio apresentada no Relatério de forma a determinar se esta de acordo
com o nosso conhecimento geral da, ¢ experiéneia com, a performance de sustentabilidade
da EDP Renovaveis;

e Comparagio da informagdo financeira incluida no Relatério com as contas anuais da EDP
Renovaveis, auditadas por terceiras partes independentes;

A nossa equipa multidisciplinar incluiu especialistas em aspectos sociais, ambientais ¢
ccondmicos.

Com base no trabalho cfectuado, conforme descrito nos paragrafos anteriores, nada chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagao referida no Relatorio Anual da
EDP Renovaveis, para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2013, nio esteja isento de
distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com o nivel de aplicagio
A+ das Directrizes para a Elaboragio de Relatorios de Sustentabilidade do Global Reporting
Initiative versio 3.1 conforme referido no capitulo “Informagio GRI” do Relatorio.

Apresentamos a Comissdo Exccutiva da EDP Renovaveis um relatério interno com as nossas
constatagdes e recomendagdes.

KPMG Asesores, S.L.

(Assinado na versdo em Castelhano)

Jos¢ Luis Blasco Vazquez

28 de Fevereiro de 2014
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DECLARACAO DO NIVEL DE APLICACAO GRI

\ Global
Reporting
Initiative™

Declara¢ao Exame do
Nivel de Aplicagao pela GRI

A GRI neste ato declara que EDP Renovaveis apresentou seu relatério “Relatorio e Contas 2013” para
o setor de Servicos de Relatério da GRI, que concluiu que o relatério atende aos requisitos de Nivel de
Aplicagdo A+.

Os Niveis de Aplicagdo da GRI comunicam quanto do conteudo das Diretrizes G3.1 foi aplicado no
relatério de sustentabilidade enviado. O Exame confirma que o conjunto e nimero de itens de
divulgagdo exigidos para aquele Nivel de Aplicagdo foram cobertos pelo relatério e que o Sumério
de Conteudo da GRI é uma representagdo valida das informagdes exigidas, conforme descritas nas
Diretrizes G3.1 da GRI. Para a metodologia, ver www.globalreporting.org/SiteCollectionDocuments/
ALC-Methodology.pdf

Os Niveis de Aplicacdo ndo fornecem um parecer sobre o desempenho de sustentabilidade da
organizagdo relatora nem sobre a qualidade das informagdes contidas no relatério.

Amsterda, 26 de fevereiro de 2014

Nelmara Arbex
Vice-Presidente
Global Reporting Initiative

0O “+" foi acrescentado a este Nivel de Aplicagdo porque EDP Renovaveis submeteu (parte de)
seu relatdrio a verificagdo externa. A GRI aceita a soberania da prépria organizagdo na escolha da
organizagdo responsavel pela verificagdo externa e na decisdo do escopo da verificagao.

A Global Reporting Initiative (GRI) é uma orgonizogo baseado em redes pioneira no desenvolvimento do estrutura pora eloboragbo de
relotérios de sustentabilidode mois usoda no mundo e esté comprometida com sua methoria continua e oplicogdo em todo 0 mundo. As
Diretrizes G3 da GRI estobeleceram os principios e indicadores que as orgonizagdes podem usor poro medir e relatar seu desempenho
econdmico, ambientol e sociol. www.globalreporting.org

Isengdo de Responsabilidade: No coso do relato de sustentabilidade incluir links externos para materiais audiovisuais,entre outros,
esta declaragBo ird referir-se apenas oo materiol submetido @ GRI no momento do Exame em 19 fev 2014. A GRI exciui expressamente a
oplicogdo desta declaragdo o olteragdes posteriores oos referidos materiois.
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Publicagéo

EDP Renovdveis, S.A.
Plaza de la Gesta, 2
33007 Oviedo, Espanha

Impressdo
Ocyan

Tiragem
50 unidades

Depdsito legal
291932/09

Abril de 2014

Informagdo adicional

Para mais informagdes sobre a EDP Renovdveis
visite www.edpr.com, onde poderd encontrar

a versdo eletrénica do Relatdrio e Contas 2012.

Impresso em papel elaborado com celulose
ECF - Elementary Chlorine Free — em fdbricas
com Certificagdo ISO 9001, Gestdo Ambiental
ISO 14001 e com Certificagdo Florestal FSC.
Papel proveniente de florestas que sdo objeto
de um processo cientifico e sustentado de
reflorestacdo.
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