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Disclaimer

renovaveis

Esta apresentacdo foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagdo aos analistas a ser realizada no dia 24 de Julho de 2013. Ao
comparecer a reunido onde sera feita esta apresentacdo, ou ao ler os slides desta apresentacdo, reconhece e aceita que esta sujeito as limitagdes e restricdes impostas.

Esta apresentacdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informacdo, e ndo podera ser reproduzida sob qualquer
forma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restricao, esta poderd constituir uma violagdo da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresenta¢do nao foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretacdo devera por em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correc¢do da informagdo ou
opiniGes contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentagdo ou de qualquer dos seus conteudos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentacao.

Esta apresentacdo ndo constitui ou forma parte e ndo devera ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitacdo de uma oferta para compra ou venda de
accdes da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsididrias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdicdo. Nem esta apresentacdo nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, poderd constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisdo de compra de ac¢des em qualquer oferta devera ser feita apenas com base na informacdo relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relagdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentacdo nem qualquer reproducdo da mesma, nem a informacdo nela contida, no seu todo ou em parte, deverd ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobiliarios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo devera ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagdo de uma oferta para comprar ac¢des nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acgdes da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isengdo ou numa transacgdo ndo sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliarios aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliarios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentacdo poderdo constituir declaragdes futuras. Declaragdes futuras sdao declaragdes que nao dizem respeito apenas a factos histéricos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “ird”, “podera”, “continuar”, “deverad”, e outras expressdes semelhantes identificam declara¢bes futuras.
DeclaragGes futuras incluem declaragdes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroecondmicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatdrias e o crescimento das empresas concorrentes. As declaragdes futuras nesta apresentacao sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras varidveis incluindo sem limitacdo, andlise histérica das tendéncias operacionais, informagdo contida nos ficheiros da empresa e outras informagdes disponiveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos sdo razodveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas,
contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos préprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou
implicitos nesta apresentagao por estas declaragdes futuras.

A informacdo, opinides e declaragGes futuras contidas nesta apresentagdo apenas se referem a data desta apresentagdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a
menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigacdo para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacgdo, opiniGes ou declaragGes futuras contidas
nesta apresentagdo de forma a reflectir qualquer alteragdo em eventos, condi¢Ges ou circunstancias.
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Principais Destaques do
1513




EDPPR executa uma sdlida estratégia de %
crescimento

renovaveis

Activos de qualidade com retornos superiores

Continua entrega de métricas de exceléncia: factor de utilizacdo, disponibilidade e controle de custos

Melhoria da visibilidade nos EUA: +250 MW de CAE para activos em operagao

Crescimento rentavel e selectivo

Objectivo de +0,5 GW de adi¢cGes em 2013: +163 MW vs. Dez-12; restantes em constru¢do/a iniciar construcdo

Aumento da visibilidade no crescimento: +300 MW CAE para nova capacidade a instalar em 2014/15 nos EUA

Modelo de negdcio auto-financiado

€368M recebidos através da rotacao de activos no 1513: 12 transac¢dao com a CTG concluida (Portugal)

Crescimento auto-financiado através de rotacdo de activos em negociacdao com investidores financeiros e CTG




Demonstrando sdlida performance no 1S13 %

renovaveis

*8,1 GW de capacidade instalada (+648 MW vs. 1512 e +163 MW vs. Dez-12)
* Factor de utilizacdo lider de 33% (indice edlico: 105% no 1513)
*Producao de electricidade +8% vs. 1512 atingindo 10,7 TWh

Activos de qualidade e
portfolio diversificado

) *Receitas +12% vs. 1512: Produc¢ao (GWh) +8% e Pregos Médios +5%
Forte crescimento

. . *EBITDA +11% com performance a compensar novo imposto de 7% em Espanha
financeiro

*Resultado Liquido aumenta 29% vs. 1512 para €129M (ou +17% ajustado)

* Cash-Flow operacional aumentou 31% vs. 1512 (€472M) mais do que...
Solida capacidade de «...cobrindo o Capex de €104M do periodo

geracgao de cash-flow *Divida Liquida de €3,0MM (-€0,3MM vs. Dez-12) reflectindo desempenho
operacional e execugao da estratégia de rotacdo de activos
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Desempenho
Operacional e Financeiro




Activos de qualidade com uma média de 4,4 anos %
a entregar um desempenho superior
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Capacidade Instalada

(MW) Factor de Capacidade e Disponibilidade Técnica

Portugal
12%

8,1 GW

+648 MW YoY
+163 MW YTD

EDPR :
Disponib. 97,6% i 97,7%
Técnica

Qualidade dos activos permitem alcangar métricas operacionais de exceléncia

Notas: Capacidade Instalada inclui a participagdo de 40% da EDPR na ENEOP (equivaléncia patrimonial): 332 MW a Jun-2012 e 391 MW a Jun-2013; 59 MW instalados nos Ultimos 12 meses.



Producdo de electricidade de

aumento de capacidade e desempenho lider

10,7 TWh reflecte

%
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Producao de Electricidade

(TWh)
oo
+8%
it !
10,7
3,3 ___+0,6 | 0;2
1512 + Capacidade + Factor de 1513

Utilizacao

Producao de Electricidade por geografia
(TWh, %)

A% vs. 1512

1512

1513

Producdo de electricidade na Europa aumentou 19% vs.

1512, representando 47% da producao do periodo




EU: performance afectada pela alteracgéo %
regulatdria em Espanha
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EU: Evolugao Anual de Pre¢o e de Produgao
(€/MWh, % reflecte peso relativo da producdo)

-0,4% A% vs.

Evolugao do Prego por Mercado

* Maior contribuicdo da
REStO da Resto da €111 Roménia
uropa Europa * Precos estaveis no periodo

Portugal

* Actualizagao a inflagao
@ « Ajustamento as horas de
funcionamento apenas serd
reflectido no final do ano

Portugal €108

63% 62%
Espanha ° ° * Reflecte alteragdes
regulatoérias
Espanha €85 * Excluindo fim do regime
transitorio: +2% vs 1512
1512 1513

Continuo crescimento do pre¢o médio no Resto da Europa compensa o menor prego realizado em Espanha

10



EUA: producdo CAE aumenta 3% impulsionada por %
novos contractos
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EUA: Evolugao Anual de Prec¢o e Producao Evolucio do Preco bor Tioo
(S/MWh, % reflecte peso relativo da produc¢do) ¢ sop P
A% vs.
13 Ak
48
s46 >
* Actualizacdo de acordo
CAE/ $52 com taxas fixas
Cobertura contratualizadas
* Beneficiando de novos CAE
CAE/ 78%
Cobertura 76% °
* Pregos de gas melhoram
Spot S31 55% vs. 1512 para
________ $3,8/MMBtu
Spot 24% 22%
1512 1513

Melhoria do contexto de mercado nos EUA permite a evolugdo positiva dos pre¢os médios

11



Precos médios de venda aumentam +5% vs. 1S12

beneficiando de um aumento de producdo na EU

%
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1513 A% vs. 1512

Precos mais altos no Resto

da Europa mitigados pelo
-0,49
EU €4 fim do Regime Transitorio

em Espanha

EDPR: Evolugdo do Preco (€/MWh)

— @

61,4 64,3

Beneficiando de melhores
EUA 548 pregos CAE e produgdo

Ajustamento a inflacdo e
BR  R$309 J 2 Inflag
horas de funcionamento

1512 1513

Impacto cambial:

Impacto mix:
+€2,4/MWh

-€0,4/MWh

Forte desempenho de producao na Europa e melhores precos nos EUA

proporcionam o aumento do pre¢o médio de venda em +5% vs. 1512
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Receitas aumentam 12% vs.

1S12 para €756M... %
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Principais factores de desempenho das Receitas

Activos de qualidade: +648 MW vs. 1512

Factor de utilizagao lider: 33%
Disponibilidade técnica elevada: 97,7%

Producao de electricidade: +8% vs. 1512
EU +19%; EUA +0,2%; BR +5%

Melhores precos de venda: +5% vs. 1512
EU -0,4%; EUA +5%; BR +11%

Receitas
(€ Milhoes)
756
673
1S12 1S13

...relectindo uma continua melhoria das métricas operacionais

13



Forte disciplina nos custos com o desempenho %
penalizado pelo novo imposto de 7% em Espanha
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Custos Operacionais (excl. Outros Proveitos Op.)

(€ Milhoes)
Opex/MW
(€ milhares)
Imposto de 7%
221 - sobre produgdo
romme- 1-9-----;.:-«'5 de electricidade
184 ¥ emEspanha
1512 1513
Opex/MW (ex-imposto 7% em Espanha e abates)
(€ milhares)
1512 1513 1512 1513

Outros
Proveitos 14 25
Oper. (1)

Enfoque continuo na eficiéncia e controlo dos Custos Operacionais

Notass: (1) 1513 impactado em $18M (€14M) pela reestruturacdo dos volumes contratualizados de um CAE nos EUA (200 MW). 14



EDPR alcanga maior rentabilidade e forte %
crescimento de EBITDA
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EBITDA/MW médio em operagdo EBITDA
(€ milhares) (€ Milhdes)
| I 1 ‘ 560
71 504
1512 1513 1512 1513

Continua melhoria da rentabilidade: factores de utilizagao de qualidade, precgos superiores e custos controlados

15



Sdlida performance financeira desde as Receitas %
até ao Resultado Liquido
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EBITDA até Resultado Liquido
(€ Milhdes)

A% vs. 1512

EBITDA 560 } @ Forte performance operacional e custos
sob controlo
AmortizacBes 533 +5% Nova capacidade, imparidades e amortizacao
° de “cash grant”
EBIT o } @ Performance beneficiada pela alavancagem
operacional
Resultados 121 6% Custos financeiros inferiores (-4%) devido a
Financeiros i menor divida
Taxa efectiva de imposto de 27,3%
0, ’
Impostos > +18% ' (vs. 31,1% no 1512)
Transaccao da Borealis em Dez-12 e sélida
. N [0)
Minoritarios 11 +282% performance na Peninsula Ibérica
Resultado | 179 } @ Resultado Liquido a beneficiar da sélida
Liquido performance operacional

16



Resultado Liquido Ajustado aumentou %
17% vs. 1512 para €121M
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Resultado Liquido Ajustado

(€ Milh&es) 1512 1513 (€ Milhdes)
Resultado Liquido . @
Reportado 100,0 L @

Ganhos na reestruturagdo ] 8,7) 121

de contractos

BRSO NSRS SRS 103
Abates/ 60 4101
imparidades ’
Diferengas cambiais & 423
Derivados cambiais 7) ’
Provisdes e outros :
ajustamentos (2,1) (12,2)
Resultado Liquido 103.2 120.5
Ajustado 0 ’
‘ § ; 1512 1513

Resultado Liquido sdlido reflecte aumento de rentabilidade

17



Cash-flow operacional aumenta 31% vs. 1S12 %
Free Cash-Flow alcanca €298m
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1S13: Origem e aplicagao dos fundos

(€ Milhdes)
<— Origem dos Fundos ———> Aplicagao de Fundos
93 i Free Cash-Flow i
368 104 | €298m !
337 | :
92 | :
100 | |
'+ [ 35 |
| 263 |
Cash-Flow Cash  Rotagdode Juros Capex Fornecedores Outros Dividendos Redugdo i
Operacional Grant Activos (CTG) Liquidos(?) de imobilizado Pag. de Divida |
NS Liquida__

Divida Liquida decresceu €263M vs. 1512 (€464M 2T13 vs. 1T13)
A transac¢ao CTG-EDPR foi concluida no 1513, como esperado (€368M)

Notas: (1) Juros Liquidos pagos (apds capitalizagdo). 18



Reducdo de Divida Liquida e menor custo de divida %

levam a menores custos financeiros liquidos
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Divida Financeira Liquida Média

(€ Milhdes)

Juros Liquidos

1512

Custo da Divida
(%)

1512

1513

(€ Milhdes)
105 101
1512 1513

e Estratégia de endividamento em moeda local: 60% em Euros, 36% em Délares Norte-Americanos

e Custo Nominal da Divida de 5,2%, reflectindo 87% da divida contratada a taxa fixa e longo prazo (81% apds 2018)

19
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Perspectivas




Novo enquadramento legal Espanhol a ser imposto %

altera o enquadramento remuneratorio
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Real-Decreto Lei

Aprovado

RDL9/2013
Projectode Leido Sector
Eléctrico

* Altera o enquadramento
remuneratério do Sector das
Energias Renovaveis

* Principios delineados: retornos
definidos como retorno das
Obrigacdes de Tesouro de
Espanha a 10 anos + 300pb

Projecto Publicado

Projecto de RD enviado para o
Regulador Energético (CNE)

* Define método de remuneracao:

com base na X(Receitas-Custos)
historicos e futuros

* Define periodos regulatorios de
6 anos

* Activos com eficiéncia superior
irdo continuar a receber
retornos acima da média

_spanhola consiste em varios eventos com impacto em Energias Renovaveis >

R T oo

Pendente

Governo ira anunciar
componentes da remuneragao

*Governo tera 3 meses apos
aprovacao do RD para
desenvolver uma Ordem
Ministerial

* Definicdo de parametros chave
ird determinar remuneracao da
energia renovavel para cada
segmento de activos

E esperada a publicacdo dos detalhes da nova regula¢do no 42 Trimestre de 2013

Apuramento de impacto econdmico apenas possivel apds publicagdao dos parametros chave

21



Modificagcdo na Roménia redesenha cash-flow %
mas respeita o volume de CV gerados
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Esquema de Certificados Verdes
(# de CV/MWh - Edlica)

===' GeraciodeCV Portaria de Emergéncia ainda pendente da
Encaixe monetario aprovacao pela Camara de Deputados
(mas sistema ja em vigor desde 1 de Julho 2013)
2 - e0o0ocooo0 o.
[ ]
[ ° [ ]
[ [
. . . Proposta para novos parques edlicos: 1,5CV/MWh
. . . (com o0 mesmo cronograma
. : . gue os parques edlicos antigos)
. . .
[ ° [
1 “cccccccce® -
22 CV a ser acumulado e registado como activo
no momento da sua criagao
Jul-13 Mar-17 Dez-20

Alteragao de cash-flows sem impacto material nos activos da EDPR na Roménia

22



EUA emergindo apds extensdo de CAE e %
melhoria dos fundamentais
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Extensao de PTC Aumento da procura Projectos competitivos

RFPs para Utilities para novos CAE(GW) Novos CAEs EDPR no 1513
2,3
*PTC a 10 anos a partir da data . Fommmmmmnmmnee
de entrada em operagao Projectos i 250 MW
N Em operagdo !
*|nicio da construgdo até final de 1,6 C%mc?etltl- '
HY. vidade :‘ """""""
2013 ((jsem limite tel'nporal para Eolica Projecto 200 MW
entrada em operagao) 2014 |
*Duas opgoes: 0,8 =
Projecto
i) Demonstracao de construcao Baseado 2015 100 MW
em RPS
ii) 5% investimento incorrido
“Safe Harbour”
1512 2512 1513

Pipeline de qualidade + Oportunidade de Mercado = Retornos atractivos

23



Portfolio diversificado e um modelo de %
crescimento flexivel...
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Detalhe de Crescimento 2014-15

(MW)
New New
kes ey Crescimento suportado em CAEs permite

visibilidade acrescida nos retornos futuros

1

1

|

> 1

Techs Techs :
1

1

1

1

1

! Forte interesse de investidores financeiros em
| projectos com CAE melhoria programa de rotacdo de

activos

f

0% - 30%

EUA torna-se o foco de crescimento da EDPR

Capex global da EDPR nao aumentara vs. nivel actual

—— - - —

Estratégia Original Alteracao de Crescimento

...para permitir a EDPR capturar oportunidades nos mercados mais atractivos
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Programa de rotacgdo de activos melhorado por %
investidores financeiros e estratégia nos EUA
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China Three Gorges Investidores Financeiros

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

+ *Parceria com a CTG para a venda de participacdes
' minoritarias em parques edlicos e para .
1 ] i’
' programa de co-capex : !

* Primeira transacgdo (5230M) com a Borealis (Fundo
de Pensodes) lanca bases para modelo de sucesso

*Primeira transac¢ao concluida em Jun-13 com um *Negociacdes em curso para activos em operagao,
. investimento de €368M na EDPR Portugal (619 MW , . especialmente nos EUA, mas também na Europa em ,
' em operac3o) : ' mercados regulados (Feed-in Tariff) :

______________________________________________________________________________________________________________________________

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

*Crescimento nos EUA com base em projectos com CAE
permite novas transac¢des de rotagao de activos

Novas transacgdes no ambito do programa de rotagao de activos sdao esperadas em 2013

25



Conclusdes %

renovaveis

Resultados do 1513 demonstram
forte performance operacional e financeira

,&

renovaveis

Impacto da revisao regulatdria em Espanha
sera avaliado no final do ano

,&

renovaveis

Alteragao regulatdria na Roménia com
impacto temporal nos cash-flows mas preservando os direitos

,&

renovaveis

Ressurgimento dos EUA como um mercado de crescimento em 2014/15 devido
a melhoria das condi¢gdes de mercado e de projectos com CAE atractivos

,&

renovaveis

Estratégia de rotacdo de activos reforcada pelo interesse de investidores
financeiros e pelo crescimento orientado para projectos com CAE nos EUA

,&

renovaveis
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% renovaveis Contactos Relagdoes com Investidores
Rui Antunes, Director
:IAH *

EDP Renovaveis online Proximos Eventos

Francisco Beirao
Maria Fontes

Emanuel Sousa

E-mail: ir@edpr.com
Telefone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7" Floor
28033, Madrid - Espanha

Site: www.edpr.com 11 de Setembro — Conferénca JP Morgan (Londres)

11 de Setembro — Conferénca BBVA (Londres)

Resultados e apresentacdes: 12 de Setembro — Conferénca Morgan Stanley (Londres)

www.ed pr.com/investors

13 de Setembro — Conferéncia BPI (Porto)
19 e 20 de September — Roadshow Boston & New York
19 de Setembro — Conferéncia ESN (Frankfurt)

27 de Setembro — Roadshow Paris
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