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Disclaimer

renovdveis

Esta apresentagdo foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagdo aos analistas a ser realizada no dia 30 de Julho de 2014. Ao
comparecer a reunido onde serd feita esta apresentagdo, ou ao ler os slides desta apresentagdo, reconhece e aceita que estd sujeito as limitagGes e restrigdes impostas.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informagdo, e ndo podera ser reproduzida sob qualquer forma, no
seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restrigdo, esta podera constituir uma violagdo da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresentagdo ndo foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou compromisso,
expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretagdo devera por em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correcgdo da informagdo ou opinides contidas no
documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de outro tipo) por qualquer perda
que advenha do uso desta apresentagdo ou de qualquer dos seus conteudos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentagdo.

Esta apresentagdo ndo constitui ou forma parte e ndo devera ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitagdo de uma oferta para compra ou venda de acgdes
da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsidiarias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdigdo. Nem esta apresentagdo nem nenhuma parte
dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, poderd constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer natureza. Qualquer decisdo
de compra de acgbes em qualquer oferta deverd ser feita apenas com base na informagdo relevante contida no prospecto, ou memorando, com a oferta final a ser publicado
brevemente em relagdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentagdo nem qualquer reprodugdo da mesma, nem a informagdo nela contida, no seu todo ou em parte, devera ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobilidrios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo deverd ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagdo de uma oferta para comprar acgdes nos Estados Unidos da América.
Nenhumas ac¢des da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobilidrios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida ou vendida,
excepto se precedida de uma isengdo ou numa transacgdo ndo sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliarios aplicada nos Estados Unidos da América assim como a lei de
valores mobilidrios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentagdo poderdo constituir declaragdes futuras. DeclaragBes futuras sdo declaragdes que ndo dizem respeito apenas a factos histdricos. As palavras
“acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “ird”, “podera”, “continuar”, “deverad”, e outras expressdes semelhantes identificam declarages futuras. Declaragdes futuras
incluem declaragGes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento para o futuro; liquidez,
recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroecondmicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto das iniciativas refutatérias e o
crescimento das empresas concorrentes. As declarages futuras nesta apresentagdo sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais baseados noutras variaveis incluindo sem
limitagdo, analise histdrica das tendéncias operacionais, informagdo contida nos ficheiros da empresa e outras informagdes disponiveis através de terceiros. Embora a empresa acredite
que estes pressupostos sdo razoaveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas, contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou
impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos proprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros importantes factores podem dar origem aos resultados actuais,

performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou implicitos nesta apresentagdo por estas declaragdes futuras.

A informagdo, opinides e declaragdes futuras contidas nesta apresentacdo apenas se referem a data desta apresentagdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a menos
que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever, compromisso ou obrigagdo
para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacgdo, opinides ou declaragdes futuras contidas nesta apresentacdo de forma a
reflectir qualquer alteragdo em eventos, condigdes ou circunstancias.

NOTA IMPORTANTE: Com a implementagdo da norma de IFRS 11, aplicavel desde Jan-14, as parcerias 50/50 anteriormente consolidadas proporcionalmente sdo, a partir de 2014,
consolidadas por método de equivaléncia patrimonial. Os dados apresentados neste documento relativos a 2013 sdo re-apresentados para efeitos de comparagao.
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EDPR executa uma sélida agenda estratégica %
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* Exceléncia operacional com 97,5% de disponibilidade técnica e factor de utilizagao

: lider de 34%
Activos de

qualidade * Produgao +6% vs. 1513 para 11,0 TWh com os EUA a representar 52% da produgao

* Estratégia de O&M bem sucedida e Opex/MW ajustado inferior em 8% vs. 1513

* EBITDA de €506M (-7% vs. 1513) e Resultado liquido de €87M dadas as operagcdes em

Espanha (alteragdes regulatérias, ampliadas pelos reduzidos precos de mercado)...
Crescimento rentavel

. e ...e com progressos desde o 1T: EBTDA 1T -9% vs. 1T13; 2T -4% vs. 2T13

e selectivo

* Execucdo do plano estratégico com adi¢des de 2014 (com 449 MW em construcao)
fortemente suportado pelos EUA, com 329 MW de projectos com CAEs

* Fluxo Operacional de €431M de um portfdlio com vida util esperada de 20,1 anos

e c€250m assegurados: Rotacdo de Activos (€38M no 1T14), Project Finance (€66M no
1T-2T14) e Tax Equity (5190M assinado) permitindo a execu¢do do plano estratégico

Modelo de negécio
auto-financiado

¢ A desenvolver continuamente estruturas alternativas de fontes de financiamento
através de rotacao de activos aumentando o cash disponivel para o crescimento




Crescimento de capacidade sob contratos CAEs %
proporciona maior visibilidade das receitas
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2014 afectado por alteragoes ...mas plano estratégico de 2014-17
regulatorias em Espanha... proporciona crescimento sustentado

Curto-prazo Médio-prazo

_________________

1T14: 9% vs.1T13]
EBITDA (€M) / 2T14: -4% vs.2T13,
----------------- : Investir em projectos de qualidade

34 MW adicionados no 1514,
449 MW em construgao

Espanha ~ Crescimento através de
projectos com contratos de LP 0
ja assegurados

1513 1514

assegurados

EUA: foco do crescimento da EDPR 60%

+1,1 GW of CAEs para novos projectos crescimento

Desempenho do EBITDA no 1514 afectado por Espanha e mitigado pelos restantes mercados, enquanto o

crescimento a médio-prazo é baseado em contratos de LP, aumentado a visibilidade nos retornos futuros




% renovaveis

Desempenho Operacional
e Financeiro do 1514




Activos de qualidade com uma média de 4,9 anos %
e com um desempenho superior
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Capacidade Instalada

(EBITDA MW + Consolidado por equity) Factor de Utilizacao e Disponibilidade Técnica

1s1a  A%vs. 1s14vs.  2T14vs.
1513 média . média

Portugal o ] 1109 99%

+34 MW vs. 2013

+373 MW vs. 1H13 : 5
América ﬁ @ +1pp 107% '100%

do Norte /A A nnnt R
43% EDPR

Disponib 97,5% -0.3pp

Técnica

Factor de utilizagdao no 1514 foi 7% superior a média dado o forte recurso edlico no 1T14
e ao factor de utilizacdo em linha com a média durante o 2T14

Notes: Capacidade instalada inclui participagdes consolidadas por equity: 483 MW de participagdo da EDPR na ENEOP, e outras participagdes num total de 174 MW em Espanha e 179 MW nos EUA 8



Aumento da produgcdo em 6% para 11,0 TWh reflecte %
desempenho lider e aumento de capacidade
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Producao de Electricidade Producao de Electricidade por geografia
(TWh) (TWh, %)

A% cs. 1513

10/
/0

10,3
—=0,3—> 03—

52% 52%

1513 Capacidade Factor de 1514 1513 1514
Utilizacao

Producdao aumentou em todas as regides, com a América do Norte a representar 52% da producao do periodo




Preco de venda 10% inferior vs. 1513 para €58/Mwh ﬁ
devido ao menor preco de venda na Europa
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1514

EDPR: Evolugao de Prego

A% vs. (€/MWh)

1513

Menores precos em
€79,4 Espanha apds alteragdes
€64,4

EU

regulatdrias

Maior peso de produgdo
AN $50,3 com CAE/Cobertura

(+7% vs. 1513 incl. hedges)
BR R$345 Ajustamento i.nflagéo +

horas de funcionamento

1513

€57,7 |

1514

' 1T14: €57/MWh |
| 2T14: €59/MWh |

i

Preco médio de venda no 2T14 totalizou €59/MWh, superior em 3% vs. 1T14

10



EU: recuperacdo do preco em Espanha no 2T14 @
reflectiu-se no aumento do prego em 10% vs. 1T14...
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EU Prego: Evolugao trimestral L. A
Estratégia de cobertura dinamica
(€/MWh) &

i Espanha: Volumes e Pregos i
: (%, Produgdo baseada em cenario P50) i
| 2,4 TWh 5,1 TWh |
i Superior aos @ 1
i GWh padrdo ®—— Cobertura ;

' (MW 22004); .
@ L LLMWLS 20049, L S R s 2l L N
95,0 : * !
» 94;2 88,6 79.8 84,0 i i
’ 76,4 ! :
§O/O i Prod:céo Exposicdo parcial i
{ szaz(;gz @®—— (intervalo :
: = €56-40/MWh) !
i b e
| 2514 2015
el ewn " 456 | | 832 | |

e | b— -

| 2 [t | [ | :
1T13 2713 3T13 4713 1T14 2T14 N m a9 | a7 :

...mas o 1514 afectado pelas alteragdes regulatérias em Espanha e menores pregos grossistas no 1T14

(1) Produgdo padrdo representa c.80% da produgdo annual da EDPR em Espanha (P50) 1



AN: desempenho do preco no 1514 impulsionado %
pelo aumento do preco de mercado e mix do 2T14...
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AN Prego: Evolugao trimestral® Preco 1514
(S/MWh) $/MWh A% vs. 1513
2T14 impulsionado pela
EUA CAE/ natureza dos contratos de $52
Cobertura A
EUA Aumento preco do Gas
M d Venda de REC a precgos $38
52,4 52,7 ercado atractivos ($10/MWh) ($44) (2)+35% e
48,2 47,8 46,8 _4_%'1/0 .
p Preco estavel vs. 1T14
Canada (Feed-in Tariff) $136 @

Desempenho 1514

suportado por visibilidade
EDPR AN nos CAEs e venda de RECs $50

no 2T14 +7% ajus. (@

1T13 2713 3T13 4T13 @ 1114 2T14

...resultando num aumento de 7% do pre¢o médio de venda no 1514 vs. 1513,
considerando ganhos de cobertura

(1) Inclui feed-in tariff no Canada ($136/MWh); (2) Ajustado por ganhos no 1513 e no 1514; Resultados de derivados Marked-to-market contabilizados em resultados financeiros 12



Receitas totalizaram €693M (-5% vs. 1513)... %
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Principais factores de desempenho das Receitas

Activos de qualidade: +373 MW vs. 1513

Factor de utilizacao lider: 34%
Disponibilidade técnica elevada: 97.5%

Sélida geracao de electricidade: +6% vs. 1513

EU +8%; AN +4%; BR +5%

Menor preco médio de venda: -10% vs. 1513

EU -16%; AN +5%; BR +12%

Receitas (V)
(€ Milhoes)
732
3 693
1S13 1514

...negativamente influenciado pelo menor preco médio de venda, depreciagdao cambial (€12M), apesar de

mitigado pelo aumento da geracao de electricidade

Nota: (1) ndo inclui ganhos de cobertura de congestionamento nos EUA

13



Custos operacionais por MW @
decrescem 8% vs. 1513...
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Opex (exclui Outros proveitos operacionais)

(€ Milhoes)
Opex Ajus./MW (ex-impostos & abates)
(€mil)
214 _Qo
202 8%
Ajus.®
1513 1514 1513 1514

Outros
Proveitos 25 15
Oper.

...evidenciando enfoque continuo na eficiéncia e controlo de Custos Operacionais

Notes: (1) Opex exclui impostos e abates 14



Desempenho do EBITDA afectado pelo menor
preco e eventos ndo recorrentes do 1513

2%
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EBITDA
(€ Milhoes)
ajustado
543
506
1513 1514

EBITDA por Plataforma
(%)

Ameérica
do Norte

Forte desempenho do EBITDA ex-Espanha (+7% vs.

1513), evidenciando a qualidade de activos da EDPR

15



Resultado Liquido do periodo totalizou €87M ﬁ
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EBITDA até ao Resultado Liquido

(€ Milhoes)
A€M vs. 1513
EBITDA 506 } Vendas impactadas por nova regulagdo
Amortizagbes 222 D Menos amortizagdes dado menos abates no 1514
EBIT 284 } Em linha com a evolugao do EBITDA
Resultados”
. . 107 Reducdo da divida e taxa de juro inalterada (5,2%)
Financeiros

Menor Resultado Antes de Imposto (taxa de 29%)

Impostos E
Minoritarios %

Resultado
Liquido S }

Parceria estratégica e Rotacao de Activos

Prejudicado pela evolugao das vendas

00900

Notes: (1) Inclui Ganhos/(perdas) em associadas 16



Resultado Liquido Ajustado diminuiu 32% %
vs. 1513 para €84M
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e Resultado Liquido Ajustado
(€ Milhdes) 1s13 ~  1s14 (€ Milhoes)

Resultado Liquido

Reportado 1290 S

123

Néo-recorrentes(1 (8,6) (3,5)
________________________________________________________ v
Abate§/ +10,5 +2,3
imparidades
Diferengas cambiais &
Derivados cambiais 2.0 ©7)
Provisdes e outros :

. (10,1) (1,5)
ajustamentos
Resultado Liquido GEe .
Ajustado ’ )

: : 1513 1514

1514 penalizado pelas vendas dada a alteracao regulatdria em Espanha e o fraco preco de mercado

Notas: (1) Ganhos na restruturagdo de contratos 17



Sélida geracdo de Fluxo de Caixa...

2%
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1S14 Caixa Disponivel para Crescimento e Distribuicao
(€M)

Activos de qualidade entregam
fluxos de caixa superiores
maioritariamente de parques com CAEs
e Feed-in Tariffs

Estratégia de Rotagao de Activos
impulsiona fluxos disponiveis e
investimentos em projectos de valor

O Capex no 1514 totalizou €124M, em
Jun-14 estavam em construc¢ao
449 MW, maioritariamente nos EUA

431
87
331
I 27 I — 11—
35 38
Fluxo de Caixa Juros TElI  Dividendos Rotacao Gov
Operacional Lig. pagamentos Lig.® de Activos  Grant

...com €331M disponiveis para criagao de valor accionista

Notas: (1) Dividendos Liquidos incluem dividendos pagos a interesses ndo controlaveis e dividendos recebidos das associadas

18
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Activos com desempenho superior e estratégia de
cobertura mitigam o impacto de Espanha...

renovdveis

1514 em revisdo e perspectivas para 2514

Exceléncia Impacto de Espanha nos Progresso continuo Sélida geragao de

operacional no 1514

resultados do 1514

até ao final do ano

Fluxo de Caixa

Forte Factor de Utilizagao

34% no 1514
+1pp vs. 1S13 e 7% acima média

Elevada disponibilidade

97,5% no 1514
em linha com objectivos de LP

Nova regulagdao em Espanha

Espanha: 1514 EBITDA -33% vs.
1513 (-40% no 1T; -23% no 2T)

Crescimento fora de Espanha

76% do EBITDA gerado fora de
Espanha; +7% vs. 1513

Estratégia de cobertura

19% da geragdo em Espanha no

2514 coberto; 80% na banda reg.

Focos na Eficiéncia

Aumento da eficiéncia pela
estratégia distinta de O&M

Forte geracdo Fluxo de Caixa

Foco na optimizacao do fluxo de
caixa operacional dos activos

Cash para Crescimento

FCO e financiamento alternativo
impulsiona cash disponivel

...e permitem solida disponibilidade de caixa para executar crescimento rentavel em 2014 e anos subsequentes

20



Concebido para gerar valor, o plano estratégico
2014-17 da EDPR é suportado por 3 pilares
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1. Crescimento Selectivo 2. Exceléncia Operacional 3. Negdcio Auto-financiado

2014-2017 2014-2017 2014-2017

Investimento em s500 Manter elevados niveis de
projectos de qualidade MW/ano disponibilidade técnica

Forte geracdo de Fluxo de
Caixa Operacional

Crescimento através de Crescimento de qualidade Rotagdo de Activos
. ) N 0 : )
projectos com contratos de 85 A) alavancado na avaliacdo do F3 :!c-’USt'IA para impulsionar €0,7|V||V|
LP j& assegurados assegurado recurso edlico act. Ltiiz. a criacdo de valor (ex-CTG)

Investimento Liquido
suportado pelo programa

de Rotacdo de Activos
(Capex + Investmentos - RA)

Desenvolvimento de offshore
com 1 GW atribuidos em pos-2017
Franca e projectos no UK

Aumento da eficiéncia pela
reducdo do OPEX/MW

21



renovaveils Contactos Relagdoes com Investidores

Rui Antunes, Director
Francisco Beirao

Maria Fontes

E-mail: ir@edpr.com
Phone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7° piso
28033, Madrid - Espanha

EDP Renovaveis online Proximos Eventos

Site: www.edpr.com 10-Set — BBVA Iberian Conference (Londres)

11-Set — MS Utilities Conference (Londres)

Link Resultados e Apresentacdes 12-Set — BPI Iberian Conference (Lisboa)

www.ed pr.com/investors

19-Set — Paris Roadshow
25-Set — Macquarie Conference (Londres)

30-Set / 1-Out — Santander Infra. & Utilities Conf. (NY)
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