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Destaques dos 2013

renovdveis

Sumario Resultados Financeiros Produgdo (TWh) Precos (€/MWh) EBITDA (€M)

Dados Operacionais 2013 2012 A13/12 . ’_.j ’—‘j
Capacidade instalada (MW EBITDA + ENEOP) 8.489 7.987 +502 63.5 62.4 937.6 947.1
Factor de utilizagao (%) 30% 29%  +0,6pp 18.4 19.9 : d
Produgao (GWh) 19.903 18.445 +8%
Preco médio venda electricidade (€/MWh) 62,4 63,5 (2%)
DR (€M) 2013 2012 A 13/12
Receitas 1.356 1.285 +6%
Custos Operacionais (liquido) (409) (348) +18%
EBITDA ] 947 938 +1% 2012 2013 2012 2013 2012 2013
EBITDA/Receitas 70% 73% (3 pp)
EBIT _ . 473 450 +5%
Resultados Financeiros (263) (278) (5%) *Em 2013, a EDPR produziu 19,9 TWh de energia renovavel, um crescimento de 8% face a 2012, superando o
()
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) et 126 +7% crescimento da capaciade instalada, devido ao elevado factor de utilizagdo na Europa.
Fluxo de Caixa (€M) 2013 2012 A 13/12 *0 preco médio de venda em 2013 diminuiu 2% vs. 2012 para €62/MWh devido ao menor prego de venda na
Fluxo de Caixa Operacional 200 666 +5% _Europa _(-6%), dad?s alteragc_Jes na regul?cao em Espanha e o menor pregco na Roménia, e posmvarrlente
Capex 627 612 +2% influenciado pelo diferente mix de produgdo, com o output europeu a representar 48% do total da produgdo da
EDPR (45% em 2012), maior pre¢o médio de venda nos EUA (+3%) e no Brasil (+8%).

Balango (€M) 2013 2012 A€ . - =

¢ As receitas da EDPR atingiram os €1.356M (+6% vs. 2012) dado o aumento da produgdo. O EBITDA cresceu 1%
Activos fixos tangiveis (liquido) 10.359 10.537 (178) para €947M, incluindo o impacto cumulativo negativo de €71M referente as alteragdes regulatérias em Espanha
(I::)?\ﬁlc}aallir()qu?iggo gggg g;gg +(32£{9,1) em 2013, nomeadamente a alteragao no enquadramento regulatério para as renovaveis anunciado em Jul-13 e
Passivos com investidores institucionais (EUA) ‘336 ‘942 (106) pendente de legislagdo secunddria (ajustamento de €17M nas vendas). Em 2013 eventos ndo recorrentes tiveram

um impacto de -€3M no EBITDA (vs. +€10M em 2012) em grande parte devido a abates e provisdes. No 4T13 os

Trabalhadores 2013 2012 A13/12 eventos n3o recorrentes tiveram um impacto de -€11M no EBITDA.
Total 890 861 +3% *O resultado antes de imposto aumentou 5% vs. 2012, dada a diminuigdo em 3% das depreciagdes e

amortizag0es (incluindo imparidades e liquidos de grants governamentais). Em 2013, as imparidades impactaram

0 EBIT em -€20M (vs. -€53M em 2012), dos quais €9M relacionados com Espanha no 4T13.

Principais Acontecimentos . . L. oL . . . . L
*Os Custos Financeiros Liquidos diminuiram 5% vs. 2012, totalizando €263M. Os juros financeiros liquidos

*Regulagdo: nos EUA foi prolongado o incentivo fiscal associados a energia
edlica (10 anos/PTC ou 30%/ITC) para projectos edlicos que iniciem
construgdo até Dez-13. Enquadramento regulatério modificado na
Roménia, com publicagio EGO, e em Espanha o RDL 9/2013 com
alteragGes para o sector renovavel.

*CAEs: nos EUA foram assegurados 1.200 MW CAE (200 MW em 2014), no
leildo de energia Brasileiro foram garantidos 116 MW, e em Italia foi
atribuida tarifa de 20 anos para desenvolvimento de 60 MW.

diminuiram 3% vs. 2012, reflectindo uma menor divida liquida (-6%) e o custo estavel da divida (5,2% em Dez-13).
Os ganhos em associadas cresceram €9M devido a sélida performance da ENEOP.

*0 Resultado Liquido em 2013 aumentou 7% face a 2012 para €135M, e o resultado liquido ajustado cresceu 8%
para €145M (ajustado pelos eventos ndo recorrentes em 2013, diferencas cambiais e ganhos de capital). Os
interesses ndo controldveis totalizaram €34M (+€24M vs. 2012) reflectindo a estratégia de rotagdo de activos
exectuada com Borealis, CTG e Fiera Axium.

*O Fluxo de Caixa Operacional subiu 5% vs. 2012 para €700M, o Capex atingiu €627M (+2%), os pagamentos a

*Rotagdo de Activos: conclusdo da venda de participagGes minoritarias a
CTG e execugdo de duas transac¢Ges de rotagdo de activos, através da
venda de minoritarios em parques edlicos em operagao a Fiera Axium e
Axpo Group. Em Dez-13 foi assinado um MdE com a CTG para venda de
participagao minoritaria na ENEOP.

*Dividendo: EDPR distribuiu dividendo bruto de €0,04/ac¢3o.

fornecedores de activos fixos associados ao imobilizado somou €178M e foi recebido um cash grant nos EUA
(5120M). Em 2013, a EDPR recebeu €402M relativos a estratégia de rotacdo de activos em Portugal a CTG (1513)
e nos EUA a Fiera Axium (4T13). Em Out-13, foi realizada uma transacgdo rotagdo de activos com a Axpo Group,
cuja liquidagdo ocorreu no 1T14. Em suma, a divida liquida diminuiu €23M vs. Dez-12.

*Em linha com a politica de dividendos actual, o Concelho de Administracdo ird propor em Assembleia Geral uma
distribui¢do de dividendos de €35M (€0,04/ac¢do), representando 26% do resultado consolidado.

-2-



Demonstragdes Financeiras Consolidadas

Nota: As demonstracoes financeiras apresentadas neste documento ndo sao auditadas.

Demonstracio de Resultados (€M)

Vendas de electricidade e outros
Proveitos com parcerias com investidores institucionais
Receitas

Outros proveitos operacionais
Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal

Outros custos operacionais

Custos Operacionais (liquido)

EBITDA
EBITDA/Receitas

Provisdes

Amortizagdes

Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais)
EBIT

Ganhos/(perdas) na alienagao de activos financeiros

Resultados financeiros

Ganhos/(perdas) em associadas

Resultados Antes de Impostos

Impostos sobre o rendimento

Resultado Liquido do Exercicio

Resultado Liquido (Accionistas EDPR)
Interesses nao controlaveis

2013

1.231,0
125,1
1.356,1

41,7
(262,8)

(66,6)
(121,3)
(408,9)

947,1
70%

(1,3)
(491,2)
18,5
473,2
(0,0)
(263,2)
15,9
225,8
(56,7)
169,1

135,1
34,0

2012

1.157,8
127,4
1.285,1

63,1
(261,8)
(62,7)
(86,2)
(347,6)

937,6
73%

0,0
(502,7)
15,2
450,1
2,8
(277,6)
6,8
182,1
(46,0)
136,0

126,3
9,8

A13/12

+6%
(2%)
+6%

(34%)
+0,4%

+6%
+41%
+18%

+1%
(3pp)

(2%)
+21%
+5%
(5%)
+133%
+24%
+23%
+24%

+7%
+248%

renovdveis

Activos (€M) 2013 2012

Activos fixos tangiveis (liquido) 10.359 10.537
Activos intangiveis & goodwill (liquido) 1.346 1.327
Investimentos financeiros (liquido) 72 57
Impostos diferidos activos 111 89
Inventarios 15 16
Clientes (liquido) 207 180
Outros devedores (liquido) 656 800
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 0,1 0,4
Depositos colaterais 80 49
Caixa e equivalentes 265 246
Total Activo 13.112  13.302
Capital Proprio (€M) 2013 2012

Capital + prémios de emissao 4.914 4.914
Resultados e outros reservas 623 384
Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 135 126
Interesses nao controlaveis 418 325
Total do Capital Proprio 6.089 5.749
Passivo (€M) 2013 2012

Divida financeira 3.692 3.874
Passivo com investidores institucionais 836 942
Provisdes para riscos e encargos 68 64
Impostos diferidos passivos 383 381
Proveitos diferidos de investidores institucionais 672 738
Credores e outros passivos (liquido) 1.370 1.555
Total do Passivo 7.022 7.553
Total do Capital Préprio e Passivo 13.112  13.302




Principais Dados Operacionais e de Receitas

renovdveis
MW EBITDA 2013 2012 A13/12 [ Capacidade por Remuneracao Precos de Venda Por MWh 2013 2012 A13/12
Europa 4,283 3.876 +407 EUA Spot 109 Europa €88,7 €94,2 (6%)
Amér. Norte 3.667 3.637 +30 Regulado EUA $48,6 $47,1 +3%
Brasil 84 84 - /CAE Brasil R$309,2 R$286,4  +8%
Total 8.034 7597  +437 2012 2013 Preco de Venda Médio €624 €635  (2%)
Factor Utiliz. 2013 2012 A13/12 [ Factor Utilizacao 2013 vs Média | Vendas de Electricidade e Outros (€M) 2013 2012 A13/12
Europa 28% 26% +2,0pp Europa 844,5 777,5 +9%
U 0 103%
EUA 32%  33% (0,7pp) 100% —_— EUA 3629 3555  +2%
. 91% .
Brasil 31% 31% (0,1pp) - Brasil 24,3 24,8 (2%)
® € @ %
Total 30% 29% +0,6pp - Total 1.231,7 1.157,8 +6%
GWh 2013 2012 A13/12 | GWh por Remuneracao Proveitos com Parcerias Institucionais (€M) 2013 2012 A13/12
Europa 9.527 8277  +15% EUA Spot [ 14% % Total 1251  127,4 (2%)
EUA 10.146 9.937 +2% Regulado 90%
/CAE Receitas 2013 2012 A13/12
Brasil 230 231 (1%) .
2012 2013 Receitas (€M) 1.356,1 1.285,1 +6%
Total 19.903 18.445 +8% Receitas por MW médio em operagao (€ milhares) 178,6 179,1 (0,3%)
*Nos ultimos 12 meses, a EDPR adicionou 437 MW a sua capacidade instalada EBITDA: 407 230 GWh, dado um recurso edlico ligeiramente inferior no periodo. Do total de electricidade
MW na Europa e 30 MW no seu primeiro projecto eélico no Canada. Em Dez-13, a EDPR produzida (19,9 TWh), 90% foi vendida através de CAEs ou enquadramentos regulatdrios
detinha 8,0 GW de capacidade EBITDA instalada com um perfil de baixo risco, dado que (86% em 2012), dando visibilidade sobre os fluxos futuros.
93% da carteira de activos é remunerada de acordo com enquadramentos de longo
prazo, estando apenas 7% expostos ao mercado grossista de electricidade nos EUA *0 prego médio caiu 2% vs. 2012 para €62/MWh devido ao menor prego na Europa (-6%) que
(embora parcialmente com coberturas de curto prazo). superou o aumento dos pregos nos EUA (+3% vs. 2012), no Brasil (+8%) e uma maior
contribuicdo da produgdo na Europa (48% em 2013 vs. 45% em 2012). Na Europa, a
*Em 2013, a EDPR atingiu um factor de utilizagdo de 30% (+0,6pp vs. 2012), beneficiando diminuicdo do preco médio (-6% vs. 2012) deveu-se ao menor preco em Espanha dado o fim
de um portfdlio diversificado, confirmando assim a sua posi¢do de lideranga na industria do Regime Transitdrio (anunciado em 2007), as alteragdes regulatdrias impostas em Fev-13
edlica e reforcando a qualidade superior dos seus parques edlicos. Na Europa a EDPR (modificando RDL 661) e ao ajustamento relativo a implementagdo futura do novo
atingiu um factor de utilizagcdo de 28%, +2pp face a 2012, dado o forte recurso edlico no enquadramento regulatorio (efeitos retroactivos desde Jul-13).
periodo (6% superior a média) em todas as regides. Nos EUA a EDPR atingiu um factor de
utilizagdo de 32% (33% em 2012) e no Brasil manteve-se estavel em 31%. *Em 2013, apesar da diminuigdo do preco médio de venda (-2% vs. 2012), as Vendas
aumentaram 6% para €1.232M, devido ao aumento da produgdo (+8% vs. 2012). Os
*A produgdo de electricidade aumentou 8% em 2013 para 19,9 TWh. A produc¢do na Proveitos com Parcerias Institucionais mantiveram-se estaveis, em moeda local, e em linha
Europa foi a principal fonte de crescimento (+15% vs. 2012), produzindo 9,5 TWh e com a evolugdo da produgado (-2% em euros devido ao impacto cambial).
representando 48% da producdo do periodo (45% em 2012). Nos EUA a geragdo de
electricidade totalizou 10,1 TWh durante 2013 (+2% vs. 2012), devido a maior capacidade *As receitas aumentaram 6% vs. 2012 para €1.356M e numa base unitaria por MW

instalada no periodo. No Brasil a produgdo da EDPR diminuiu menos de 1% vs. 2012 para mantiveram-se em €179m, espelhando métricas operacionais estaveis. -4 -



Principais Dados Financeiros

renovdveis
Receitas 2013 2012 A% *Em 2013, as receitas aumentaram 6% vs. 2012 para €1,4MM, suportadas pelo aumento da
Receitas (€M) 1.356,1 1.285,1 +6% 5 ; ; ; ; ; ; 0
Receitas por MW médio em operacio (€ milhares) 1786 1791 (0.3%) produgdo. Os custos operaaona.ls, exc?lm.ndo provel‘tc?s operaslonals., aumentaram 10% em
2013 (+€40M), para €451M, devido principalmente a introdugdo do imposto de 7% sobre as
Custos O oS M . vendas de electricidade em Espanha (€32M). Numa base recorrente, excluindo o efeito do
istoslOperacionais)islv) 2013 2012 A% imposto em Espanha e dos abates (€13M), os custos operacionais aumentaram 4% vs. 2012.
Outros proveitos operacionais 41,7 63,1 (34%) Numa base unitaria, os custos operacionais por MW e por MWh aumentaram 4% e 2%.
Fornecimentos e servicos externos (262,8) (261,8)  +0,4% Excluindo os impactos mencionados os custos por MW e MWh decresceram 2% e 4%,
Custos com pessoal (66,6) (62,7) +6% . . . .
Outros custos operacionais (121.3) (86.2) +41% respectivamente, evidenciando um forte controlo sobre os custos. A rubrica de Outros
Custos Operacionais (liquido) (408,9) (347,6) +18% proveitos operacionais totalizou €42M em 2013 (-€21M vs. 2012), espelhando o acordo, no
Récios custos operacionais - excl. outros proveitos operacionais 1T13, com um cliente nos EgA paraa reestrutur'agao dos vqlumgs cont'ratados de um (?AE de
Custos operacionais/MW médios em operag3o (€ milhares) 59,4 57,2 +4% longo prazo (€13M). A rubrica de outros proveitos operacionais considera €32M derivados
Custos operacionais/MWh (€) 22,6 22,3 +2% da reavaligdo de activos em 2012.

*Em 2013, os Fornecimentos e servigos externos (incluindo custos de O&M) juntamente com

Margem EBITDA L___EBITDA/ MW Médio em Operacdo | os Custos com o pessoal cresceram 2%, inferior ao aumento da capacidade média em

I
(%) €k

@ operagdo (+6% vs. 2012). Os Outros custos operacionais (maioritariamente impostos e
73.0% BB 13|0.7 1;4.8 rendas/locacdes a autoridades publicas) aumentaram em €35M (+41%), dos quais €32M
decorrem do imposto de 7% sobre as vendas em Espanha.

*0O EBITDA unitario médio por MW em operagdo, em 2013, foi de €125m (vs. €131m em
2012) dada a menor margem EBITDA face a 2012 (70% em 2013 vs. 73% em 2012), devido as

2012 2013 2012 2013 alteragdes regulatérias em Espanha.
. *Em 2013, o resultado operacional aumentou 5% para €473M, reflectindo a diminui¢do de 3%
EBITDA a EBIT (€M) 2013 2012 8% das amortizagBes liquidas (incluindo as imparidades registadas com projectos em
EBITDA 947,1 937,6 +1% desenvolvimento e a amortiza¢do dos proveitos diferidos por subsidios governamentais). Em
K::\)\élrst?;sgées (49(13% (5020,7(; (20/5 2013 o resultado antes de impostos foi impactado por €20M de imparidades,
’ ’ (o] . . . . .
Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 18,5 15,2 +21% maioritariamente relacionados com activos em Espanha.
0
EBIT 473,2 450,1 +5% *Os custos financeiros liquidos decresceram 5% vs. 2012. Os juros financeiros liquidos
) ) registaram um decréscimo de 3% vs. 2012, beneficiando de um menor volume de divida (-
Resultados Financeiros (€M) 2013 2012 A% 6%) e do custo estivel da mesma (5,2% em Dez-13). Os custos com Parcerias com
Juros financeiros liquidos (199,6) (205,0) (3%) Investidores Institucionais cairam 9% vs. 2012 e os custos capitalizados decresceram 1%. A
Custos com parcerias com investidores institucionais (60,8) (66,7) 29%3 rubrica de diferencas e derivados cambiais registou um impacto negativo (-€8M),
Custos capitalizados 15,6 15,7 1% T o
Diferencas cambiais & derivados cambiais ( (7’73 ( 5,? ( ) principalmente pela desvaloriza¢do do Zloty e do Leu.
Outros 10,7 27,2 61% o 0 ;
Resultados Financeiros 2632) (277°6) (5%) (0] Re'sultado Antes de Impostos cr'escelj| 24% em 2013 para €2?6M. Os impostos th?re lucros
totalizaram €57M em 2013, evidenciando uma taxa efectiva de 25% (beneficiando do
impacto de revalorizagdo da base tributaria dos activos em Espanha de €11M no 2T13). O
()
Resultados Antes de Impostos (€M) 2013 2012 A% aumento de €24M, vs. 2012, de resultado atribuidos a Interesses n3o controlaveis espelha a
Resultados Antes de Impostos 225,8 182,1 +24% estratégia de rotacdo de activos, e considera participagdes minoritarias da Borealis, CTG e
IRC e impostos diferidos (56,7)  (46,0) +23% Fiera Axium em parques edlicos da EDPR.
Resultado Liquido do Exercicio 169,1 136,0 +24%
Interesses ndo controlaveis (34,0) (9,8) +248% *Assim, o resultado liquido cresceu 7% em 2013 para €135M, ou numa base comparavel 8%
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 135,1 126,3 +7%

para €145M (ajustado pelos eventos ndo recorrentes, diferengas cambiais, ganhos de capital
e reavaliagdo fiscal). -5-



Base de Activos e Capex

renovdveis

q Em
Capacidade Instalada (MW) 2013 vs.2012 oo
Espanha 2.310 - -
Portugal 619 +4 2
Franca 322 +8 12
Bélgica 71 +14 -
Polonia 370 +180 10
Roménia 521 +172 -
Italia 70 +30 -
Europa 4.283 +407 24
EUA 3.637 - 200
Canada 30 +30 -
América do Norte 3.667 +30 200
Brasil 84 - -
MW EBITDA 8.034 +437 224
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity) 455 +66 31
MW EBITDA + Eolicas de Portugal 8.489 +502 255
Capex (€M) 2013 2012 A% Y3
Espanha 5 65 (92%) (60)
Portugal 10 9 +12% +1
Resto da Europa (RdE) 372 349 +6% +22
Europa 387 423 (9%) (36)
América do Norte 212 179 +19% +34
Brasil 25 9 +172% +16
Outros 3 0,6 +303% +2
Capex Total 627 612 +2% +15
Activos fixos tangiveis (€M) 2013 2012 A€
Activos fixos tangiveis (liquidos) 10.359 10.537 (178)
(+) Amortizagdes acumuladas 2.658 2.241 +417
(=) Activos fixos tangiveis (brutos) 13.017 12.778 +239
(-) Activos fixos tangiveis em fase de construgao 1.059 1.081 (22)
(=) Activos fixos tangiveis existentes (brutos) 11.958 11.697 +261
(-) Subsidios ao investimento 370 379 (9)
(=) Capital investido em activos existentes 11.588 11.318 +270

W Despesas com Investimento Operacional excluem "Cash Grant" nos EUA

*Em Dez-13, a EDPR geria uma carteira de activos de 8,5 GW repartidos por 10 paises, dos
quais 8,0 GW de capacidade consolidada integralmente e 455 MW através do consdrcio
Edlicas de Portugal (consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial).

*Nos Uultimos 12 meses, a EDPR adicionou 502 MW ao seu portfélio, dos quais 437 MW
consolidados integralmente e 66 MW (atribuiveis a EDPR) através do consorcio Edlicas de
Portugal. Do total de adigdes nos ultimos 12 meses (502 MW), 472 MW foram instalados na
Europa e 30 MW na América do Norte. Na Europa, foram instalados 180 MW na Polénia, 172
MW na Roménia (dos quais 12 MW de solar PV), 30 MW em ltalia, 14 MW na Bélgica, 8 MW
em Franga e 70 MW em Portugal (dos quais 66 MW no ambito do consdrcio Edlicas de
Portugal). Na América do Norte a EDPR adicionou, no 4T13, 30 MW no seu primeiro parque
edlico no Canada.

*Em Dez-13, a EDPR tinha 255 MW em construgdo, dos quais 253 MW de energia edlica
onshore e 2 MW de solar PV. Nos EUA, estavam em construcdo 200 MW relativos ao
projecto Headwaters, localizado no estado de Indiana. Na Europa, estavam em construcao
12 MW em Frang¢a, 10 MW na Poldnia, e em Portugal estavam 31 MW, atribuiveis a EDPR
através do consdrcio Edlicas de Portugal, e 2 MW de solar PV.

¢ 0 investimento operacional em 2013 atingiu €627M (+2% vs. 2012) reflectindo o aumento da
capacidade durante o periodo e os trabalhos efectuados nos parques em fase de construgao.
Do total de €627M de investimento operacional, €387M foram investidos na Europa (quase
na sua totalidade em projectos na Poldonia e na Roménia) e €212M na América do Norte,
maioritariamente nos EUA e no 4T13, para qualificar projectos para o programa de
incentivos fiscais "PTC".

*Em 2013, os Activos fixos tangiveis (liquidos) decresceram €178M vs. 2012 em resultado da
desvalorizagdo do délar americano no periodo. Os activos fixos tangiveis reflectem o total de
investimentos, incluindo investimento operacional (antes de subsidios ao investimento) e
Purchase Price Allocation (em resultado de transac¢Ges de M&A), incorridos com os activos
existentes, activos em construgdo e activos em desenvolvimento. Se excluidos os activos
fixos tangiveis em fase de construcdo e se ajustados pelo total de subsidios ao investimento
(nomeadamente, os cash grant recebidos nos EUA), o capital bruto investido nos activos
existentes totalizava €11,6 MM em Dez-13.



Fluxo de Caixa

renovdveis

Fluxo de Caixa (€M) 2013 2012 A 13/12 Diferencas cambiais e outros

EBITDA 947 938 +1%

Imposto corrente (93) (85) +9%

Juros financeiros liquidos (200) (205) (3%)

Ganhos em associadas 16 7  +121%

FFO (Funds from operations) 671 655 +2% +402

Juros financeiros liquidos 200 205 (3%) 627

Ganhos em associadas (16) (7) +121%

Outros ajustamentos e variagdes nao financeiras (112) (120) (7%)

VariagGes de fundo de maneio (42) (66) (36%)

Fluxo de Caixa Operacional 700 666 +5%

Investimentos operacionais (627) (612) +2%

Investimentos (financeiros)/desinvestimentos (47) (22) +110% -136

Variagdo de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado (180) 2 - +700 36

"Cash Grant" 91 5 -

Fluxo de Caixa Operacional liquido (63) 39 - 184

Venda de interesses ndo controlaveis e empréstimos accionistas 402 176 +129% -76

Recebimentos (pagamentos) com parcerias com invest. instit. (36) (15) (135%) -20 73

Juros financeiros liquidos (apds capitalizagGes) (184) (189) +3%

Dividendos (pagos)/recebidos (76) N _ Fluxo de Rotagdode Invest. Outras "Tax Equity" Juros Dividendos Cambio Redugdo /

Diferengas cambiais e outros (20) 22 - Caixa Activos Operacionais Activ. Financeiros e Outros (Aumento) da

Operacional de Invest. Liquidos Divida Liquida

Reducado / (Aumento) de divida liquida 23 33 (30%)

Em 2013, o Cash-Flow Operacional gerado foi de €700M, um crescimento de 5% face a *Em 2013, o Investimento operacional totalizou €627M. Outras actividades de

2012, demonstrando a capacidade de geracdo de fluxos de caixa dos activos em operacao. investimento ascenderam a €136M, contemplando maioritariamente o pagamento de

facturas a fornecedores de equipamento relacionado com alguns dos investimentos
Os principais movimentos de fluxo de caixa de 2013 s3o os seguintes: efectuados em periodos anteriores, e o recebimento de um cash grant (5120M) relativo
ao parque edlico Marble River (215 MW) instalado em 2012.

*0Os Fundos Gerados pelas Operaglc~>e§ (FFO) aulrr'1entaram face ao pelfl'OdO hc?mélogo para *Em 2013, a EDPR continuou a executar a estratégia de rotacdo de activos, obtendo os
€671M, resultando do EBITDA apds juros da divida, ganhos em associadas e impostos; fundos necessarios a estratégia de auto-financiamento e alcancando novas

*0 Fluxo de Caixa Operacional, ajustado por juros financeiros liquidos, componentes nio oportunidades de crescimento. Em Jun-13 a EDPR concluiu a venda de interesses nao
caixa (homeadamente receitas de parcerias institucionais nos EUA e abates) e liquido de controlaveis e empréstimos accionistas de parques edlicos em Portugal a CTG, e no 4T13
variacdes de fundo de maneio, totalizou €700M (+5% vs. 2012). a Fiera Axium, totalizando um encaixe de €402M. O encaixe relativo a transac¢do com a

Axpo Group, em Out-13, ocorreu no 1T14.

*Em 2013, o total de dividendos e distribuicGes de capital somou €76M, incluindo o
pagamento de dividendos aos accionistas da EDPR (€35M). As diferencas cambiais e
outros tiveram um efeito negativo, aumentando a Divida Liquida em €20M.

*A Divida Liquida decresceu €23M vs. Dez-12, para €3.283M, dada a capacidade de
geracdo de liquidez, reduzido risco e compromisso de uma estratégia de auto-

financiamento.
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Divida Liquida e Passivo com Investidores Institucionais

Divida Liquida (€M) 2013 2012 A€

Divida Financeira Nominal + Juros a liquidar 3.692 3.874 (182)
Depositos colaterais associados com divida (80) (49) +31
Divida Financeira Total 3.612 3.825 (213)
Caixa e equivalentes 265 246 +19
Empréstimos a empresas associadas e cash pooling 64 274 (210)
Activos financeiros detidos para negociagao 0,1 0,4 (0,3)
Caixa e Equivalentes 329 520 (191)
Divida Liquida 3.283 3.305 (23)
Divisao da Divida Liquida por Activos (€M) 2013 2012 A€

Divida liquida relativa a activos em operagao 3.042 3.023 +19
Divida liquida relativa a activos em construgao e desenv. 241 283 (42)
Divida Média (€M) 2013 2012 A%

Divida financeira média 3.857 4.019 (4%)
Divida liquida média 3.298 3.497 (6%)
Parcerias com Investidores Institucionais (EM) @ 2013 2012 A€

Passivo com Parcerias com Investidores Institucionais 836 942 (106)

*Em Dez-13 a divida financeira da EDPR totalizava €3,6 MM, inferior em €213M vs. Dez-12.
A divida liquida diminuiu €23M face a Dez-12, reflectindo a capacidade de gerac¢do de
liquidez e a venda de participa¢Ges minoritarias em parque edlicos da EDPR, como parte
da execucdo da estratégia de rotacdo de activos.

*Em 2013 a EDPR concretizou duas estruturas de project finance num total de €112M
relativas a 130 MW de capacidade instalada na Poldnia, diversificando as suas fontes de
financiamento a pregos competitivos.

*Em Dez-13, 76% do total da Divida Financeira da EDPR estava representada por
empréstimos junto do seu principal accionista — Grupo EDP — enquanto os empréstimos
bancarios somavam 24%. Face a Dez-12, a divida financeira junto do Grupo EDP diminuiu
em €182M e a divida contratada com institui¢Ges financeiras diminuiu em €139M. Em
2013, a divida financeira média diminuiu 6% face a Dez-12 beneficiando da liquidagdo
financeira das transacgOes de rotagdo de activos com a CTG e a Fiera Axium.

¢ passivo com Parcerias com Investidores Institucionais diminuiu para €836M (vs. €942M
em Dez-12), devido aos beneficios fiscais capturados pelos parceiros institucionais e a
depreciacdo do délar americano.

W iquido de beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores e a serem reconhecidos na DR no futuro.

| 2013: Divida Financeira por divisa | | 2013: Divida Financeira por tipo

| Custo médio da divida a Dezembro | I°/2013: Divida Financeira por maturidade |
(] (]
82%

5.2% 5.2%

9%

a% 3% 2%
— — I:l ——
Dez-12 Dez-13 2014 2015 2016 2017 22018

*Em Dez-13, 59% da divida financeira da EDPR estava denominada em Euros e 35% em
Délares Norte-Americanos, devido aos investimentos nos EUA. Os restantes 6% estdo
relacionados com divida em Zlotys Polaco e em Real Brasileiro.

* A EDPR continua a seguir uma estratégia de financiamento de taxa fixa de longo prazo,
procurando igualar o perfil da divida e dos seus Fluxos de Caixa Operacionais e
mitigando o risco de taxa de juro. Deste modo, 88% da divida financeira da EDPR esta
sob taxa fixa e 82% tem uma maturidade igual ou posterior a 2018.

*Em Dez-13 o custo médio da divida era de 5,2%, estavel face ao periodo homdlogo,
reflectindo o perfil de divida de longo prazo da EDPR.
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Europa

renovdveis
Capacidade Instalada | Factor de Utilizac3o Producdo 2013 2012 A13/12
MW %
Receitas 844,55 7775  +9%
3.876 4.283 o 28% Outros proveitos operacionais 12,2 46,5 (74%)
26% Fornecimentos e servicos externos (141,9) (125,1)  +13%
Custos com pessoal (25,5) (24,5) (4%)
Outros custos operacionais (80,4) (41,0) -
Custos Operacionais (liquidos) (235,7) (144,1) +64%
EBITDA 608,8 633,4 (4%
EBITDA/Receitas 72,1%  81,5% (9pp
2012 2013 2012 2013 -
Provisdes (0,2) 0,0 -
Amortizacbes (251,2) (260,1) (3%)
Amortizacdo do proveito diferido (subsidios governamentais) 1,1 1,1 (2%)
Producio | Preco Médio de Venda
GWh €/MWh EBIT 358,6 374,4 (4%)
9,527 l Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos oper. 2013 2012 A13/12
8,277 94.2 88.7
’ Opex/MW médio em operagao (€ milhares) 64,0 52,9 +21%
Opex/MWh (€) 26,0 23,0 +13%
Trabalhadores 2013 2012 A13/12
2012 2013 2012 2013
Total Europa 467 393 +19%

*Na Europa, em Dez-13, a capacidade instalada da EDPR somava 4.283 MW, reflexo da
adicdo de 407 MW no ano dos quais 234 MW foram instalados no 4T13. Em 2013 a EDPR
instalou 403 MW no Resto da Europa e 4 MW em Portugal. Adicionalmente, foram
instalados 66 MW atribuiveis a EDPR no ambito do consdrcio edlicas de Portugal
(consolidado por método de equivaléncia patrimonial).

*Em 2013, a EDPR atingiu um factor de utilizacdo de 28%, +2pp vs. 2012, reflexo do forte
recurso edlico no periodo (6% acima da média). Espanha e Portugal atingiram um factor
de utilizagdo de 29% (27% em 2012), devido ao notdrio desempenho no 1T13 e 4T13, e
os restantes paises da Europa atingiram um factor de utilizagdo de 25% (24% em 2012).

*No periodo, a electricidade produzida aumentou 15% face a 2012, para 9,5 TWh,
impulsionada pelo forte crescimento da produgdo em todas as regides da Europa. Em
2013 a produgdo na Europa atingiu 48% do total da EDPR (45% em 2012), consequéncia
de um maior recurso edlico na Peninsula Ibéria e do aumento de capacidade nos
restantes paises.

*Em 2013, o prego médio de venda diminuiu 6% para €89/MWh (€94/MWh em 2012)
dada a diminuigdo do preco médio em Espanha (-9% vs. 2012, incluindo o ajustamento
de €17M nas vendas relaccionados com o impacto retroactivo do enquadramento
regulatdrio anunciado em Jul-13 e actualmente pendente de aprovagao), juntamente

com o prego médio inferior em Portugal (-3% vs. 2012, com numero de horas anuais de
utilizagdo acima da média) e no Resto da Europa (-2% vs. 2012).

¢ As receitas em 2013 somaram €844M (+9% vs. 2012 ou +€67M) resultado do aumento da
producdo que superou o efeito do preco médio de venda inferior face a 2012 (-6%). A
variagdo da receita foi resultado do aumento das receitas no RdE (+€34M), em Espanha
(+€18M) e Portugal (+€11M). Em detalhe, o aumento da receita foi impulsionado pela
maior produgdo (+123M vs. 2012) que superou o efeito do menor prego médio de venda
(-€57M vs. 2012).

*No periodo, os Custos Operacionais (liquidos) totalizaram €236M (+€92M vs. 2012)
devido ao crescimento em 30% dos Custos operacionais e decréscimo dos Outros
proveitos operacionais (-€34M vs. 2012). O aumento dos custos operacionais reflecte o
imposto de 7% sobre as vendas de electricidade introduzido em Espanha em Jan-13
(€32M em 2013). Excluindo este imposto e os abates do periodo, os custos operacionais
diminuiram 3% por MWh vs. 2012. A rubrica Outros Proveitos diminuiu em €34M vs.
2012 devido a €32M registados em 2012 relativos a revalorizacdo de activos.

*O EBITDA na Europa em 2013 diminuiu 4% face a 2012, atingindo €609M, com uma
margem EBITDA de 72%, impactado em €71M face as alteragdes cumulativas na
regulagdo em Espanha.
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Europa: Espanha

renovdveis

Enquadramento Regulatdrio

Capacidade Instalada (MW) 2013 2012 A13/12
Total MW 2.310 2.310 -
Factor Médio de Utilizagio (%) 2013 2012 A13/12
Factor Médio de Utilizagdo 29% 27%  +3pp
Electricidade Produzida (GWh) 2013 2012 A13/12
Total GWh 5.802 5.106 +14%
Prego Médio (€/MWh) 2013 2012 A13/12
Preco Médio 80,0 87,7 (9%)
Sumario DR - incluindo cobertura de precos (€M) 2013 2012 A13/12
Receitas 463,0 445,0 +4%
Custos operacionais (liquidos) (142,5) (98,5) (45%)
EBITDA 320,5 346,5 (8%
EBITDA/Receitas 692% 77,9%  (9pp

RDL 2/2013

Aplicagdo: Obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2013 para todos os activos remunerados de
acordo com o RD 661/2007, removendo a opgdo de Tarifa Varidvel e alterando o indice de
actualizagdo anual.

Tarifa Fixa: Primeiros 20 anos: €81,247/MWh. Apds o ano 20: €67,902/MWh.

Actualizacao anual: Inflagdo anual excluindo produtos energéticos e bens alimentares, bem
como impacto de alteragdo de impostos menos um factor "x" (50pb).

RDL 9/2013
Revoga o RD 661/2007 a partir de 13 de Julho de 2013 (RDL 2/2013 deixa de ser aplicavel
guando o novo mecanismo entrar em vigor).

Altera o regime remuneratdrio para as energias renovaveis, incluindo a extingdo da
remuneracgdo recebida por energia reactiva - até €3,5/MWh.

Define principios ao determinar o retorno como a soma do rendimento das Obrigagdes a 10
anos de Espanha mais 300pb.

Legislacao secundaria com parametros padrdo disponiveis para consulta e pendente de
aprovagao.

*Em Espanha, a capacidade instalada em Dez-13 somava 2.310 MW, estavel face a Dez-12.
No 1513, toda a energia edlica produzida em Espanha era remunerada de acordo com o
regime de tarifa fixa segundo o RD661/2007. Em Jul-13 o Governo Espanhol anunciou o
RDL 9/2013, com alteracdes no enquadramento regulatdrio das energias renovaveis. O
novo mecanismo esta disponivel para consulta, porém o enquadramento carece de
aprovacdo (ver tabela). Em Espanha, as alteracdes regulatdrias que ocorreram em 2013
tiveram um impacto cumulativo no EBITDA de -€71M, incluindo o ajustamento de €17M
(nas vendas) relativo as alteragdes no enquadramento regulatorio introduzido em Jul-13
e cuja aprovagdo se encontra pendente.

*Em 2013, a EDPR atingiu um factor de utilizagdo de 29% (vs. 27% em 2012), obtendo uma
vez mais um factor de utilizagdo superior a média do mercado (+2pp), provando assim
que os seus activos beneficiam de um prémio de qualidade baseado em vantagens
competitivas. No periodo, a electricidade produzida pela EDPR aumentou 14% vs. 2012
para 5,8 TWh, suportado por um maior recurso edlico e capacidade média instalada
superior.

*Em resultado das alteragGes do esquema remuneratério em Espanha, pré-anunciado em
2007, e das alteragbes introduzidas desde o inicio de 2013, incluindo o ajustamento
relativo as alteragbes da remuneragdo dos activos renovaveis, o preco médio realizado
em 2013 foi 9% inferior face a 2012 (€80/MWh vs. €88/MWh).

*Em 2013 as receitas aumentaram 4% face a 2012 atingindo os €463M (+€18M), com o
aumento da producdo (+14% vs. 2012) a superar o menor preco médio de venda (-9% vs.
2012). O aumento dos Custos operacionais foi fortemente influenciado pela introducéo
do imposto de 7% sobre as receitas que totalizou €32M em 2013.

*Em suma, o EBITDA em 2013 atingiu €320M, diminuindo 8% vs. 2012, com uma margem
EBITDA de 69% penalizada pelas alteragdes regulatérias.
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Europa: Portugal

renovdveis

Capacidade Instalada (MW) 2013 2012 A13/12
MW EBITDA 619 615 +4
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity) 455 390 +66
Factor Médio de Utilizagdo (%) 2013 2012 A13/12
Factor Médio de Utilizagdo 29% 27%  +3pp
Electricidade Produzida (GWh) 2013 2012 A13/12
GWh 1.593 1.444 +10%
Prego Médio (€/MWh) 2013 2012 A13/12
Preco Médio Final 99,3 101,8 (3%)
Sumario DR (€M) 2013 2012 A13/12
Receitas 160,5 149,3 +7%
Custos operacionais (liquidos) (31,0) (30,7) +1%
EBITDA 129,4 118,7 +9%
EBITDA/Receitas 80,7%  79,5%  +1lpp

*Em Portugal, a EDPR possui dois grupos de activos com diferentes enquadramentos
remuneratdrios: i) 619 MW (+4 MW vs. 2012) remunerados de acordo com o antigo
regime tarifario (tarifa regulada por 15 anos + 7 anos resultante do acordo celebrado, em
Set-12, entre o Governo Portugués e sector de energia edlica); e ii) 455 MW (+66 MW vs.
2012) de capacidade consolidada pelo método de equivaléncia patrimonial através da sua
participagdo de 40% no consércio Edlicas de Portugal, cuja remuneragdo foi definida
através de um processo competitivo (detalhes na tabela “Enquadramento Regulatério”).

*Em 2013, a EDPR registou um factor de utilizagdo de 29% (+3pp vs. 2012), devido ao
elevado recurso edlico no periodo. A electricidade produzida durante o ano aumentou
10% face a 2012, para 1.593 GWh.

Enquadramento Regulatdrio

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois conjuntos de parametros aplicaveis
consoante a data de entrada em funcionamento do parque edlico. Componentes da férmula
de remuneragdo: i) investimentos evitados em sistemas de produgdo alternativos; ii) custos de
O&M de sistemas de producgdo alternativos; iii) valorizagdo das emissdes de CO2 evitadas; e,
iv) indexagdo ao IPC.

Antes DL 33A/2005 Depois DL 33A/2005
Aplicagdo: Parques edlicos licenciados até Aplicagdo: Parques edlicos licenciados
Fevereiro de 2006 (antes do concurso depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
competitivo de 2006). apenas ao concurso competitivo de 2006).

Evolugdo: IPC; a remuneragdo é actualizada Evolugdo: IPC; a remuneracdo é constante,
desde a publicacdo da lei. em termos nominais, até ao 12 ano de
Duragao: 15 anos desde a publicagdo do DL operagao.

33A/2005. Duragdo: 33 GWh de produgdo (por MW)
Extensao de duragdo: por 7 anos com preco até um limite de 15 anos. Apds, pool +
de mercado minimo (€74/MWh) e maximo certificados verdes, se aplicavel.

(€98/MWh) definidos.
Indexacao as horas de operagao: sim.

Todos os parques eolicos que contribuem para o EBITDA de Portugal sao remunerados sob o
antigo modelo de remuneracao

Capacidade Eolicas de Portugal remunerada sob o novo modelo de remuneragao

*Em 2013, o preco médio de venda em Portugal diminuiu 3% vs. 2012, para €99/MWh,
espelhando a correlagdo negativa existente entre o preco de venda e as horas anuais de
utilizacdo. No periodo, o aumento da producdo mais do que compensou a diminuicdo do
preco médio de venda, reflectindo-se no aumento das receitas (+7% vs. 2012).

*Seguindo a tendéncia das receitas (€160M ou +7% face a 2012) também o EBITDA
aumentou para €129M (9% face a 2012), com uma margem EBITDA de 81%.

*Em 2013, a actividade da EDPR em Portugal representa 13% do total da capacidade
instalada e 13% do EBITDA.

*Em Jun-13, a EDPR concluiu a venda de 49% da participagdo accionista e 25% dos
empréstimos accionistas na EDPR Renovaveis Portugal, a CTG, por um valor final de
€368M. Em Dez-13, a EDPR assinou um Memorando de Entendimento com a CTG que
prevé a alienagdo de 49% da participagdo accionista e suprimentos detidos directa ou
indirectamente pela EDPR Europa no consorcio ENEOP - Edlicas de Portugal.
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Europa: Resto da Europa

renovdveis

Capacidade Instalada (MW) 2013 2012 A13/12
Franca 322 314 +8
Bélgica 71 57 +14
Poldnia 370 190 +180
Roménia 521 350 +172
Italia 70 40 +30
Total MW 1.353 951 +403
Factor de Utilizacao (%) 2013 2012 A13/12
Franca 25% 26% (1 pp)
Bélgica 23% 25% (1 pp)
Poldnia 24% 26% (2 pp)
Roménia 24% 21% +3 pp
Italia 25% - -
Factor Médio de Utilizacao 25% 24% +0,3 pp
Electricidade Produzida (GWh) 2013 2012 A13/12
Franca 689 693 (0%)
Bélgica 116 123 (5%)
Poldnia 541 435 +24%
Roménia 702 476 +47%
Italia 83 - -
Total GWh 2.132 1.727 +23%
Sumario DR (€M) 2013 2012 A13/12
Receitas 217,4 183,0 +19%
Custos operacionais (liquidos) (56,5) (10,9) +418%
EBITDA 160,9 172,1 (6%)
EBITDA/Receitas 74,0%  94,0% (20 pp)

*No Resto da Europa, em Dez-13, a capaciade instalada era de 1.353 MW, um aumento de
403 MW face a Dez-12. Nos ultimos 12 meses, a nova capacidade foi instalada com a
seguinte distribuicdo: 180 MW na Poldnia, 172 MW na Roménia (dos quais 160 MW
referentes a energia edlica e 12 MW referentes a solar PV), 30 MW em ltalia, 14 MW na
Bélgica e 8 MW em Franga. Em Dez-13, a capacidade da EDPR encontrava-se dispersa pela
Roménia (521 MW), Poldnia (370 MW), Franca (322 MW), Bélgica (71 MW) e Italia (70
MW). No fim do periodo, a EDPR possuia em constru¢do 12 MW em Franca e 10 MW na
Poldnia.

*Em 2013, o factor médio de utilizagdo atingiu os 25% (vs. 24% em 2012) beneficiando do
melhor desempenho da Roménia (+3pp face a 2012) e da contribuicdo de Itdlia, que
contrariaram o menor recurso edlico na Poldnia, Bélgica e Franga. Em 2013 a producdo
aumentou 23% face a 2012 atingindo 2,1 TWh, impulsionada pelo forte aumento da
producdo na Roménia (+47% vs. 2012) e Poldnia (+24% vs. 2012) e pela maior capacidade
instalada no periodo.

Enquadramento Regulatdrio

Franca
Tarifa fixa, estavel durante 15 anos. Primeiros 10 anos: €82/MWh; indexados a inflagdo e sujeitos a
um factor X até ao inicio da operagdo. Anos 11 a 15: dependendo do factor de utilizagdo os parques
edlicos recebem €82/MWh as 2.400 horas, descrescendo para €28/MWh as 3.600 horas.

Bélgica
Preco de mercado + certificados verdes (CV). CV com pregos maximos e minimos para Wallonia
(€65/MWh-€100/MWh) e Flandres (€80/MWh-€125/MWh). Opgdo para negociar CAE de LP.

Poldnia
Preco de mercado + CV. Opg¢do de escolha de preco regulado de electricidade (PLN201,4/MWh em
2013) a cada 12 meses. As Distribuidoras tém penalizagdo por incumprimento da obrigagdo de CV
(PLN297,4/MWh em 2013). Opg¢do para negociar CAE de longo prazo.

Roménia
Preco de mercado + CV. Energia edlica 2 CV por MWh até 2017 e 1 CV a partir de 2018 até prefazer
15 anos; Solar: 6 CV por MWh durante 15 anos. Valor dos CV 2013 é estabelecido em euros: minimo
€28,9 / maximo €58,8.
Italia

Até 2015, prego de mercado + CV. GSE tem a obrigagdo de comprar CV de acordo com 0,78 x
(€180/MWh - "P-1" (média preco mercado ano anterior)). A GSE estabeleceu para 2013 o valor do
CV em €80,3). A partir de 2016, preco de mercado + (incentivo = 1 x (€180/MWh - "P-1" ) x 0,78).

Preco Médio (€/MWh) 2013 2012 A13/12
Franca 90,2 88,8 +1%
Bélgica 112,0 112,0 (0%)
Polénia 95,6 102,2 (6%)
Roménia 121,1 137,1 (12%)
Italia 137,6 - -
Preco Médio 104,8 107,2 (2%)

*Em 2013, o preco médio diminuiu 2% vs. 2012 para €105/MWh (€107/MWh em 2012)
impactado pelo menor prego dos certificados verdes, devido a incerteza gerada no
processo de aprovagdo pelo Governo da Roménia da Portaria Governamental de
Emergéncia 57/2013. Em conformidade (comunicado de 11-Jun-13) a EDPR ira contabilizar
o CV restricto (1 CV edlico; 2 CVs solar), como um activo no momento da sua produgao.
Na Poldnia o menor preco de mercado da energia e dos CVs repercutiu-se num menor
preco médio (-6% vs. 2012). Em Francga e Bélgica os pregos permaneceram estaveis.

¢ As receitas aumentaram em 19% vs. 2012, totalizando €217M, impulsionadas pela maior
produgdo (+23% vs. 2012) que compensou o menor preco médio. O EBITDA atingiu os
€161M, resultando numa margem de 74% sobre as Receitas. O EBITDA ajustado (pelos
eventos ndo recorrentes de 2012 e 2013) aumentou em 13% para €158M, principalmente
pelo ajustamento de 2012 relativo a reavaliagdo dos activos.

*Em Out-13 a EDPR vendeu a Axpo Group uma participa¢do accionista de 49% numa
carteira de parque edlicos com uma capacidade instalada de 100 MW em Franga. A
liguidagdo da transac¢do ocorreu no 1T14.
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EVA

renovdveis

Capacidade Instalada | Factor de Utilizacao

- g e

3.637 3.637 33% 32%
2012 2013 2012 2013
Produciao | Preco Médio de Venda @
GWh S/MWh I
9,937 10,146 S 48.6

2012 2013 2012 2013

*Em Dez-13, a capacidade instalada da EDPR nos EUA totalizava 3,6 GW, estavel face a
Dez-12. A EDPR possui actualmente 3,1 GW remunerados de acordo com contratos a
longo prazo, representando 84% do total da sua capacidade instalada no pais (vs. 79% a
Dez-12).

*No 4T13, a EDPR instalou o seu primeiro projecto edlico no Canada. O parque edlico
South Branch estd localizado no Ontdrio e tem 30 MW de capacidade instalada,
possuindo uma tarifa de regime fixo a 20 anos atribuida pela Autoridade Energética do
Ontario.

*Nos EUA, em 2013, a EDPR alcangou um factor de utilizagdo de 32% (vs. 33% em 2012),
devido ao menor recurso edlico no 1T13 vs. 1T12. No 4T13, a EDPR atingiu um factor de
utilizagdo de 35% (34% no 4T12).

*A producdo nos EUA aumentou em 2% face a 2012 atingindo 10,1 TWh, com a
capacidade instalada nos ultimos 12 meses a compensar o menor factor de utilizacdo face
ao periodo homalogo.

WExcluindo proveitos relacionados com investidores institucionais.
Nota: Taxa cambial média em 2013 foi 1,33 $/€. Taxa cambial a Dez-13 foi 1,38 $/€.

Demonstracao de Resultados (USSM) 2013 2012 A13/12
Vendas de electricidade e outros 482,0 456,7 +6%
Proveitos com parcerias com investidores institucionais 166,1 163,6 +2%

Receitas 648,1 620,4 +4%
Outros proveitos operacionais 41,2 25,4 +62%
Fornecimentos e servicos externos (148,9) (149,6) (0%)
Custos com pessoal (37,9) (37,3) +2%
Outros custos operacionais (52,6) (50,8) +4%

Custos Operacionais (liquidos) (198,3) (212,2) (7%)

EBITDA 449,9 408,1 +10%
EBITDA/Receitas 69,4%  658%  *4pp

Provisdes (1,5) - -

AmortizagGes (302,5) (299,9) +1%

Amortizacdo dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 23,1 18,1 +27%

EBIT 168,9 126,3 +34%

Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos oper. 2013 2012 A13/12

Opex/MW médio em operagdo ($ milhares) 65,8 68,1 (3%)

Opex/MWh (S) 23,6 23,9 (1%)

Trabalhadores 2013 2012 A13/12

Total EUA 298 251 +19%

*Em 2013, o preco médio de venda nos EUA aumentou 3% face ao periodo homdélogo para
$49/MWh, impulsionado pelo aumento do preco médio dos contractos CAE face a 2012
(+2%) e um menor peso do mercado grossista no total da producdo (-22% vs. 2012).

*Nos EUA as receitas da EDPR aumentaram 4% vs. 2012, devido ao aumento do prego
médio de venda (+3% face a 2012) e maior produgdo face ao periodo homdlogo (+2%).
Os Custos operacionais liquidos diminuiram 7% vs. 2012, para $198M, devido a evolucdo
da rubrica de Outros proveitos operacionais que reflecte o impacto da reestruturagao dos
volumes contratados num CAE de 200 MW (+$18M; volumes passaram de 100% para
80% da produgdo). Os custos operacionais por MW diminuiram 3% vs. 2012,
evidenciando a eficiéncia das métricas operacionais da EDPR e o controlo sobre os custos.

*Em suma, o EBITDA aumentou 10% face a 2012, atingindo os $450M, representando uma
margem EBITDA de 69%.

*Em Set-13, a EDPR vendeu a Fiera Axium uma participagdo accionista de 49% do capital
de um parque edlico no estado de Oregon, com capacidade instalada de 97 MW.
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EDPR EUA: Capacidade Instalada nos 2013 por Mercado (MW) Factor de Utilizacao (%) 2013 2012 A13/12
Washington  \innesota lowa lllinois . Oeste 29% 26%  +3pp
Indiana Centro 37% 37% (0 pp)

Este 28% 30% (2 pp)

~ Factor Médio de Utilizacao 32% 33% (1 pp)

= New York

7 & Electricidade Produzida (GWh) 2013 2012 A 13/12

- Oeste 1.018 919 +11%

Centro 4.744 4,774 (1%)

Este 4.385 4.243 +3%

Total GWh 10.146 9.937 +2%

) Y Electricidade Produzida por Tipo de Contrato (GWh) 2013 2012 A13/12

@ > <> CAE/Cobertura de prego 8.172  7.409 +10%
- @ — CAE/Cobert. Mercado 1.974 2528  (22%)
NG - ) ——— o,
40 > C \569/) Mercado Total GWh 10.146 9.937 +2%

- T Preg¢o Médio por Tipo de Contrato (S/MWh) 2013 2012 A13/12

Sistema Remuneratdrio

Preco me:d!o CAE/Cobertura de prego 52,6 51,7 +2%
Electricidade + Certificados Verdes + Incentivos Fiscais Preco medio de mercado 31,9 31,2 +2%

PTC, ITC (30% do investimento) ou Cash
Grant por substituicdo de ITC

ou e
MACRS (amortiza¢Ges de 95% do activo

ao longo dos primeiros 5 anos)

CAE longo-prazo

Preco Energia + REC

*Em Dez-13, a EDPR possuia 3,6 GW instalados nos EUA, dispersos por 11 Estados: 1.784
MW na regido Este, 1.452 MW na regido Centro e 401 MW na regido Oeste

O factor médio de utilizagdo em 2013 foi de 32%, -1pp face ao periodo homdlogo, devido
ao menor recurso edlico no 1T13 vs. 1Q12. Por regido, o factor de utilizagdo na regido
Este foi de 28% (-2pp face a 2012), na regido Oeste 29% (+3pp vs. 2012) e manteve-se
manteve-se estavel no Centro (37%).

*No seguimento dos acordos CAE celebrados em periodos anteriores, a producdo de
electricidade contratada através de CAE/Cobertura aumentou 10% face a 2012,
representando 81% da producdo nos EUA em 2013 (75% em 2012). A produgdo exposta
ao mercado grossista diminuiu 22% face a 2012.

Preco Médio Final 48,6 47,1 +3%

Incentivo Fiscal 2013 2012 A13/12
MW sob PTC (Estrutura Tax Equity) 2.123 2.123 -
MW sob Cash Grant Flip (Estrutura Tax Equity) 500 500 -
MW sob Cash Grant 1.014 1.014 -
Proveitos de Parcerias c/ Investidores Instititucionais (USSM) 166,1 163,6 +2%

*0 preco médio de venda dos contratos sob acordos CAE/Cobertura aumentou 2% face a
2012, para $53/MWh, resultado do aumento gradual dos precos contratados e da
contribui¢cdo dos novos acordos CAE/Cobertura no periodo. Os precos de venda para a
producao exposta ao mercado grossista aumentaram 2% vs. 2012, beneficiando da
recuperacdo do preco grossista do gas ($3,73/MMBtu em 2013 vs. $2,75/MMBtu em
2012).

*Os Proveitos de Parcerias com Investidores Institucionais somaram $166M (+2% vs.
2012), em linha com a produgdo da capacidade sob o incentivo fiscal de PTC. Os projectos
com cash grant beneficiam de menores custos de depreciagdo, registados na DR como
amortizagdo de proveitos diferidos ($23M em 2013, +27% face a 2012).
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Capacidade Instalada [ Factor de Utilizacdo Demonstracido de Resultados (RSM) 2013 2012 A13/12
MW %
@ Receitas 69,7 62,1 +12%
: l l Outros proveitos operacionais - - -
84 84 o 31% Fornecimentos e servigos externos (22,5) (15,5) +45%
31% ° Custos com pessoal (3,3) (3,1) +7%
Outros custos operacionais (2,5) (2,0) -
Custos Operacionais (liquidos) (28,2) (20,6) +37%
EBITDA 41,4 41,5 0%
EBITDA/Receitas 59,5% 66,9% (7 pp
2012 2013 2012 2013 .
Provisdes (0,1) - -
AmortizagGes (18,4) (15,9) +16%
Amortizacao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) - - -
Producio | Preco Médio de Venda EBIT 23,0 25,7  (11%)
GWh RS/MWh
| ~— v Récios eficiéncia - excluindo outros proveitos 2013 2012 A13/12
231 230 286.4 309.2 D
Opex / MW médio em operagao (RS milhares) 336,7 244,8 +38%
Opex / MWh (RS) 122,8 88,9 +38%
Trabalhadores 2013 2012 A13/12
2012 2013 2012 2013
Total Brasil 23 21 +10%
*Em Dez-13, a capacidade instalada da EDPR no Brasil ascendia a 84 MW, estando *0 preco médio de venda no Brasil, em 2013, aumentou 8% para R$309/MWh, reflectindo
inteiramente ao abrigo de programas de incentivo para o desenvolvimento de energias a actualizagdo do prego nos contractos CAE de acordo com o ajustamento da inflagdo.
rTnOV?Yg'Sa Estesd przgra:jmas for;gcem contratczjs cif |0ng:|) prafzo par,a ? venc-ja’ d-a *As receitas da EDPR no Brasil aumentaram 12% face ao periodo homdlogo para RS70M,
ZeCt”C' ade prc_)d u;' a yrante anos, gerando fluxos de caixa estaveis e visivels devido a evolucdo positiva do preco médio de venda. No periodo, os fornecimentos e
urante toda a vida do projecto. servigos externos foram impactados por eventos ndo recorrentes com repercussdes
*Em 2013, a electricidade produzida pela EDPR no Brasil diminuiu 1% face ao periodo negativas nos Custos operacionais liquidos. Em 2013, o EBITDA no Brasil manteve-se
homoélogo, para 230 GWh, devido a ligeira diminuicdo do factor de utilizagdo médio no estavel face a 2012 (R$41M em 2013), e a margem EBITDA foi de 59%.
{ 0,
periodo (31% em 2013). *No ambito dos leildes de energia no Brasil, foram atribuidos a EDPR um total de 236 MW

(120 MW em Dec-11 e 116 MW em Dez-13) de capacidade edlica através de contratos
CAEs a 20 anos, reforcando a presenca num mercado de baixo risco, com fortes

perspectivas de crescimento e um recurso edlico atractivo.

Nota: Taxa cambial média em 2013 foi 2,87 SR/€. Taxa de cambio a Dez-13 foi 3,26 SR/€.
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Dados Trimestrais 4T12 1713 2T13 3T13 4713 A Anual A Trimestral
MW EBITDA
Europa 3.876 3.952 4.038 4.050 4.283 +10% +5,8%
EUA 3.637 3.637 3.637 3.637 3.667 +1% +0,8%
Brasil 84 84 84 84 84 - -
EDPR 7.597 7.673 7.759 7.770 8.034 +6% +3,4%
Factor Médio de Utilizagao
Europa 28% 36% 26% 21% 31% +3 pp +11 pp
EUA 34% 36% 35% 21% 35% +1 pp +14 pp
Brasil 36% 29% 25% 30% 42% +5 pp +12 pp
EDPR 31% 36% 30% 21% 33% +2 pp +12 pp
GWh
Europa 2.299 2.874 2.126 1.781 2.746 +19% +54%
EUA 2.733 2.829 2.790 1.692 2.836 +4% +68%
Brasil 67 52 46 55 77 +15% +41%
EDPR 5.100 5.755 4.962 3.528 5.659 +11% +60%
Tarifa/Prec¢o de Venda
Europa (€/MWh) 91,8 94,7 94,0 88,4 78,7 (14%) (11%)
EUA (S/MWh) (1) 47,3 48,3 46,3 52,7 47,1 (0%) (11%)
Brasil (RS/MWh) 290,8 307,9 309,9 310,9 308,5 +6% (1%)
Preco Médio da Carteira (€/MWHh) (1) 61,5 66,3 63,5 63,6 56,8 (8%) (11%)
Receitas (€M)
Europa 211 271 200 157 216 +2% +37%
EUA 131 137 136 85 130 (1%) +53%
Brasil 7 6 5 5 8 +7% +40%
EDPR 349 415 341 247 353 +1% +43%
EBITDA (€M)
Europa 194 215 140 99 156 (20%) +58%
EUA 73 115 96 49 78 +7% +60%
Brasil 5 4 3 2 5 (2%) +119%
EDPR 263 327 233 148 239 (9%) +62%
EBITDA/Receitas
Europa 92,2% 79,1% 69,9% 62,6% 72,2% (20 pp) +10 pp
EUA 55,6% 83,9% 70,8% 57,7% 60,3% +4,7 pp +3 pp
Brasil 70,7% 64,7% 63,5% 41,8% 65,3% (5 pp) +24 pp
EDPR 75,3% 78,9% 68,4% 59,7% 67,8% (8 pp) +8 pp
Resultado Liquido EDPR (€M) 34 90 39 (27) 34 (1%) n.a.
Capex (€M)
Europa 292 24 60 71 232 (20%) +227%
EUA 46 13 5 52 142 +206% +170%
Brasil 6 0 1 6 18 +174% +194%
EDPR 345 38 66 130 392 +14% +202%
Divida Liquida (€M) 3.305 3.507 3.042 3.194 3.283 (1%) +3%
Passivo com parcerias com investidores instit. (€M) 942 950 906 875 836 (11%) (4%)

WExclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais.
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EDPR: Demonstracdo de Resultados por Regido

2013 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Aj. Consolidado
Vendas de electricidade e outros 844,5 362,9 24,3 (0,7) 1.231,0
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 125,1 - - 125,1

Receitas 844,5 488,0 24,3 (0,7) 1.356,1
Outros proveitos operacionais 12,2 31,0 - (1,5) 41,7
Fornecimentos e servigos externos (141,9) (112,1) (7,8) (0,9) (262,8)
Custos com pessoal (25,5) (28,6) (1,1) (11,3) (66,6)
Outros custos operacionais (80,4) (39,6) (0,9) (0,4) (121,3)

Custos Operacionais (liquidos) (235,7) (149,3) (9,8) (14,1) (408,9)

EBITDA 608,8 338,7 14,4 (14,8) 947,1
EBITDA/Receitas 72,1% 69,4% 59,5% n.a. 69,8%

Provisbes (0,1) (1,2) (0,0) 0,0 (1,3)

Amortizacbes (251,2) (227,8) (6,4) (5,7) (491,2)

Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) ) 17,4 - - 18,5

EBIT 358,6 127,1 8,0 (20,6) 473,2

2012 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Aj. Consolidado
Vendas de electricidade e outros 777,5 355,5 24,8 (0,0) 1.157,8
Proveitos com parcerias com investidores institucionais - 127,4 - - 127,4

Receitas 777,5 482,9 24,8 (0,0) 1.285,1
Outros proveitos operacionais 46,5 19,8 - (3,2) 63,1
Fornecimentos e servigcos externos (125,1) (116,5) (6,2) (14,1) (261,8)
Custos com pessoal (24,5) (29,0) (1,2) (7,9) (62,7)
Outros custos operacionais (41,0) (39,5) (0,8) (4,9) (86,2)

Custos Operacionais (liquidos) (144,1) (165,2) (8,2) (30,1) (347,6)

EBITDA 633,4 317,7 16,6 (30,1) 937,6
EBITDA/Receitas 81,5% 65,8% 66,9% n.a. 73,0%

ProvisGes 0,0 - - - 0,0

AmortizagGes (260,1) (233,5) (6,3) (2,8) (502,7)

Amortizagao dos proveitos diferidos (subsidios governamentais) 1,1 14,1 - 0,0 15,2

EBIT 374,4 98,3 10,2 (32,9) 450,1

renovdveis
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EDPR Europa: Demonstracdo de Resultados por Pais

2013 (€M) Espanha Portugal RdE Outros/Aj. Total Europa
Receitas 463,0 160,5 217,4 3,6 844,5
Custos Operacionais (liquidos) (142,5) (31,0) (56,5) (5,6) (235,7)
EBITDA 320,5 129,4 160,9 (2,1) 608,8
EBITDA/Receitas 69,2% 80,7% 74,0% n.a. 72,1%
AmortizagGes e ProvisGes (157,1) (25,5) (62,9) (4,7) (250,2)
EBIT 163,4 103,9 98,0 (6,7) 358,6
2012 (€M) Espanha Portugal RdE Outros/Aj." Total Europa
Receitas 434,4 149,3 183,0 10,8 777,5
Custos Operacionais (liquidos) (98,5) (30,7) (10,9) (4,0) (144,1)
EBITDA 335,9 118,7 172,1 6,8 633,4
EBITDA/Receitas 77,3% 79,5% 94,0% n.a. 81,5%
AmortizagGes e Provisdes (180,1) (26,3) (48,6) (4,0) (259,0)
EBIT 155,8 92,4 123,5 2,7 374,4

“ Nota importante para Espanha e Outros: Dada a existéncia, até ao 4T12, de uma Tarifa Varidvel para os activos regulados pelo RD 661/2007, a EDPR implementou uma
estratégia de cobertura de precos sobre a sua exposi¢ao ao prec¢o da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos localizados em Espanha, o ganho de
cobertura de pregos de €11M em 2012 esta contabilizado ao nivel da plataforma europeia (Outros/Ajust.). Na pagina 11, o ganho de cobertura de pregos foi incluido junto
com o segmento Espanha apenas para propdsito de analise. A partir de Jan-13 devido as alteragdes regulatdrias impostas, a EDPR ja ndo precisa de cobrir a sua exposi¢ao ao

preco da pool visto que a sua produgdo é vendida através de uma Tarifa Fixa.

renovdveis
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Carteira de Projectos
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Pipeline (MW) Tier 1 Tier 2 Tier 3 Subtotal Prospects Total
Espanha 79 220 1.456 1.755 1.580 3.335
Portugal ! 60 9 10 79 - 79
Resto de Europa 274 796 1.783 2.854 1.046 3.900
- Franga 18 192 182 392 174 566
- Bélgica - - 6 6 48 54
- Poldnia 94 481 78 653 286 939
- Roménia 132 - 30 162 200 362
- Italia 30 124 44 198 338 536
- Reino Unido - - 1.443 1.443 - 1.443
Europa 413 1.025 3.250 4.688 2.626 7.313
EUA 729 2.383 3.460 6.572 895 7.467
Canada - - 365 365 50 415
América do Norte 729 2.383 3.825 6.937 945 7.882
Brasil 236 - 666 902 241 1.143
EDPR 1.378 3.407 7.741 12.526 3.812 16.338

48 MW do total de projectos em Tier 1 s3o relativos a capacidade atribuivel 8 EDPR no &mbito do consércio Edlicas de Portugal.
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