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Disclaimer

renovaveis

Esta apresentacdo foi preparada pela EDP Renovaveis, S.A. (a “Sociedade”) apenas para ser utilizada na apresentagdo do dia 25 de Fevereiro de 2015. Ao comparecer a reunido
onde sera feita esta apresentagdo, ou ao ler os slides desta apresentagdo, reconhece e aceita que esta sujeito as limitagdes e restricdes impostas.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial, ndo podendo ser divulgada a imprensa ou a qualquer outra fonte de informacdo, e ndo poderd ser reproduzida sob qualquer
forma, no seu todo ou em parte. Em caso de incumprimento desta restrigdo, esta podera constituir uma violacdo da lei de valores mobiliarios.

A informagdo contida nesta apresenta¢do nao foi verificada de forma independente por nenhum dos conselheiros da sociedade. Nenhuma representagdo, garantia ou
compromisso, expresso ou implicito, é feito, e nenhuma outra interpretacdo deverd por em causa, a imparcialidade, coeréncia, preenchimento e correc¢do da informagdo ou
opiniGes contidas no documento. Nem a Sociedade nem as suas afiliadas, conselheiros ou representantes deverdo ter qualquer responsabilidade (seja por negligéncia ou de
outro tipo) por qualquer perda que advenha do uso desta apresentacdo ou de qualquer dos seus contetdos ou que advenha de qualquer ligagdo a esta apresentagao.

Esta apresentagdo nao constitui ou forma parte e nao deverad ser considerada como uma oferta para vender ou comprar ou a solicitagdo de uma oferta para compra ou venda de
acgOes da Sociedade ou de qualquer uma das suas subsidiarias em qualquer jurisdicdo ou um aliciamento ao investimento em qualquer jurisdicdo. Nem esta apresentagdo nem
nenhuma parte dela especificamente, ou o simples facto de distribui-la, podera constituir qualquer tipo de contrato, compromisso ou decisdo de investimento de qualquer
natureza. Qualquer decisdo de compra de acgdes em qualquer oferta devera ser feita apenas com base na informagdo relevante contida no prospecto, ou memorando, com a
oferta final a ser publicado brevemente em relagdo a qualquer oferta.

Nem esta apresentacdo nem qualquer reproducdo da mesma, nem a informacdo nela contida, no seu todo ou em parte, deverd ser transmitida, ou distribuida, directa ou
indirectamente para os Estados Unidos da América. Qualquer incumprimento a esta restricdo poderd constituir uma violagdo a lei dos valores mobiliarios dos Estados Unidos da
América. Esta apresentagdo ndo constitui e ndo devera ser entendida como uma oferta para vender ou a solicitagcdo de uma oferta para comprar ac¢des nos Estados Unidos da
América. Nenhumas acg¢des da Sociedade foram registadas ao abrigo da lei de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, e caso assim suceda ndo podera ser oferecida
ou vendida, excepto se precedida de uma isengdo ou numa transacgdo nao sujeita aos requisitos exigidos pela lei de valores mobiliarios aplicada nos Estados Unidos da América
assim como a lei de valores mobiliarios estadual que seja aplicada ao caso.

Assuntos discutidos nesta apresentagdo poderdo constituir declaragdes futuras. Declaragdes futuras sdo declaragdes que nao dizem respeito apenas a factos historicos. As
palavras “acreditar”, “esperar”, “antecipar”, “tenciona”, “estima”, “irda”, “poderd”, “continuar”, “deverd”, e outras expressdes semelhantes identificam declaragdes futuras.
DeclaragGes futuras incluem declaragOes sobre: objectivos, metas, estratégias, perspectivas de crescimento; planos futuros, eventos ou performance e potencial de crescimento
para o futuro; liquidez, recursos de capital e recursos despendidos; perspectivas macroecondmicas e tendéncias do sector; desenvolvimento do mercado da empresa; impacto
das iniciativas refutatodrias e o crescimento das empresas concorrentes. As declaragdes futuras nesta apresentacdo sdo baseadas em diversos pressupostos, muitos dos quais
baseados noutras varidveis incluindo sem limitagdo, analise histdrica das tendéncias operacionais, informacgao contida nos ficheiros da empresa e outras informagdes disponiveis
através de terceiros. Embora a empresa acredite que estes pressupostos sdo razoaveis, estdo sujeitos a riscos significantes, conhecidos ou ndo conhecidos, incertezas,
contingéncias e outros factores importantes que sdo dificeis ou impossiveis de prever e que estdo fora do controlo dos préprios. Estes riscos, incertezas, contingéncias e outros
importantes factores podem dar origem aos resultados actuais, performance ou metas da empresa ou resultados, que diferem materialmente dos resultados expressos ou
implicitos nesta apresentagdo por estas declaragdes futuras.

A informacdo, opinides e declaragbes futuras contidas nesta apresentagdo apenas se referem a data desta apresentagdo e estdo sujeitas a sofrer alteragdes sem aviso prévio a
menos que a lei assim o requeira. A Sociedade e os seus respectivos agentes, empregados ou conselheiros ndo tencionam e expressamente afastam qualquer dever,
compromisso ou obrigacdo para fazer ou comunicar qualquer suplemento, adenda, actualizagdo ou revisdo de qualquer informacgdo, opiniGes ou declaragGes futuras contidas
nesta apresentagdo de forma a reflectir qualquer alteragdo em eventos, condi¢Ges ou circunstancias.

NOTA IMPORTANTE: Com a implementacgio da norma de IFRS 11, aplicavel desde Jan-14, as parcerias 50/50 anteriormente consolidadas proporcionalmente sio, a partir de
2014, consolidadas por método de equivaléncia patrimonial. Os dados apresentados neste documento relativos a 2013 sdo re-apresentados para efeitos de comparagdo.
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Desempenho financeiro penalizado pela actividade ﬂ
em Espanha, mas com evolucdo positiva no 4T14...

renovaveis

* EBITDA em Espanha -25% vs. 2013 devido as alterag¢des regulatorias e menor prego
EBITDA -1,9% vs. 2014 grossista...

penalizado pela
regulacdo em Espanha

e ...enquanto restante portfélio registou um sélido desempenho (+9% vs. 2013)

* Recuperacgao trimestral continua: 4T14 EBITDA com evolugao positiva (+9% vs. 2013)

* Menor resultado financeiro (custo da divida estavel @5,2%) e aumento dos ganhos

Resultado liquido de em associadas...

€126M, dado o e ...mitigando o impacto dos minoritarios resultantes da execugdao da estratégia de
EBITDA e one-offs rotacdo de activos

* Iltens nao recorrentes com impacto cumulativo de +€20M no Resultado Liquido

* Estratégia de auto-financiamento eficiente com caixa disponivel para crescimento,
Divida Financeira rotacdo de activos e tax equity superior as necessidades de investimento
Liquida estavel

* Fluxo de $0,4MM de Rotacdo de Activos + Tax Equity esperados durante 1T15
vs. Dez-13

* Divida a Dez-14 penalizada por €170M de conversdes cambiais (aprecia¢cao do délar)




...criando uma base sdlida através da execugdo @
eximia dos 3 pilares estratégicos

renovaveis

Crescimento selectivo Exceléncia Operacional

Negodcio Auto-financiado

Adicdo de +471 MW Factor de Utilizacao lider: Caixa disponivel para
dos quais 70% nos EUA 30% (1% acima da média) crescimento totalizou €413M
Conclusao da NEOP; Disponibilidade robusta: Executado >60% do plano
Novos mercados: México 97,6% (acima do objectivo) de Rotagdo de Activos
1,5 GW de projectos (2015-17) Elevada eficiéncia: Garantidos $332M Tax Equity
com CAE/FiT assegurados Opex/MW -6%(1) & c€150M Project Finance'?)

Execucao da agenda estratégica de 2017 permite uma melhoria do Outlook para 2015

Notas: (1) Opex excluindo impostos e abates; (2) Incluindo estruturas de project finance no Brasil no 1T15. 5
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Portfolio de 9,0 GW de activos de qualidade com %
vida média de 5,2 anos
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Capacidade Instalada Producao de Electricidade
(EBITDA MW + Consolidado por equity) (TWh)

Portugal
13% 19,2 +0,6 )

Factor de Utiliza¢ao
estavel vs. 2013

Espanha

26%

2013 Capacidade Factor de 2014
Utilizacao

Produc¢dao aumentou 3% em 2014 vs. 2013, com a América do Norte a representar 52% da geragao total

Nota: Capacidade instalada inclui consolidado por equity: 533 MW de participagdo na ENEOP, e outras participagGes de 174 MW em Espanha e 179 MW nos EUA. Inclui 82 MW de Solar PV. 7



Factor de Utilizacdo consistentemente lider, %
espelhando competéncias Unicas de negocio
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Factor Utilizagao Trimestral EDPR vs. Média
(%) 2013
2014 A% vs. 2014 vs.

’ . 0
2013 média +5% *5% 10,39 +2%

Factor de Utilizagao e Disponibilidade Técnica

1T 2T 3T a7

é 2014: Factores Utilizagdo EDPR vs. Média de Mercado'!)
+0,8pp 99% (%) 30% EDPR Merc.
0

28%
2a%  26% 4% ..

% @ -0,2pp l101%
EDPR
Disponib. 97,6% -0,1pp
Q 0
-

Técnica @9 U

i)

Factor de Utilizagdao 1% acima da média, em 2014, suportado pela elevada disponibilidade técnica (97,5%) e

forte recurso edlico no 1T14, apesar de abaixo da média durante o 2514

Notas: (1) Factor de Utilizagdo médio calculado com base em informagdo da REE (Espanha), REN (Portugal), RTE (Franga), Terna (Itdlia), PSWE (Poldnia) e ENTSOE/Transelectrica (Roménia). 8



Preco de venda 6% inferior vs. 2013 para €59/MWh
devido ao menor prego de venda na Europa
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EDPR: Evolucao de Precgo

A% vs. (€/MWh)
2014 2013

Menores pregos em

EU €803 @ Espanha apos alteragdes
regulatdrias e prego CVs

na Roménia €62,6 '

€58,9 | »T14:-5,3%vs.2013 |
Maior peso de produgao
AN $50,8 @ com CAE/Cobertura

3T14:-2,0% vs.2013 E
(+6% vs. 2013 ¢/ coberturas)

4T14: +1,5% vs.2013

BR R$346 @ Ajustamento i.nflagéo +
horas de funcionamento

2013 2014

Preco médio do 4T14 aumentou 1,5% vs. 4T13 beneficiando do aumento do preco em Espanha e EUA




Impacto da nova regulacdo em Espanha ampliado %
pelos menores pregos grossistas no 1T14
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Evolugao das Vendas em Espanha

TWh

€/MWh

Qs

€ Milhdes
439 |
417
-21 30 v
Z
347
o

2013 Produgao 2013 Regulagdao Impacto estimado Menor preco Factor de 2014 Nova

normalizada @ anterior da nova regulagao grossista Utilizacao regulacao

Preco RD661 (vs. regulador) superior

U

<>

G2

10




Receitas totalizaram €1,3MM (-3% vs. 2013) apesar ﬂ
do impacto regulatério em Espanha...
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T . Receitas !
Principais factores de desempenho das Receitas I
(€ Milhoes)
Activos de qualidade: +393 MW (EBITDA) vs. 2013
Factor de utilizagao lider: 30%
Disponibilidade técnica elevada: 97,6% 1.316 1.277
Geragao de electricidade: +3% vs. 2013
EU +1%; AN +4%; BR +3%
Menor pre¢o médio de venda: -6% vs. 2013
EU -10%; AN +5%; BR +12%
2013 2014

Operagoes nos EUA apresentam ja em 2014 um desempenho sélido (+7% vs. 2013)

(1) Ndo inclui ganhos de cobertura contabilizados nos resultados financeiros. 11



...parcialmente mitigado pelo enfoque continuo na %
eficiéncia e no controlo do Opex
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Opex (exclui Outros proveitos operacionais)
(€ Milhdes)
Opex Ajus./MW (ex-Impostos & Abates)
(€m)
437 419
& Abates -k
47,1 44,2

Ajus.t)

2013 2014 2013 2014

Custos operacionais por MW médio decresceram 6% vs. 2013

Notas: (1) Opex exclui impostos e abates. 12



Desempenho do EBITDA condicionado por Equnha;%
restantes mercados com 9% de crescimento
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EBITDA
(€ Milhoes)

903

921

2013

2014

EBITDA
(€ Milhdes)

=

2013 2014

EBITDA: Evolugao Trimestral
(%, vs. 2013) FTTTTTTs |

4% e

%% L
1T14 2714 3T14 4T14

Portfolio resiliente apesar do impacto anormal em Espanha, e com desempenho positivo no 4T14

13



Resultado Liquido do periodo totalizou €126M %
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Do EBITDA ao Resultado Liquido

(€ Milhdes)
A€Mvs. 2013
EBITDA 903 } @ Vendas impactadas por nova regulagio
Amortizagbes 481 +€33M ) Nova capacidade e imparidades na Roménia
EBIT 422 } @ Impacto das vendas e itens nao recorrentes
(1) : : .
Resultados 298 €19M Menores custos financeiros (custo da divida
Financeiros @ 5,2%) e aumento dos ganhos em associadas
Impacto positivo dos impostos diferidos com a
Impostos 16 -€41M P P P
reforma fiscal em Espanha
Minoritarios 52 +€18M ) Parceria estratégica e Rotacao de Activos
Res‘,"ta,do 126 } Resultado Liquido Ajustado de €105M
Liquido

Nota:(1) Inclui Ganhos/(perdas) em associadas. 14



Resultado Liquido Ajustado diminuiu 25%
vs. 2013 para €105M

%
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fr——— Resultado Ll'quido Ajustado
(€ Milhes) 2013 = 2014 (€ Milhdes)
Resultado Liquido 135,1 126,0 @
Reportado

" 5 3 139

Nao-recorrentes (5,8) (12,7)
Abates/ +17,3 +24,7 105
imparidades

Diferencas cambiais &+

. .. 5, +3,5
Derivados cambiais
Provisdes e outros
) (2,0) (11,6)
ajustamentos
Imposto s/ (10,6) (25,0)
rendimento

Adjusted
Net Profit 139,4 105,0

2013

2014

Resultado Liquido de 2014 penalizado pelo desempenho das receitas

Notes: (1) Reavaliagdo de activos e Ganhos na restruturagdo de contratos

15



Fluxo de caixa operacional aumentou 4% vs. 2013; %
Caixa para crescimento ascende a €413M
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2014 Caixa Disponivel para Crescimento e Distribuicao

(€ Milhdes)
Activos de qualidade maioritariamente expostos a
enquadramentos CAE/FiT...
707
180 ..impulsionam aumento do Fluxo de Caixa
Operacional (+4% YoY)
70
413
.44 0 -
' Aumento dos minoritérios relacionados com a
. execugdo da Rotagdo de Activos mitiga aumento |
i dos juros financeiros liquidos
Fluxo de Caixa  Juros TEl  Dividendos Caixa disponivel
Operacional Lig. pagamentos  Lig. @ para C&D

Activos de qualidade e exceléncia operacional proporcionam solida geragao de caixa

Notes: (1) Dividendos Liquidos incluem dividendos pagos a interesses n3do controldveis e dividendos recebidos das associadas. Exclui dividendos aos accionistas da EDPR. 16



Estratégia eficiente de auto-financiamento %
proporciona uma evolugcdo estdavel da divida
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2014 Fluxo de Caixa

(€ Milhdes)
+217
+215
-732
€170M de Forex
-35 | ; :
413 +118 -t__ _______________|
-210
-14

Caixa Rotagdo de Tax Investimentos  Outras Dividendos Cambio Aumento da
Disponivel Activos Equity Operacionais Activ. e Outros Divida Liquida
para C&D de Invest.”

Adicionalmente, no 1T15, deverio ser recebidos $343M de Rotacio de Activos e $43M de Tax Equity

Notas: (1) Incluindo pagamentos a fornecedores de imobilizado, investment grants na Poldnia e empréstimos a empresas associadas (principalmente ENEOP). 17
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EDPR executa plano de crescimento baseado em
1,5 GW de projectos com visibilidade de LP...
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A executar os objectivos para 2017, instalando 0,6 GW em 2015...

2015

...com mais 0,9 GW assegurados

com contratos LP/FiT

Execugdo de acordo com a agenda estratégica

~+0,6 GW |

+400 MW
com CAEs LP

+120 MW
com CAEs LP

>50 MW |

EU
FR|PL|IT

eeP &

443 MW ja em fase de construgdo
+100 MW nos EUA a iniciar fase de construcgéo

2016-17

Visibilidade com contratos de LP

+400 MW | +155 MW
15/20 anos CAEs; contratos RECs LP

+180 MW

25-anos USD acordo bilateral

+117 MW
20-anos CAE

>70 MW
FiT/CAE

eech

Opc¢oes adicionais asseguradas
apos extensdo PTCs em Dez-14

19



...melhorando continuamente o retorno através da %
maximizacdo de receitas e controlo de custos...
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Implementacgao consistente de productos Manter elevados niveis
que maximizam producao de disponibilidade
Maximizac¢ao
4 >97,5%
de Receitas
Maximizar a produgéo dos parques em operag¢éo Reducdo dos tempos de paragem através da
(+100 GWh em 2015) gestdo das pegas criticas em armazém
Estratégia de O&M desenhada para Disciplina nos custos G&A
aumentar a eficiéncia
Consultoria Viagens
Controlo &
MW IT Legal
de Custos r ega |
o] (1)
Implementacgdo de M3 com sucesso Gestéo de controlo de custos

maximizando alternativas externas

Notas: (1) Modelo proprietario (M3 - Modular Maintenance Model). 20



...e executando a estratégia de auto-financiamentoﬂ
suportada pela rotacdo de activos
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Transacgoes de Rotacao de
Activos estabelecidas em 2014

=
O ®

49%

1.101 MW 30 MW

36%
270 MW

49% |

Objectivo de Rotagao de Activos 2014-17
(€ Milhoes, %)

€0,7bn

EDPR continua a analisar outras

— o ~ .
transaccgGes de rotacdo de activos

Vendas Minoritarias

Transac¢ao com CTG e MdE com EDP Brazil

e EDP Brazil de saida da estrutura EDPR Brazil (accionista a 45%)
e CTG adquire participacao de 49% nos parques da EDPR Brazil

Recentes transacgdes de rotacao
de activos efectuadas a
multiplos atractivos

2014-17

EDPR continua a executar a estratégia de rotagao de activos, reinvestindo em projectos com valor e qualidade

21



EDPR com factores decisivos para registar um @
desempenho forte em 2015
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Producao de Electricidade Preco de Venda Médio EBITDA
(GWh) (€/MWh) (€ Milhoes)
evolugao solido
10-13% positiva duplo
|_ _l |_ esperada _l |_ digito
19,8 58,9 903
2014 2015 2014 2015 2014 2015

Recuperacdo em Espanha, com base em
coberturas garantidas para 2015: 2 TWh @
€47/MWh (alcancando cobertura dptima %)

Producgdo de electricidade beneficiada pela
capacidade adicionada em 2014 (+471 MW)

Manutencdo dos elevados niveis de eficiéncia;
aumento de MW no ambito da estratégia M3

EDPR iniciara a consolidacdo dos 40% de
participacdo na ENEOP (6-9 meses de
consolidacdo integral esperados)

EBITDA beneficiado pela apreciacao do Ddlar
(média 2014 S/€1,33:
EBITDA 2014 nos EUA de $477M)

Producao exposta a precos grossistas
nos EUA, com 70% de cobertura

22



Conclusdes %
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$

Resultados 2014 penalizados pelas alteracdes regulatdrias em Espanha
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AdicOes de capacidade em linha com os objetivos, com 1,5 GW de crescimento
visivel para 2015-17

$

renovaveis

Implementadas iniciativas de maximizacao de receitas e disciplina no Opex para a obtencao
de retornos mais elevados

$

renovaveis

Eficiente estratégia de auto-financiamento baseada na forte geracao de fluxos de caixa e no
programa de rotacao de activos (> 60% do objetivo para 2017 atingido)

$

renovaveis

$

Solido desempenho esperado para 2015, com base nos factores decisivos

renovaveis

23
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EDP Renovaveis online

Site: www.edpr.com

Link Resultados e Apresentacdes:

www.ed pr.com/investors

Contactos Relagdoes com Investidores

Rui Antunes, Head of Planning & Control and IR
Francisco Beirao
Maria Fontes

Paloma Bastos

E-mail: ir@edpr.com
Telefone: +34 914 238 402
Fax: +34 914 238 429

Serrano Galvache 56, Edificio Olmo, 7t planta
28033, Madrid - Espanha

Proximos Eventos

3-4 Mar Roadshow Paris

5 - Mar Roadshow Netherlands
9-10 Mar Citi Conferéncia Londres
10 -11 Mar Roadshow Geneva/Zurich
11 - Mar Roadshow Boston

12 - Mar Roadshow New York

5 - Mai Resultados 1T15
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