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Destaques dos 9M11

renovdveis

Sumario Resultados Financeiros

Crescimento do EBITDA (€M) EBITDA por Plataforma

Dados Operacionais 9M11 9M10 A11/10
Capacidade instalada (MW EBITDA + ENEOP) 7.280 6.327 +953
Factor de utilizacdo (%) 28% 28% +0 pp
Producdo (GWh) 11.975 9.818 +22%
Preco médio venda electricidade (€/MWh) 57,8 59,8 (3%)
DR (€M) IM11 9M10 A11/10
Receitas 769 662 +16%
Custos Operacionais 221 189 +17%
EBITDA 548 473 +16%
EBITDA / Receitas 71% 71% (0 pp)
Resultado Liquido (Accionistas EDPR) 63 22 +182%
Fluxo de Caixa (€M) IM11 9M10 A11/10
Fluxo de caixa operacional 491 391 +25%
Capex 516 1.120 (54%)
Balanco (€M) IM11 FY10 A€

Divida liquida 3.447 2.848 +598
Passivo lig. ¢/ investidores institucionais (EUA) 965 934 +31

Principais Acontecimentos

¢ EDPR reforga posicdo em Espanha e aumenta para 100% a sua
participagdo na Genesa (1,7 GW em Espanha).

* EDPR vende participagdo financeira de 16,67% na SEASA (12 MW
liquidos).

¢ EDPR garante contratos de longo-prazo para 146 MW nos EUA.

* EDPR estabelece parceria com a Repsol para desenvolvimento conjunto
de 2.4 GW de capacidade edlica offshore no Reino Unido.

* EDPR estabelece project finance para 228 MW na Roménia.

¢ EDPR garante 127 MW de capacidade edlica em concurso em Aragén,
Espanha.

¢ EDPR estabelece novo acordo "tax equity" nos EUA para 99 MW.

* EDPR estabelece project finance para 70 MW no Brasil.

O A Anual
- Brasil 1%
+17 17
+51
EUA 35%
473
Europa 64%
9M10 Europa EUA Brasil 9IM11 9IMm11

* Nos 9M11 a EDP Renovaveis (“EDPR”) aumentou a sua produgdo de electricidade em 22% para 12,0 TWh,
dado o crescimento da capacidade instalada ao longo dos Ultimos 12 meses (953 MW), conjugado com a
estabilidade do factor de utilizagdo em 28%. Foram instalados 604 MW nos 9M11.

¢ O preco médio de venda caiu 3% face ao periodo homdlogo com a desvalorizagdo do Ddlar e o maior peso
relativo da produgdo dos EUA vendida a pregos abaixo do prego médio da carteira de activos, em resultado de
uma diferente estrutura de incentivos.

¢ As Receitas e o EBITDA aumentaram ambos 16% face aos 9M10, na sequéncia do crescimento operacional e
da estabilidade da margem EBITDA (71% nos 9M11), embora influenciado negativamente pela desvalorizagdo
do Délar (-€14M na linha de EBITDA).

¢ A extensdo da vida util dos seus activos em operagdo para 25 anos, introduzido no 2T11, teve um impacto
liguido de +€42M no Resultado Liquido, devido principalmente a menores custos com amortizagdes.

¢ As despesas financeiras aumentaram 47% vs. os 9M10 para €176M, justificado em parte por diferengas
cambiais negativas de €16M (n3do-caixa) maioritariamente relacionadas com divida denominada em Euros em
paises fora da Zona Euro, cuja moeda local sofreu uma forte desvalorizagdo em Setembro. Os encargos com
juros (+18% vs. 9M10) cresceram em linha com a evolugdo da divida financeira, e por sua vez o custo da
divida a Setembro foi de 5,4% (vs. 5,6% a Junho).

¢ O Resultado Liquido nos 9M11 quase que triplicou para €63M dado o crescimento operacional no periodo e
a extensdo da vida util dos activos, apesar de parcialmente mitigado por diferengas cambiais negativas.

¢ A EDPR continua a entregar uma forte geragdo de caixa. O Fluxo de Caixa Operacional cresceu 25% vs. os
9M10 para €491M, cobrindo 95% do investimento operacional (€516M). A Divida Liquida a Set-11 aumentou
€0,6MM (vs. Dez-10) para €3,4MM, dado o pagamento a fornecedores de equipamento de activos ja
contabilizados em periodos anteriores como activos em operacdo e dada a aquisicdo da participagdo

remanescente na Genesa no 2T11. -2-



Demonstracdes Financeiras Consolidadas

renovdveis
Nota: As demonstragdes financeiras apresentadas neste documento nao sao auditadas.
Demonstrac¢ao de Resultados (€M) 9M11 9M10 A11/10 Activos (€M) 9m11 2010
Activos fixos tangiveis (liquido) 10.041 9.982
Receitas 768,8 662,3 +16% Activos intangiveis & goodwill (liquido) 1.344 1.367
Investimentos financeiros (liquido) 61 64
Fornecimentos e servigos externos 164,5 142,6 +15% o .
Custos com pessoal 42,4 38,2 +11% Impostos diferidos activos 51 39
Outros custos / (proveitos) operacionais 13,6 8,4 +63% Inventarios 26 24
Custos Operacionais 220,5 189,2 +17% Clientes (liquido) ) 103 144
Outros devedores (liquido) 740 757
EBITDA 548,3 473,1 +16% Activos financeiros detidos para negociagao 8 36
EBITDA/Receitas 71,3%  71,4% (0,1 pp) Caixa e equivalentes 199 424
Total Activo 12.572 12.835
Provisdes (0,3) (0,1) -
Amortizagbes 320,7 314,1 +2% . L.
Compensacdo amortizagdes de activo subsidiado (11,4) (7,3) (58%) Capital Préprio (€M) IM11 2010
EBIT 239,4 166,3 +44% gapitlal ; prémios de emissdo 42%3 43%3
esultados e outros reservas
Ganhos/(perdas) na alienagao de activos financeiros 10,0 - - Resultado liquido atribuivel aos accionistas EDPR 63 80
Resultados financeiros (176,5) (120,3) (47%) Interesses minoritarios 115 126
Ganhos/(perdas) em associadas 3,7 2,9 +29% Total do Capital Proprio 5.411 5.394
Resultados Antes de Impostos 76,6 48,9 +57% Passivo (€M) 9M11 2010
IRC e impostos diferidos (15,2) (25,8) +41% FIZ))ivida financeira g iggé iggg
assivo com investidores institucionais ; .
Ganhos / (perdas) na alienagao de actividades descontinuadas = - - Provisc”)esdp?ra Eiscos e encargos 50 54
Impostos diferidos passivos 360 372
Resultado Liquido do Exercicio 61,4 23,1 +166% Proveitos diferidos de investidores institucionais 667 635
Credores e outros passivos (liquido) 1.244 1.839
Accionistas EDPR 62,6 22,2  +182% Total do Passivo 7.162 7.442
Interesses minoritarios (1,2) 0,9 -
Total do Capital Prdoprio e Passivo 12.572 12.835

Receitas: Inclui maioritariamente vendas com electricidade, proveitos relacionados com
parcerias com investidores institucionais nos EUA e custos com electricidade consumida.



Principais Dados Operacionais

MW EBITDA 9M11 9M10 A 11/10 Factor Utiliz. 9M11 9M10 A11/10
Europa 3.553 3.066 +487 Europa 25% 26% (1 pp)
EUA 3.323 3.101 +221 EUA 31% 30% +2 pp
Brasil 84 14 +70 Brasil 34% 27% +7 pp
Total 6.959 6.181 +778 Total 28% 28% +0 pp

renovdveis

Capacidade por Remuneragao Factor Utilizacdo 9M11 vs Média

Sumario DR (€M) IM11 9M10 A11/10
Receitas 769 662 +16%
Custos Operacionais 221 189 +17%
EBITDA 548 473 +16%
EBITDA / Receitas 71% 71% (0 pp)
Trabalhadores 9M11  9M10 A11/10
Total 818 818 -
Receitas / Custos Operac. (Liq.)7 EBITDA /

MW Médios em Operagao

MW Médios em Operagao

MW Médios em Operagao

€ mil € mil

121%
9M11 38% 9%
PPA Spot _—

97%  96% o5

B £= = B = EDPR
GWh IM11 9M10 A11/10 Preco@ Ivil 9M10 A11/10

Por MWh

Europa 5.240 4.615 +14% Europa €88,7 €84,6 +5%
EUA 6.632 5.178 +28% EUA $45,5 $49,4 (8%)
Brasil 103 24 +322% Brasil RS 277,2 RS 252,3 +10%
Total 11.975 9.818 +22% Total €57,8 €59,8 (3%)

124 117
88 84
35 34
9M10 9M11 9M10 9M11 9M10 9M11

* Nos ultimos 12 meses, a EDPR adicionou 778 MW a sua capacidade instalada EBITDA, dos
quais 487 MW na Europa, 221 MW nos EUA e 70 MW no Brasil. A Set-11, a EDPR tinha
91% da sua carteira de activos associada a contratos de longo prazo e a enquadramentos
regulatérios estdveis, estando apenas 9% expostos integralmente ao mercado spot nos
EUA.

¢ O factor de utilizagdo médio dos 9M11 manteve-se estdvel em 28% vs. IM10, tendo
estado entre os mais elevados do sector edlico. Na Europa, o factor de utilizagdo caiu
ligeiramente para 25% nos 9M11, enquanto que nos EUA, o recurso edlico registou uma
recuperacdo de 1,6pp vs. os 9IM10 para 31%. No Brasil, o factor de utilizagdo cresceu 7pp
face ao periodo homdlogo para 34% no seguimento do forte recurso edlico no 3T11 e do
comissionamento de 70 MW com um elevado factor de utilizagdo.

¢ A producdo de electricidade aumentou 22% face aos 9M10 para 12,0 TWh, superando o
crescimento da capacidade instalada. A producdo nos EUA apresentou um crescimento
notavel (+28% vs. 9M10), enquanto que na Europa a produgdo de electricidade subiu 14%
vs. 9M10, suportada pelo crescimento nos mercados da Europa Central e de Leste.

@ Exclui proveitos relacionados com investidores institucionais @ Inclui outros proveitos

* Do total de electricidade produzida nos 9M11, 85% foi vendida sob enquadramentos
regulatérios de longo prazo, enquanto que 15% esteve exposta aos pregos de electricidade
spot nos EUA (a exposicdo aos pregos de electricidade spot ird diminuir no momento em que
todos os contratos CAE assinados nos EUA iniciem a sua contribuicdo em 2012).

¢ 0 preco médio de venda, excluindo receitas associadas com PTCs nos EUA, caiu para
€57,8/MWh vs. 9M10 devido: i) a desvalorizagdo do Ddlar (impacto de -€1,2/MWh); ii) ao
maior peso relativo dos EUA na carteira de activos de produgdo, embora parcialmente
compensado pela maior produgdo do Brasil (impacto de -€1,2/MWHh); iii) a queda do prego
médio nos EUA (-8%), na sequéncia do baixo preco de electricidade spot e de diferentes
estruturas de pregos em alguns dos novos contratos CAE/cobertura (impacto de -€1,5/MWh);
no entanto mitigado iv) pelas contribui¢cdes positivas (+€1,9/MWh) por parte de todos os
mercados na Europa (+5%), dada a recuperagdo do preco da poo/ em Espanha e o forte
crescimento da produgdo no Resto da Europa, e Brasil (+10%).

* As Receitas e o EBITDA aumentaram 16% face aos 9M10, em resultado do crescimento
operacional e da estabilidade na margem EBITDA.



Dados Operacionais de Capacidade e Capex

renovdveis

Eapacidadelins ool VIV M1l 9M10 A YTD A11/10 Pipeline (MW) Tier1 Tier 2 Tier 3 Sub-Total Prospects Total
Espanha 2.194 2.035 +145 +160
Portugal 599 595 +0 +4
Franca 284 259 - +25
Bélgica 57 57 ] ~ Europa 373 998 4.374 5.745 3.631 9.377
Polénia 190 120 +70 +70
Roménia 228 - +138 +228
Europa 3.553 3.066 +353 +487 América Norte 775 6.718 6.935 14.428 4.087 18.515
EUA 3.323 3.101 +99 +221
Brasil 84 14 +70 +70 Brasil - 153 641 794 700 1.494
MW EBITDA 6.959 6.181 +522 +778 Total 1.148 7.869 11.950 20.967 8.418 29.385
ENEOP - Eélicas de Portugal (consolidado por equity ) 321 146 +82 +175 *A ?e.t-ll, a EDPR det,inl"\a 7.2,8.0 MW em operagdo repa‘rtidos por 8’pa|’ses (in,cluindo a
participagdo no consorcio Edlicas de Portugal, consolidado através do método de
MW EBITDA + Edlicas de Portugal 7.280  6.327 +604 +953 equivaléncia patrimonial). Durante os ultimos 12 meses foram adicionados a capacidade
instalada 778 MW EBITDA e 175 MW através da Edlicas de Portugal, dos quais 662 MW na
Em Construcao (MW) 9Mm11 Europa, 221 MW nos EUA e 70 MW no Brasil.
Espanha 57 ” . L
Portugal 15 * Para 2011, a EDPR prevé instalar 800-900 MW, com a Europa como principal motor de
Eranga_ 22 crescimento. Nos 9M11, a EDPR instalou 604 MW: 435 MW na Europa, 99 MW nos EUA e 70
omeénia 57 .
talia 20 MW no Brasil.
Europa 17 * A Set-11, a EDPR tinha 490 MW em construcdo, dos quais 176 MW na Europa e 314 MW nos
EUA 314 EUA. Na Europa, encontravam-se em constru¢do 57 MW em Espanha, 57 MW na Roménia, 22
MW em Franga e 20 MW em Portugal (dos quais 5 MW sdo atribuiveis a EDPR através do
MW EBITDA 485 consércio Edlicas de Portugal), enquanto que em Itdlia a EDPR tem em construcdo o seu
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity ) 5 primeiro parque edlico (20 MW). Nos EUA, a EDPR tem 314 MW em construcdo
_ correspondente ao parque edlico Blue Canyon VI no Estado de Oklahoma (99 MW) e ao
MW EBITDA + Edlicas de Portugal 490 parque edlico Marble River no Estado de Nova lorque (215 MW).
Capex (€M) 1! 9mM11 9M10 A% A€ * O investimento operacional nos 9M11 foi de €516M, reflectindo o actual plano de expansio
Europa 216 390  (45%) (174) de capacit?iade. O investimento opetacional nos ?Mll diminuiu 54% face a igual periqd? ‘do
ano anterior devido a menores adi¢des de capacidade em 2011 e a menores custos unitarios
EUA 237 698 (66%) (462) de investimento. Do total de €516M de investimento operacional nos 9M11, €135M
Brasil 60 22 +167% +37 estiveram relacionados com a conclusdo dos novos MWs e €382M foram destinados a
capacidade em construgao e em desenvolvimento.
Outros 4 9 (57%) (5)
Capex Total 516 1.120 (54%) (603) * A EDPR tem actualmente uma carteira de projectos em desenvolvimento superior a 29 GW

distribuida entre 11 paises, permitindo a captagdo das melhores opg¢des de crescimento
através da execugdo de projectos de elevada qualidade presentes nos mercados de maior
rentabilidade.

 Despesas com Investimento Operacional excluem "Cash Grant" nos EUA -5.



Cash-Flow

renovdveis

Fluxo de Caixa (€M) 9M11 9M10 A11/10 Fluxo de Caixa 9M11 (€M)
EBITDA 548 473 +16%
Imposto corrente (36) (20) +81%
Juros financeiros liquidos (139) (118) +18%
Ganhos em associadas 4 3 +29%
FFO (Funds from operations) 376 337 +12% cl6
Juros financeiros liquidos 139 118 +18%
Ganhos em associadas (4) (3) +29%
Outros ajustamentos e variagdes nao financeiras (97) (91) (6%)
Variagoes de fundo de maneio 76 30 +156%
Fluxo de caixa operacional 491 391 +25% il -598
Investimentos operacionais (516) (1.120) (54%) +73 -110
Investimentos financeiros / (desinvestimentos) (195) (57) +242% 75
Variag¢do de fundo de maneio de fornecedores de imobilizado (266) (143) (86%)
"Cash Grant" 2 - -
Fluxo de caixa operacional liquido (485) (928) +48%

FI d | ti t Out Monetizagdo d J Out Reduga
Recebimentos (pagamentos) com parcerias institucionais 72 169 (57%) ux.o e nves |r'r.1en 95 -u- o one |za.gao ¢ . uros. uros CEEG)
Juros financeiros liquidos pagos (110) (118) 7% Caixa Operacionais Actividades Incentivos Financeiros (Aumento) da
Diferencas cambiais e outros (75) 96 ] Operacional de Investimento  Fiscais Liquidos Divida Liquida
Reducao / {(Aumento) de divida liquida (598) (782) +23%

Nos 9M11, a EDPR gerou um Fluxo de Caixa Operacional de €491M, representando um
crescimento de 25% vs. os 9M10 e demonstrando claramente a capacidade de geragao de
caixa por parte dos seus activos em operagdo.

Os principais movimentos de fluxo de caixa dos 9M11 sdo os seguintes:

* Os Fundos Gerados pelas Operag¢des (FFO), resultando do EBITDA apds juros da divida,
ganhos em associadas e impostos, aumentaram 12% face ao periodo homélogo;

¢ O Fluxo de Caixa Operacional, ajustado por juros financeiros liquidos, componentes ndo-
caixa (nomeadamente receitas de parcerias institucionais nos EUA) e liquido de variagOes
de fundo de maneio, totalizou €491M (+25% face ao periodo homélogo);

*Os Investimentos Operacionais com capacidade instalada e com projectos em
construgdo somou €516M;

¢ Outras actividades de investimento atingiram um total de €461M, que contempla i)
investimentos/desinvestimentos financeiros, onde estd incluida a aquisicio da
participacdo adicional de 20% na Genesa por €231M (2T11) e o desinvestimento de
participagGes financeiras em dois parque edlicos, do qual a EDPR encaixou um total de
€26M (2T11); e ii) variagbes de fundo de maneio com fornecedores de equipamento de
€266M, que reflecte o pagamento de activos fixos ja contabilizados em periodos
anteriores;

* A monetizagdo de incentivos fiscais (€73M) inclui um novo acordo com Parcerias
Institucionais estabelecido para 99 MW nos EUA no montante de $116M;

¢ O financiamento das actividades de investimento foi efectuado através de: i) Fluxo de
Caixa Operacional, que cobriu 95% do montante do investimento operacional dos 9M11
(€516M); enquanto que ii) as despesas de investimento remanescentes foram cobertas
em 50% por caixa e equivalentes (€0,3MM) e os outros 50% por aumento de divida
financeira (€0,3MM);

¢ A linha de “diferengas cambiais e outros” contribuiu para um aumento de €75M na
divida liquida, maioritariamente em resultado do financiamento das adi¢ées de
capacidade no consércio ENEOP através de empréstimos accionistas.

-6-



Divida Liquida e Resultados Financeiros
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Divida Liquida (€M) IM11 2010 A€ 9M11: Divida Financeira por divisa | 9M11: Divida Financeira por tipo |
Empréstimos bancarios e outros 878 733 +145
Divida com empresas do Grupo EDP 2.963 2.800 +162
Divida financeira 3.841 3.534 +307
Caixa e equivalentes 199 424 (225)
Empréstimos a empresas associadas e cash pooling 187 226 (39)
Activos financeiros detidos para negociagao 8 36 (28)
Caixa e Equivalentes 394 685 (291)
Divida Liquida 3.447 2.848 +598
Divisao da Divida Liquida por Activos IM11 2010 A€
Divida liquida relativa a activos em operagao 3.066 2.435 +630
Divida liguida relativa a activos em construcdo e desenv. 381 413 (32) Custo médio da divida a Setembro | | _Enterprise Value (30 de Setembro 2011) |
Passivo: Parcerias com investidores institucionais (€M) " 9M11 2010 A€ €MM @

—— - - - ——— 5,0% 54% . o
Passivo liquido com parcerias com investidores institucionais 965 934 +31 Cap. Bolsista @ @Q
Resultados Financeiros Liquidos (€M) 9M11  9M10 A% Minoritarios @ @
Juros financeiros liquidos (139,4) (118,5)  (18%) TEI 10 O C11% >
Custos com parcerias com investidores institucionais (46,3) (48,4) +4% — —
Custos capitalizados 29,3 52,2 (44%) Divida Liquida (3.4 > Ca% >
Diferengas cambiais (15,8) 5,4 - —
Outros (42)  (11,1)  +62% 2 85 J
Resultados Financeiros Liguidos (176,5) (120,3) (47%) Set-10 Set-11

* A Divida Financeira Bruta da EDPR aumentou para €3,8MM (+9% vs. Dez-10; +16% vs.
Set-10), enquanto que a Divida Liquida foi de €3,4MM (+0,6MM vs. Dez-10) dado o nivel
de investimento do periodo, cujo impacto foi atenuado pela geragdo de fluxo de caixa.
77% da divida da EDPR correspondem a empréstimos junto do Grupo EDP, enquanto que a
divida com instituicGes financeiras reflecte maioritariamente divida em project finance.
Nos 9M11, a EDPR executou project finance na Roménia e no Brasil num total de €290M.

* O passivo com investidores institucionais nos EUA aumentou de €934M no final de 2010
para €965M nos 9M11, maioritariamente devido a conclusdo de um novo acordo “tax
equity” para o parque eélico Timber Road Il ($116M) em Julho de 2011 .

* As depesas financeiras liquidas foram de €176M nos 9M11 (+47% vs. 9M10), incluindo
diferengas cambiais negativas em €16M (ndo-caixa), na sua maioria relacionadas com
divida denominada em Euros em paises fora da Zona Euro, particularmente na Poldnia e
Roménia. Na Poldénia, o Zloty recuou 10,8% face ao Euro nos 9M11, impactando
negativamente os projectos ainda sem financiamento através de project finance em Zlotys.
Por sua vez, na Roménia, o Leu caiu 2,2%, impactando todos os investimentos efectuados
naquele pais até a presente data (100% do financiamento denominado em Euros a taxas
inferiores e receitas operacionais parcialmente correlacionadas com o Euro).

¢ Os encargos com juros liquidos cresceram vs. 9M10 em linha com a evolugdo da divida
financeira (Divida Financeira média nos 9M11 de €3,5MM vs. 3,0MM nos 9M10) em
resultado da estratégia de financiamento de longo-prazo.

¢ A Set-11, 57% da divida financeira da EDPR estava denominada em Euros, enquanto
que 37% estava em Délares Norte-Americanos. Os restantes 7% estdo relacionados com
o project finance em Zloty para 120 MW na Poldnia e com um project finance no Brasil
em Reais Brasileiros executado em Julho para 70 MW (R$228M). Ainda em Julho, foram
também executados project finance em Euros (€188M) para trés parques edlicos
recentemente em operag¢do na Roménia, demonstrando a capacidade da EDPR em
diversificar as suas fontes de financiamento ao melhor custo de capital disponivel.

*91% da divida financeira da EDPR estava sob taxa fixa, sendo que a grande parte tem
uma maturidade posterior a 2018. A EDPR continua a seguir uma estratégia de
financiamento a taxa fixa de longo prazo procurando igualar o perfil da divida e dos
seus Fluxos de Caixa Operacionais.

* A Set-11 o custo médio da divida foi de 5,4%, um aumento de 40pb em comparagdo
com Set-10, mas 20pb inferior ao de Jun-11, reflectindo assim as taxas atractivas
contratadas nos project finance recentemente anunciados no Brasil e na Roménia.

W Liquido de: i) beneficios fiscais i4 atribuidos aos investidores e a serem reconhecidos na DR no futuro: e ii) caucdo de depdsitos



renovaveis

RPlataformas de Actividade



Europa

renovdveis
Capacidade Instalada . Factor de Utilizacdo Demonstragao de Resultados (€M) ImM11 9M10 A11/10
3.553 @ Receitas 464,8 390,8 +19%

3.066 26% 25%
Fornecimentos e servigos externos 78,3 63,7 +23%
Custos com pessoal 17,0 14,7 +16%
Outros custos / (proveitos) operacionais 11,9 52 +126%
Custos Operacionais 107,2 83,6 +28%
EBITDA 357,7 307,1 +16%
EBITDA/Receitas 76,9%  78,6%  (2pp)
9M10 9M11 9M10 9M11 Provisdes (0,3) (0,1) )
Amortizacbes 158,0 151,8 +4%
Compensagdo amort. activo subsidiado (1,1) (0,9) (25%)
Producdo [ Preco Médio de Venda EBIT 201,0 156,2 +29%

GWh @ €/MWh
| - ; +5%
5.240 ! v * o s < <

4.615 84,6 88,7 Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos 9IMvil 9M10 A11/10
Opex / MW médio em operagao (€ mil, anualizado) 45,8 44,4 +3%
Opex / MWh (€) 21,5 19,7 +9%
Trabalhadores 9M11 9M10 A11/10
9M10 9M11 9M10 9M11 Total Europa 418 395 +6%

* A capacidade instalada da EDPR na Europa atingiu 3.553 MW a Set-11, tendo crescido
487 MW nos ultimos 12 meses, dos quais 353 MW nos 9M11. Nos ultimos 12 meses foram
adicionados 160 MW em Espanha, 4 MW em Portugal e 323 MW no Resto da Europa (228
MW na Roménia, 70 MW na Polénia, e 25 MW em Franga). Em Portugal, foram ainda
instalados 175 MW associados a capacidade atribuivel no consoércio Edlicas de Portugal
(consolidados através do método de equivaléncia patrimonial).

* Durante o periodo, o factor de utilizagdo médio caiu para 25%, dado o menor recurso
edlico nos 9M11 (vs. 26% nos 9M10). Apesar do menor recurso edlico, o factor de
utilizagdo médio da EDPR na Europa continua a demonstrar uma clara vantagem
competitiva, permitindo a Empresa alcancar rentabilidades superiores para os seus
activos.

¢ A produgdo de electricidade na Europa cresceu 14% face aos 9M10 para 5.240 GWh,
dado o aumento da capacidade em operagdo durante os Ultimos 12 meses
nomeadamente na Poldnia e na Roménia.

* Nos 9M11, o preco médio de venda de electricidade da EDPR na Europa subiu 5% para
€88,7/MWh na sequéncia de: i) pregos mais elevados em Espanha (+6% vs. 9M10)
suportados pela recuperagdo do prego spot de electricidade; ii) actualizagdo dos pregos
indexada a inflagdo em Portugal (+3% vs. 9M10) iii) e pregos mais elevados no Resto da
Europa (+3% vs. 9M10) combinados com um aumento do seu peso relativo no total da
producdo da Europa (17% nos 9M11 vs. 11% nos 9M10).

¢ A EDPR atingiu um total de €465M de Receitas na Europa nos 9M11, o que representa
um aumento anual de 19%, em resultado: i) de +€71M provenientes da nova capacidade
colocada em operagdo no periodo; ii) do efeito positivo da evolugdo favoravel nos pregos
de electricidade (+€18M); que mais do que compensou iii) o efeito proveniente da queda
do factor de utilizagdo (-€14M). O aumento dos custos operacionais reflecte
principalmente o programa de expansdo actual e o crescimento de receitas.

¢ Assim, o EBITDA nos 9M11 atingiu €358M, crescendo 16% face aos 9M10, e com a
margem EBITDA a registar 77%.



Europa: Espanha

renovdveis

Enquadramento Regulatério

Activos sob Regime Transitério

Aplicagdo: Aplicdvel a parques edlicos que
iniciaram a sua actividade antes de 2008. Até
2009, os parques edlicos tém que optar
entre a manutengdo do actual modelo ou
mudar para o novo. Os que escolherem a
op¢do de mercado beneficiam de um

Activos sob o Regime RD 661/2007
Aplicagdo: Obrigatdria para parques edlicos
a iniciar operagées apos 2008.

Duas opgoes:

1. Tarifa fixa (€79,1/MWh) com actualizacdo
anual a IPC-X.

2. Tarifa Variavel - pregos da pool afectada

Capacidade Instalada (MW) Im1il 9M10 A11/10
MW - Regime Transitério 1.153 1.153 -
MW - RD 661/2007 1.042 882 +160MW
Total MW 2.194 2.035 +160MW
Factor Médio de Utilizag3o (%) 9M11 9M10 A11/10
Factor Médio de Utilizagdo 25% 26% (1 pp)
Electricidade Produzida (GWh) IM11 9M10 A11/10
GWh Totais 3.340 3.054 +9%
Preco Média (€/MWh) IM11 9M10 A11/10
Preco médio de venda a pool 46,4 32,0 +45%
Preco Médio Final (Inclui Cobertura de Precos) 82,6 78,0 +6%
Sumario DR - incluindo cobertura de pregos (€M) Im1il 9M10 A11/10
Receitas 274,7 236,5 +16%
Custos operacionais 61,8 47,3 +31%
EBITDA 212,8 189,2 +12%
EBITDA/Receitas 77,5%  80,0%  (3pp)

de um prémio com um prego maximo e
minimo. Em 2011, o prémio foi fixado em
. . _ . . €20,1/MWh, e o pregco maximo e minimo em
Tarifa varlayel receitas indexadas ao €91,7/MWh e £76,9/MWh, respectivamente.
mercado obtidas pelo prego da pool afectada A excepcio do preco da pool, todos os

de um prémio e um incentivo sem um preco  valores s3o fixados para 20 anos e indexados
maximo ou minimo explicito ~ a IPC-X.
(prémiot+incentivo fixados em €38,3/MWh). Actualizagdo Regulatéria RD 1614/2010:

* Redugdo tempordria do prémio em 35% até
31/12/2012.

periodo transitério até Dezembro de 2012.

Actualiza¢do Regulatéria RD 1614/2010: . _ ~
* Revisdes futuras ao prémio poderdo apenas

+ Sem Impacto. ser aplicadas a capacidade a instalar apds
2012.

e Max. de 2.589 horas anuais equivalentes
para receber o prémio, caso a média do
sector edlico Espanhol ultrapasse 2.350
horas anuais

¢ Em Espanha, a capacidade instalada da EDPR a Set-11 era de 2.194 MW (+160 MW vs.
9M10 e +145 MW nos 9M11). A Set-11, 57 MW estavam em construgdo em Espanha.

e Apesar do menor recurso eolico verificado nos 9M11, que provocou uma queda do
factor de utilizagdo (25% nos 9M11 vs. 26% nos 9M10), a EDPR continua a apresentar um
factor de utilizagdo acima da média do mercado no periodo (prémio de 240pb). No 3T11
isolado, a EDPR atingiu um factor de utilizacdo de 21%, o que representa um prémio face a
média do sector em Espanha de c290pb.

¢ O prego médio de electricidade vendida pela EDPR em Espanha subiu 6% face aos 9M10
para €82,6/MWh, dada a forte recuperagido do prego spot de electricidade durante os
ultimos 12 meses (+45% vs. 9M10 para €46,4/MWh) e a actualizagdo indexada a inflagdo
da tarifa fixa e do prego minimo abrangidos pelo regime RD 661/2007.

* A EDPR continuou a sua estratégia de cobertura de precos para a capacidade abrangida
pelo regime transitério, tendo vendido 1.226 GWh sob contratos forward nos 9M11.

Do total de 3.340 GWh produzidos em Espanha nos 9M11, mais de 82% foram vendidos
através de cobertura de pregos, tarifas fixas ou protegidos por um prego minimo regulado
(1.226 GWh cobertos + 1.525 GWh com tarifas fixas e prego minimo), enquanto que 18%
foram vendidos a precos de mercado acrescido do prémio €38,3/MWh (589 GWh). Para o
total do ano de 2011, a EDPR executou contratos forward para 1,6 TWh (ao preco médio de
€44,0/MWh) e tem adicionalmente um collar para 0,4 TWh (a um preco minimo de €35,0 e
um preg¢o maximo de €55,0/MWh) para a produgdo abrangida pelo regime transitério. 92%
dos projectos abrangidos pelo regime RD 661/2007 est3o ja a ser remunerados sob a tarifa
fixa (€79,1/MWh vs. €76,9/MWh de remuneragdo minima sob o regime variavel). Para o
ano de 2012, a EDPR ja executou contratos forward para 1.097 TWh a €51,7/MWh.

* No geral, as Receitas nos 9M11 cresceram 16% para €275M, beneficiando i) das adi¢Oes
de capacidade (+€39M); e ii) do aumento do preco médio de venda (+€13M). Estes efeitos
positivos mais do que compensaram o efeito da queda do factor de utilizacdo (-€15M). O
EBITDA dos 9M11 aumentou 12% para €213M, tendo a margem EBITDA atingido 78%.
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Europa: Portugal

renovdveis

Capacidade Instalada (MW) 9M11 9M10 A11/10
MW EBITDA 599 595 +4MW
ENEOP - Edlicas de Portugal (consolidado por equity ) 321 146 +175MW
Factor Médio de Utilizagao (%) IM1ii 9M10 A11/10
Factor Médio de Utilizagdo 26% 27% (1 pp)
Electricidade Produzida (GWh) IM11 9M10 A11/10
GWh 1.027 1.045 (2%)
Preg¢o Médio (€/MWh) IM11 9M10 A11/10
Prego Médio Final 102,6 99,6 +3%
Sumario DR (€M) IM11 9M10 A11/10
Receitas 107,1 105,9 +1%
Custos operacionais 19,6 19,0 +3%
EBITDA 87,5 86,8 +1%
EBITDA/Receitas 81,7%  82,0%  (Opp)

¢ Em Portugal, a capacidade instalada da EDPR a Set-11 era de 599 MW (EBITDA) sendo
acrescida de 321 MW de capacidade consolidada pelo método de equivaléncia patrimonial,
através da sua participagdo no consércio Edlicas de Portugal. A totalidade dos 599 MW
estdo abrangidos pelo antigo regime tarifario, enquanto que a nova tarifa serd aplicada
apenas a capacidade atribuivel a EDPR no consércio Edlicas de Portugal.

* O factor de utilizagdo da EDPR em Portugal nos 9M11 foi de 26% (-1pp vs. os 9M10), dado
0 menor recurso edlico, apesar da recuperagdo verificada no 3T11. Este efeito levou a uma
produgdo total de electricidade de 1.027 GWh (-2% vs. os 9M10).

*0Os precos médios de electricidade subiram ligeiramente nos 9M11, atingindo
€102,6/MWh (+3% face a periodo homoélogo), reflectindo a actualizagdo de pregos
indexada a inflagdo.

Enquadramento Regulatdrio

Portugal tem um sistema Unico, baseado em dois parametros aplicaveis consoante a data de
entrada em funcionamento do parque edlico: Componentes da férmula de remuneragio: i)
investimentos evitados em sistemas de producdo alternativos; ii) custos de O&M de
sistemas de produgdo alternativos; iii) valorizagdo das emissdes de CO2 evitadas; e, iv)

indexagdo ao IPC.
Antes DL 33A/2005

Aplicagdo: Parques edlicos licenciados até
Fevereiro de 2006 (antes do concurso
competitivo de 2006).

Evolugdo: IPC; a remuneragdo é actualizada
desde a publicagdo da lei.

Duragdo: 15 anos desde a publicagdo do DL
33A/2005. Apds, preco pool + certificados
verdes, se aplicdvel.

Indexagdo as horas de operagdo: sim.

Depois DL 33A/2005

Aplicagdo: Parques edlicos licenciados
depois de Fevereiro de 2006 (aplica-se
apenas ao concurso competitivo de 2006)

Evolugdo: IPC; a remuneragdo é constante,
em termos nominais, até ao 12 ano de
operagao.

Duragdo: 33 GWh de produgdo até um
limite de 15 anos. Apos, pool + certificados
verdes, se aplicdvel.

Todos os parques edlicos que contribuem para o EBITDA de Portugal sao
remunerados sob o antigo modelo de remuneragao

Capacidade Edlicas de Portugal remunerada sob o novo modelo de remuneragio

¢ As Receitas alcangaram €107M nos 9M11, tendo aumentado 1% face a periodo
homdlogo, no seguimento do aumento dos pregos de venda de electricidade (+3%),
conjugado pelo efeito proveniente da queda na produgdo (-2%).

*Nos 9M11, o EBITDA aumentou 1% face aos 9M10 para €88M, no seguimento do
aumento das Receitas. A margem EBITDA atingiu os 82%.

¢ Portugal representou 13% do total da carteira de capacidade consolidada da EDPR nos
9M11 e cerca de 16% do total de EBITDA consolidado (vs. 18% nos 9M10).
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Europa: Resto da Europa

renovdveis

Capacidade Instalada (MW) 9IM11 9M10 A11/10

Enquadramento Regulatdrio

Franga
Sistema: Tarifa fixa, estavel durante 15 anos. Primeiros 10 anos: parques edlicos recebem
€82/MWh; indexados a inflagdo e sujeitos a um factor X até ao inicio da operagdo. Anos 11 a
15: dependendo do load factor os parques edlicos recebem €82/MWh as 2.400 horas,
descrescendo para €28/MWh as 3.600 horas.

Bélgica
Sistema: Preco de mercado + certificados verdes (CV). Pregos de CV com limites maximos e
minimos para Wallonia (€65/MWh - €100/MWh) e Flandres (€80/MWh - €125/MWh).
Opgao para negociar CAE de longo prazo.

Poldnia
Sistema: Preco de mercado + CV. Opgdo de escolha de prego regulado de electricidade
(PLN195,3/MWh em 2011) a cada 12 meses. As Distribuidoras tém penalizagdo por
incumprimento da obrigagcdo de CV (PLN274,9/MWh em 2011). Opg3o para negociar CAE de
longo prazo.

Roménia
Sistema: Prego de mercado + CV. Produtores de energia edlica recebem 2 CV por cada MWh
gerado até 2017 (ainda sem vinculo regulatério). O valor de mercados dos cerficados verdes
é fixado em euros, tendo o valor minimo de €27,6 e o valor maximo de €56,2. Op¢do para
negociar CAE de longo prazo.

Franca 284 259 +25MW
Bélgica 57 57 -
Poldnia 190 120 +70MW
Roménia 228 - +228MW
Total MW 759 436 +323MW
Factor Médio de Utilizagao (%) IM1ii 9M10 A11/10
Franca 21% 22% (1 pp)
Bélgica 20% 20% (0 pp)
Poldnia 24% 22% +2 pp
Roménia 16% - -
Factor Médio de Utilizacdo 21% 22% (1 pp)
Electricidade Produzida (GWh) Im1ii 9M10 A11/10
Franca 399 328 +22%
Bélgica 75 76 (1%)
Poldnia 237 111 +113%
Roménia 161 - -
GWh 873 516 +69%
Sumario DR (€M) IM11 9M10 A11/10
Receitas 83,4 47,6 +75%
Custos operacionais 22,9 12,1 +89%
EBITDA 60,5 35,5 +70%
EBITDA/Receitas 72,6% 74,6% (2 pp)

Preco Médio (€/MWh) IM11l 9M10 A11/10
Franca 86,1 83,3 +3%
Bélgica 112,0 112,2 (0%)
Polénia 112,0 108,9 +3%
Roménia 89,0 - -
Preco Médio Final 95,9 93,1 +3%

* No Resto da Europa, a capacidade instalada da EDPR a Set-11 totalizava 759 MW (+323
MW vs. 9M10), dos quais 284 MW em Franga, 228 MW na Roménia, 190 MW na Polédnia,
e 57 MW na Bélgica. Nos 9M11, a EDPR instalou 138 MW na Roménia e 70 MW na
Poldnia. A Set-11, um total de 99 MW estava em constru¢do no Resto da Europa: 57 MW
na Roménia, 22 MW em Franga, e 20 MW em Italia correspondentes a construgdao do
primeiro parque edlico da EDPR no pais.

¢ A produgdo de electricidade obteve um aumento notdvel de 69% para 873 GWh,
suportado pelo aumento de capacidade instalada durante os ultimos 12 meses, com
destaque para a Polénia e Roménia.

* O preco médio de venda aumentou 3% face ao periodo homdlogo para €95,9/MWh nos
9M11, maioritariamente em resultado de uma acrescida contribuicdo por parte dos
activos da Poldnia que tém vindo a atingir pregos atractivos de €112,0/MWh sob
contratos de longo prazo estaveis; e também pelo aumento do prego de venda em Franca
(+3% vs. 9M10), para €86,1/MWh nos 9M11. Na Bélgica, o preco médio

foi de €112,0/MWh, beneficiando de um CAE de longo prazo. A Roménia alcangou pregos
de €89,0/MWHh, reflectindo o periodo de provas para a capacidade recentemente instalada
e o recebimento de um certificado verde por MWh. O enquadramento regulatério de dois
certificados verdes, aprovado por lei em 2010 e pela Comissdo Europeia em Julho de 2011
aguarda ainda a sua implementacao efectiva.

¢ As Receitas aumentaram nos 9M11 uns notaveis 75% face aos 9M10 para €83M, em
resultado de um forte aumento na produgdo de electricidade (beneficiando do crescimento
da capacidade instalada), conjugado com o aumento de 3% no prego médio final.

¢ O EBITDA do Resto da Europa cresceu 70% face a periodo homadlogo para €61M, sendo a
regido com maior crescimento de EBITDA na carteira de activos da EDPR.
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EUA

renovdveis
Capacidade Instalada [ Factor de Utilizacao Demonstragao de Resultados (USSM) IM11 9M10 A11/10
" G

Receitas 410,6 353,3 +16%

3.323 = 31%
3.101 . Fornecimentos e servigos externos 101,8 89,3 +14%
Custos com pessoal 25,6 21,9 +17%
Outros custos / (proveitos) operacionais 5,8 5,0 +15%
Custos Operacionais 133,2 116,2 +15%
EBITDA 277,5 237,1 +17%
EBITDA/Receitas 67,6% 67,1%  +0pp
9M10 oaM11 9IM10 IM11 Provisdes _ - -
Amortizacbes 222,5 210,6 +6%
Compensagdes de amortizagdo dos activo subsidiados (14,6) (8,4) (73%)
Producao | Preco Médio de Venda EBIT 69,6 34,9 +99%

GWh S/MWh
6.632 (8%) F— . .

49.4 Racios eficiéncia - excluindo outros proveitos IM11 9M10 A11/10

5.178 ’ 45,5
Opex / MW médio em operagdo (mil S, anualizado) 56,5 64,7 (13%)
Opex / MWh (S) 20,8 25,5 (18%)
Trabalhadores 9M11 9M10 A11/10
9M10 9Mm11 9m10 9M11 Total EUA 274 327 (16%)

* Nos EUA, a capacidade instalada da EDPR a Set-11 somava 3.323 MW, o que representa
um aumento de 221 MW face aos 9M10. Foram instalados 120 MW no mercado PJM e
101 MW no WECC.

* O factor de utilizagdo médio no periodo foi de 31%, tendo melhorado vs. 9M10 (+1,6pp),
dado o recurso edlico estavel/positivo em todos os mercados.

* Na sequéncia do aumento da capacidade instalada e do desempenho do factor de
utilizagdo, a produgdo de electricidade cresceu 28% nos 9M11, atingindo um total de 6.632
GWh.

¢ O pregco médio de venda nos 9M11, excluindo as receitas associadas a créditos fiscais de
produgdo (PTC), caiu 8% no ano. Esta queda reflecte: i) os baixos pregos spot de
electricidade que afectaram as receitas associadas a produgdo vendida a pregos de
mercado; e ii) menores pregos finais na produgdo sob contratos CAE/cobertura em
resultado de diferentes estruturas de preco em alguns dos novos contratos (com um
menor preco inicial mas com maiores taxas de actualiza¢do anual) e menores receitas

W Excluindo proveitos relacionados com investidores institucionais.
Nota: Taxa cambial média dos 9M11 foi de 1,41 $/€. Taxa cambial a Set-2011 foi de 1,35 $/£.

provenientes das empresas distribuidoras de electricidade para compensar cortes na
transmissdo (curtailment), em resultado de menores cortes de transmissdo mas
compensado por maior produgao.

* As Receitas cresceram 16% face ao periodo homdlogo para $411M nos 9M11,
beneficiando i) da capacidade instalada nos ultimos 12 meses e da continua monetizagdo
de créditos fiscais através de parcerias institucionais; embora penalizadas ii) pelos pregos
spot de electricidade, em conjunto com uma diferente estrutura de precos para alguns
contratos de longo-prazo.

*Os custos operacionais cresceram 15% vs. os 9M10, reflectindo principalmente o
crescimento operacional nos udltimos 12 meses. O Opex/MW caiu 13%, dado o forte
controlo de custos e a eficiéncia melhorada.

* No geral, o EBITDA dos 9M11 nos EUA aumentou 17% para $277M, maioritariamente
motivado pelo aumento da capacidade em operagdo, conjugado com o crescimento do
factor de utilizagdo.

-13-



EUA

renovdveis

EDPR EUA: Capacidade Instalada dos 9M11 por Mercado (MW)

PJM
mIS0 268 ISO NE

e &> @

~ 428
@ Ry e NYISO
Ca01 )

\‘) —
i\
CAISO
\
/ NS Southeast
Southwest y
SPP
i) @ ®PPA/Cobertura G
== — Prego
- - 664 > Mercado
Sistema Remuneratdrio
Electricidade + Certificados Verdes + Incentivo Fiscal

PTC, ITC (30% do investmento) ou Cash
Grant por substituicdo de ITC

ou e
MACRS (amortizagdo de 95% do activo

ao longo dos primeiros 5 anos)

CAE longo-prazo

Preco Energia + REC

Factor Médio de Utilizagao (%) 9IMvil 9M10 A11/10

PIM 28% 27% +1 pp
MISO 31% 31% (0 pp)
SPP 38% 35% +2 pp
ERCOT 37% 28% +9 pp
NYISO 23% 23% +0 pp
WECC 31% 29% +2 pp
Factor Médio de Utilizagao 31% 30% +2 pp
Electricidade Produzida (GWh) 9IMvil 9M10 A11/10

PJM 2.267 1.343 +69%
MISO 1.219 1.225 (0%)
SPP 1.114 1.041 +7%
ERCOT 965 735 +31%
NYISO 265 265 +0%
WECC 802 569 +41%
GWh 6.632 5.178 +28%
Prego Médio (S/MWh) IM11 9M10 A11/10

Preco médio CAE/Cobertura de prego 50,5 54,7 (8%)
Preco médio de mercado 30,2 33,8 (11%)
Preco Médio Final 45,5 49,4 8%)
Incentivo Fiscal 9M11 9M10 A11/10

MW sob PTC 2.024 2.024 -
MW sob cash grant flip 500 301 +200MW
MW sob cash grant 799 776  +23MW
Proveitos com parcerias institucionais (USSM) 112,1 98,7 +14%

¢ A Set-11, a EDPR tinha 3.323 MW nos EUA, num total de seis mercados e onze Estados.
Actualmente, a EDPR tem 314 MW em construgao, dos quais: i) 99 MW do Blue Canyon VI
no Estado de Oklahoma, um projecto de caracteristicas bastante competitivas,
nomeadamente um baixo custo de investimento por MW e um forte recurso edlico (acima
dos 40%); e ii) 215 MW do Marble River no Estado de Nova lorque que tem ja associado
um contracto de longo-prazo para a venda de RECs.

* Os factores de utilizagdo obtiveram uma performance anual positiva na generalidade dos
mercados onde a EDPR estd presente, com principal destaque para o ERCOT, que obteve
uma evolugdo de 9pp para 37% (visivel nos quadros supra a direita). O maior factor de
utilizagdo, conjugado com o crescimento de capacidade levou a um aumento acentuado
na produgao de electricidade nos mercados PJM, ERCOT e WECC.

 CAE e cobertura de longo prazo. Inclui CAE para 184 MW com inicio em Jan-2012 e 175 MW com inicio em Jun-2012.

* Nos 9M11, a produgdo coberta por CAE totalizou 4.788 GWh (72% do total de produgao),
enquanto que a producdo exposta a pregos de mercado foi de 1.844 GWh (28%). O prego
médio de venda de electricidade dos parques edlicos com CAE caiu 8% no ano, justificado
por: i) uma estrutura de pregos distinta num CAE a 5 anos para 200 MW assinado em finais
de 2010, com um menor prego inicial (inferior a média da carteira de activos) mas com
uma taxa de actualizagdo anual de dois digitos; e ii) menores cortes de transmissdo dadas
as melhorias técnicas no sistema ERCOT, levando a menores compensagdes, mas a um
maior volume de producdo (i.e., menor preco final mas volume de produgdo superior com
impacto neutral nas receitas). Os parques edlicos expostos ao mercado mantém-se
pressionados pelos baixos precos de gas e pela fraca procura de electricidade.

* As receitas com parcerias institucionais aumentaram 14% para $112M explicado por i)
factores de utilizagdo superiores para projectos com incentivos fiscais PTC; e ii) acordos
“tax equity” celebrados nos ultimos 12 meses. Os projectos com “Cash Grant” beneficiam
de compensac¢des de amortizagdo dos activos subsidiados ($15M nos 9M11).
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Dados Trimestrais

renovdveis

Dados Trimestrais 3T10 4710 1T11 2T11 3T11 A YoY A QoQ
MW EBITDA
Europa 3.066 3.200 3.388 3.526 3.553 +16% +1%
EUA 3.101 3.224 3.224 3.278 3.323 +7% +1%
Brasil 14 14 14 84 84 - -
EDPR 6.181 6.437 6.625 6.887 6.959 +13% +1%
Factor Médio de Utilizagao
Europa 21% 30% 29% 23% 21% (0 pp) (2 pp)
EUA 24% 37% 35% 38% 21% (3 pp) (17 pp)
Brasil 35% 21% 19% 26% 40% +5 pp +14 pp
EDPR 23% 34% 33% 31% 21% (2 pp) (10 pp)
GWh
Europa 1.371 2.017 1.985 1.672 1.583 +15% (5%)
EUA 1.496 2.511 2.430 2.675 1.527 +2% (43%)
Brasil 11 6 6 23 75 - -
EDPR 2.878 4.534 4.421 4.370 3.185 +11% (27%)
Tarifa / Preco de Venda
Europa (€/MWh) 85 83 88 89 90 +5% +1%
EUA (S/MWh) ™ 49 44 46 44 48 (1%) +10%
Brasil (RS/MWh) 254 263 263 276 279 +10% +1%
Preco Médio da Carteira (€/MWh)" 62 55 58 53 64 +4% +20%
Receitas (€M)
Europa 117 171 173 148 144 +23% (3%)
EUA 82 113 111 111 70 (15%) (37%)
Brasil 1 1 1 3 9 - -
EDPR 200 285 284 262 222 +11% (15%)
EBITDA (€M)
Europa 86 155 141 115 102 +18% (12%)
EUA 49 108 80 80 38 (23%) (53%)
Brasil 0 (1) (0) 2 6 - -
EDPR 130 240 220 189 139 +7% (26%)
EBITDA / Receitas
Europa 74% 90% 81% 78% 71% (3 pp) (7 pp)
EUA 60% 95% 72% 72% 54% (6 pp) (18 pp)
Brasil = = = 64% 70% - +6 pp
EDPR 65% 84% 77% 72% 63% (3 pp) (10 pp)
Resultado Liquido EDPR (€M) (21) 58 49 40 (27) +30% (167%)
Capex (€M)
Europa 105 149 100 54 62 (41%) +15%
EUA 171 85 27 102 108 (37%) +5%
Brasil 7 49 62 (2) 1 - (127%)
EDPR 307 281 191 155 171 (44%) +11%
Divida Liquida (€M) 2.915 2.848 3.076 3.285 3.447 +18% +5%
Passivo Liquido com Parcerias com Investidores Instit. (€M) 1.003 934 887 865 965 (4%) +12%

™ Exclui proveitos relacionados com parcerias com investidores institucionais
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EDPR: Demonstracdo de Resultados por Regido

9M11 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Adj. Consolidado
Receitas 464,8 292,0 12,0 0,0 768,8
Fornecimentos e servigos externos 78,3 72,4 3,3 10,6 164,5
Custos com pessoal 17,0 18,2 1,0 6,2 42,4
Outros custos / (proveitos) operacionais 11,9 4,1 0,0 (2,4) 13,6
Custos Operacionais 107,2 94,7 4,3 14,4 220,5
EBITDA 357,7 197,3 7,7 (14,4) 548,3
EBITDA/Receitas 76,9% 67,6% +64,2% n.a. 71,3%
Provises (0,3) - - - (0,3)
Amortizagdes 158,0 158,2 2,9 1,6 320,7
Compensagao de amortizagao dos activos subsidiados (1,1) (10,4) - - (11,4)
EBIT 201,0 49,5 4,9 (16,0) 239,4
9M10 (€M) Europa EUA Brasil Outros/Adj. Consolidado
Receitas 390,8 268,8 2,5 0,2 662,3
Fornecimentos e servigos externos 63,7 67,9 1,4 9,6 142,6
Custos com pessoal 14,7 16,6 0,5 6,3 38,2
Outros custos / (proveitos) operacionais 5,2 3,8 0,1 (0,8) 8,4
Custos Operacionais 83,6 88,4 2,0 15,1 189,2
EBITDA 307,1 180,4 0,6 (14,9) 473,1
EBITDA/Receitas 78,6% 67,1% 22,7% n.a. 71,4%
Provisdes (0,1) - - 0,0 (0,1)
Amortizagdes 151,8 160,2 1,0 1,1 314,1
Compensagdo de amortiza¢do dos activos subsidiados (0,9) (6,4) - (0,0) (7,3)
EBIT 156,2 26,6 (0,4) (16,0) 166,3

renovdveis
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EDPR Europa: Demonstracdo de Resultados por Pais

(1)

Resto da

9M11 (€M) Espanha Portugal Eopa Outros/Adj. Europa
Receitas 280,4 107,1 83,4 (6,1) 464,8
Fornecimentos e servigos externos 49,6 14,7 14,9 (0,9) 78,3
Custos com pessoal 4,9 2,2 3,2 6,7 17,0
Outros custos / (proveitos) operacionais 7,4 2,7 4,8 (2,9) 11,9
Custos Operacionais 61,8 19,6 22,9 2,9 107,2
EBITDA _ 218,6 87,5 60,5 (9,0) 357,7
EBITDA/Receitas 77,9% 81,7% 72,6% n.a. 76,9%
Provisdes (0,3) (0,0) - (0,0) (0,3)
Amortizagdes 102,2 22,0 32,1 1,8 158,0
Compensag¢do de amortizagdo dos activos subsidiados (0,1) (0,7) (0,2) (0,0) (1,2)
EBIT 116,8 66,3 28,7 (10,7) 201,0
9M10 (€M) Espanha U] Portugal REelf:gpdaa Outros/Adj. Europa
Receitas 225,3 105,9 47,6 12,0 390,8
Fornecimentos e servigos externos 41,2 13,6 9,3 (0,3) 63,7
Custos com pessoal 4,6 2,2 2,1 5,7 14,7
Outros custos / (proveitos) operacionais 1,5 3,2 0,7 (0,2) 5,2
Custos Operacionais 47,3 19,0 12,1 5,2 83,6
EBITDA _ 178,0 86,8 35,5 6,8 307,1
EBITDA/Receitas 79,0% 82,0% 74,6% n.a. 78,6%
Provisbes - (0,1) - - (0,2)
Amortizagdes 101,9 26,6 21,8 1,5 151,8
Compensag¢do de amortizagdo dos activos subsidiados (0,2) (0,5) (0,2) (0,0) (0,9)
EBIT 76,2 60,8 13,9 5,3 156,2

" Nota importante para Espanha e Outros: A EDPR tem procurado reduzir a sua exposi¢do ao preco da pool espanhola. Apesar de inteiramente dedicado a activos localizados em Espanha, o
ganho de cobertura de precos de €11M no 9M10 (perda de €6M no 9M11) esta contabilizado ao nivel da plataforma europeia (Out./Ajust.). Na pagina 9, o ganho de cobertura de pregos foi
incluido junto com a divisdo Espanha apenas para propodsito de analise.

renovdveis
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Carteira de Projectos

Pipeline (MW) Tier 1 Tier 2 Tier 3 Subtotal Prospects Total
Espanha 142 259 1.916 2.317 1.701 4.018
Portugal 156 6 35 197 200 397
Resto de Europa 76 734 2.423 3.232 1.730 4.962
- Franga 50 58 168 275 264 539
- Bélgica - 13 - 13 - 13
- Poldnia - 478 653 1.130 314 1.444
- Roménia 26 - 530 556 23 579
- Itdlia - 186 68 254 686 940
- UK - - 1.005 1.005 443 1.448
Europa 373 998 4.374 5.745 3.631 9.377
EUA 775 6.718 6.935 14.428 3.987 18.415
Canada - - - - 100 100
América do Norte 775 6.718 6.935 14.428 4.087 18.515
Brasil 0 153 641 794 700 1.494
EDPR 1.148 7.869 11.950 20.967 8.418 29.385

@ nclui 156 MW de proiectos em Tier 1 atribuiveis &8 EDPR no ambito do consércio Edlicas de Portugal.
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