)edp

Renewables

EDP RENOVAVEIS, S.A.

INFORME JUSTIFICATIVO RELATIVO A LA PROPUESTA DE RETRIBUCION A
LOS ACCIONISTAS MEDIANTE UN MECANISMO DE SCRIP DIVIDEND QUE
SERA EJECUTADO POR MEDIO DE UN AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON
CARGO A RESERVAS POR IMPORTE DETERMINABLE, MEDIANTE LA
EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS
DE CINCO EUROS (5€) DE VALOR NOMINAL CADA UNA DE ELLAS, SIN
PRIMA DE EMISION, DE LA MISMA CLASE Y SERIE QUE LAS ACTUALMENTE
EN CIRCULACION, INCLUYENDO UNA CLAUSULA DE SUSCRIPCION
INCOMPLETA

EMITIDO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
EN SU REUNION DE 27 DE FEBRERO DE 2023
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1. OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El presente informe es emitido por el Consejo de Administracion de EDP Renovaveis,
S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “EDPR?”, indistintamente) con el fin de justificar la
propuesta de aumento de capital social de la Sociedad, por un importe determinable,
en el marco del programa de retribucion al accionista denominado EDPR Scrip
Dividend, que se sometera a la aprobacién, bajo el punto 3 del orden del dia, de la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, cuya celebracion esta
prevista para el préximo 4 de abril de 2023, en primera convocatoria, o para el 14 de
abril, en segunda convocatoria.

El presente informe es emitido de conformidad con lo dispuesto en los articulos 286
y 296 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la “Ley de
Sociedades de Capital”), en la medida en que la aprobacion del correspondiente
acuerdo asi como su ejecucion requieren una modificacion del articulo 5° de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo a su capital social.

2.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

2.1 Finalidad

Tradicionalmente, la Sociedad ha venido retribuyendo a sus accionistas de forma
dineraria mediante el pago de dividendos ordinarios. No obstante lo anterior, con
objeto de mejorar la estructura de retribucion al accionista, y en consonancia con las
tendencias seguidas en esta materia por otras sociedades en Espafa, la Sociedad
tiene la intencion de ofrecer a los accionistas un nuevo mecanismo de remuneracion
a través de un scrip dividend, en sustitucién del dividendo ordinario correspondiente
al ejercicio 2022, mediante la emision de nuevas acciones liberadas. Este sistema de
retribucion ofrece a los accionistas la opcion de recibir acciones liberadas de la
Sociedad, sin perjuicio de mantener la posibilidad de recibir la totalidad o parte de la
retribucion en efectivo, si asi lo desean.

De este modo, la finalidad de la ampliacion de capital propuesta es ofrecer a todos
los accionistas la opcion, a su eleccién, de recibir acciones liberadas de la Sociedad
de nueva emision, sin que ello suponga un menoscabo de la politica tradicional de
remuneraciéon de los accionistas de la Sociedad. Aquellos accionistas que deseen
recibir su retribucion en efectivo lo haran como consecuencia de la venta de sus
derechos de asignacion gratuita sobre las acciones de nueva emision de la Sociedad,
tal y como se explica a continuacion.

2.2 Estructuraciéon del aumento de capital v opciones a disposicion de los
accionistas

La propuesta que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas bajo
el punto 3 del orden del dia tiene como propdésito aprobar un nuevo mecanismo de
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remuneracion a los accionistas, en virtud del cual los mismos recibiran acciones de la
Sociedad en proporcion a los derechos de asignacion gratuita de los que sean
titulares o, si asi lo eligen, un importe en efectivo por la transmision de sus derechos
de asignacion gratuita, ya sea (i) a la Sociedad, por un precio fijo garantizado, o (ii)
por su negociacion en el mercado regulado de Euronext Lisbon, al precio determinado
por el mismo. Esta oferta se estructurara como una ampliacién de capital social con
cargo a reservas (en adelante, el “Aumento de Capital”).

El Consejo de Administracion podra acordar la ejecucion del Aumento de Capital, sin
perjuicio de que, de conformidad con la delegacién de facultades propuesta a la Junta
General de Accionistas, pueda abstenerse de hacerlo si lo considera conveniente, a
la vista de las condiciones que afecten al mercado, a la Sociedad o las derivadas de
cualquier circunstancia o acontecimiento de trascendencia social o financiera para la
Sociedad. En el caso de que el Consejo de Administracion decida llevar a cabo el
Aumento de Capital:

() Los accionistas de la Sociedad recibiran un nimero de derechos de asignacion
gratuita igual al nimero de acciones de las que sean titulares en el momento en
gue el Consejo de Administracion adopte la decisidon de llevar a cabo el Aumento
de Capital. Estos derechos de asignacion gratuita seran negociables en
Euronext Lisbon, en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven,
durante un plazo minimo de catorce (14) dias naturales. Una vez haya
transcurrido dicho plazo, los derechos de asignacion gratuita seran convertidos
automaticamente en acciones de nueva emisiébn de la Sociedad, que
corresponderan a los titulares de los derechos de asignacion gratuita. El nimero
concreto de acciones nuevas a emitir y, por tanto, el nimero de derechos
necesarios para la asignacion gratuita de una accion nueva, dependera del
precio de cotizacion de la accién de la Sociedad en el momento en que el
Consejo de Administracion decida llevar a cabo el Aumento de Capital (en
adelante, el “Precio de Cotizacion”), calculado mediante el procedimiento
previsto en el presente informe.

(i) La Sociedad asumira un compromiso irrevocable de adquisicion de los referidos
derechos de asignacion gratuita a un precio fijo garantizado frente a los titulares
inscritos en los correspondientes registros de anotaciones en cuenta de las
entidades depositarias de valores participadas por Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidacédo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S. A. (en adelante, “Interbolsa”) y en las correspondientes cuentas
(jumbo accounts) abiertas a nombre de las mismas en la Central de Valores
Mobiliarios, gestionada por Interbolsa, en la correspondiente fecha de acuerdo
con la normativa aplicable en materia de registro, compensacién y liquidacién de
valores y, por tanto, recibiran gratuitamente los indicados derechos de
asignacion gratuita (en adelante, el “Compromiso de Compra”). En
consecuencia, el Compromiso de Compra aplicara Unicamente a aquellos
derechos de asignacion gratuita recibidos por sus titulares directamente de la
Sociedad de forma gratuita, pero no se extendera a aquellos derechos de
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asignacion gratuita comprados o adquiridos de cualquier otro modo en el
mercado, ya sea por accionistas o por terceros adquirentes. El precio fijo
garantizado de compra de los derechos de asignacion gratuita se calculara con
caracter previo a la apertura de su periodo de negociacién, en funcion del Precio
de Cotizacion (de tal forma que el precio por cada derecho de asignacion gratuita
seré el resultado de dividir el Precio de Cotizacion entre el nimero de derechos
necesarios para la asignacion gratuita de una accion nueva mas uno). De esta
forma, la Sociedad garantiza a todos los accionistas la posibilidad de monetizar
sus derechos de asignacién gratuita, permitiéndoles asi recibir un importe en
efectivo en caso de que no deseen recibir acciones nuevas.

Por tanto, en caso de que el Aumento de Capital se lleve a cabo, los accionistas de
la Sociedad tendran la opcion, a su libre eleccién, de:

(& Mantener la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita. En tal caso,
tras finalizar el periodo de negociacién, los accionistas recibiran el numero de
acciones nuevas que les correspondan totalmente liberadas.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a la
Sociedad en virtud del Compromiso de Compra al precio fijo garantizado. De
esta forma, los accionistas que transmitan la totalidad de sus derechos de
asignacion gratuita percibiran una retribucion en efectivo en lugar de acciones.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el
mercado regulado de Euronext Lisbon. Los accionistas que elijan esta opcién
también monetizaran la totalidad o parte de sus derechos, si bien no recibiran
un precio fijo garantizado, como en la opcién (b), sino una contraprestacién en
efectivo por los derechos de asignacion gratuita transmitidos, equivalente a su
precio de cotizacion. De esta forma, la Sociedad no realizara desembolso alguno
en este supuesto.

Los accionistas de la Sociedad podran combinar cualquiera de las alternativas
mencionadas en los apartados (a) a (c) anteriores. En este sentido, habré de tenerse
en cuenta que el tratamiento fiscal de las referidas alternativas es diferente (véase el
apartado 3.6 posterior para un resumen del régimen fiscal aplicable a este tipo de
transacciones bajo la normativa espafiola).

El importe bruto recibido por los accionistas que elijan las opciones (a) y (b) sera
equivalente, ya que el Precio de Cotizacion sera utilizado tanto para determinar el
precio fijo garantizado del Compromiso de Compra como para determinar el nimero
de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacién de una nueva
accion liberada. A estos efectos, el precio bruto que un accionista recibira en caso de
optar por transmitir a la Sociedad la totalidad de sus derechos de asignacion gratuita
bajo el Compromiso de Compra correspondera, aproximadamente, al valor de las
nuevas acciones liberadas que recibira si no vende sus derechos, calculado al Precio
de Cotizacion. No obstante lo anterior, el tratamiento fiscal de las opciones (a) y (b)
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es diferente. Asimismo, debe tenerse en cuenta que el Precio de Cotizacion de las
acciones esta sujeto a las fluctuaciones del mercado, por lo que el Precio de
Cotizacion que servird como referencia para determinar el indicado precio bruto
podria no ser el mismo que el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad en
la fecha en la que el accionista reciba las nuevas acciones liberadas o el efectivo.

2.3 Coordinacién con los dividendos tradicionales

La Sociedad tiene la intencién de sustituir la politica tradicional de dividendo dinerario
de 2022 por una opcion mas flexible, consistente en la emision de acciones liberadas,
manteniendo, en todo caso, el derecho del accionista a recibir su retribucion en
efectivo si asi lo prefiere.

2.4 Importe de la Opcién en Acciones vy precio del Compromiso de Compra

El valor de las nuevas acciones liberadas ofrecidas sera determinado de acuerdo con
el Precio de Cotizacion (en adelante, el “Importe de la Opcion en Acciones”) y se
correspondera con el importe que determine el Consejo de Administraciéon con un
limite de 275.000.000 euros brutos.

Conforme a lo anterior, dado que la finalidad del Compromiso de Compra es permitir
a los accionistas monetizar el Importe de la Opcion en Acciones, y teniendo en cuenta
gue cada accion liberada actualmente en circulacion otorga a su titular el derecho a
recibir un derecho de asignacién gratuita, el precio bruto por derecho sobre el que se
asumira el Compromiso de Compra en el Aumento de Capital seria aproximadamente
igual al importe por accion del Importe de la Opcidn en Acciones, de conformidad con
lo previsto en los apartados 3.1y 3.3 siguientes.

El Precio de Compra se determinard y anunciara de conformidad con lo dispuesto en
el apartado 3.3.

3. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DEL AUMENTO DE CAPITAL

3.1 Importe del Aumento de Capital, nimero de acciones a emitir y nitmero de
derechos de asignacidén gratuita necesarios para la asignacién de una
nueva accion liberada.

El nimero provisional de nuevas acciones liberadas que seran emitidas en virtud del
Aumento de Capital seréd el resultado de dividir el Importe de la Opcién en Acciones
entre el valor de la accion de la Sociedad en el momento en que el Consejo de
Administracion adopte la decisiéon de llevar a cabo el Aumento de Capital (es decir, el
Precio de Cotizacion). El nimero de acciones calculado se redondeara a la baja para
obtener un nimero entero y un indice de conversion de derechos-accion también en
namero entero. Adicionalmente, a estos mismos efectos, la Sociedad o, en su caso,
otra entidad perteneciente a su grupo la cual sea titular de acciones de la Sociedad,
renunciara a derechos de asignacion gratuita que le correspondan, con el tnico fin de
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que el numero de acciones nuevas a emitir sea un nimero entero y no una fraccion.
El importe del Aumento de Capital ser& el resultado de multiplicar dicho nimero de
acciones nuevas por el valor nominal de las acciones de EDPR (5 euros por accion).
El Aumento de Capital se realizara a la par, sin prima de emision.

Para la determinacion del numero de nuevas acciones liberadas a emitir Gnicamente
se tomaran en consideracion los derechos de asignacion gratuita vigentes al final de
su periodo de negociacion, excluyendo aquellos que hubieran sido transmitidos a la
Sociedad en virtud del Compromiso de Compra al precio fijo garantizado (alternativa
(b) del apartado 2.2).

En concreto, en el momento en que el Consejo de Administracion adopte la decision
de llevar a cabo el Aumento de Capital, el mismo determinara el nimero maximo de
acciones a emitir y, por tanto, el importe maximo del Aumento de Capital y el nUmero
de derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacion de una nueva
accion mediante la siguiente formula (redondeando el resultado al nUmero entero
inmediatamente inferior):

NMAN = NTAcc / Nam. Derechos por accion

donde,

“NMAN” = Nimero maximo de acciones nuevas a emitir en el Aumento de
Capital,

“NTAcc” = Numero de acciones de la Sociedad en circulacion en la fecha en

gue el Consejo de Administracién adopte la decision de llevar a cabo el Aumento de
Capital; y

“‘Num. Derechos por accion” = Numero de derechos de asignacion gratuita
necesarios para la asignacion de una accion nueva en el Aumento de Capital, que
sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente férmula, redondeado al nimero
entero superior:

Num. Derechos por accion = NTAcc / Num. Provisional acciones
donde,

“‘Num. Provisional accs.” = Importe de la Opcién en Acciones / Precio de
Cotizacion

A estos efectos, “Precio de Cotizacion” sera la media aritmética de los precios
medios ponderados de la accion de la Sociedad en Euronext Lisbon en las cinco (5)
sesiones bursatiles previas al dia en el que se adopte la decision por el Consejo de
Administracion de llevar a cabo el Aumento de Capital (o al dia en que se remita a los
consejeros la solicitud de voto en el caso de que la decision sea adoptada por el
Consejo de Administracion por escrito y sin sesion), redondeado a la milésima de euro
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mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro
inmediatamente superior. El Precio de Cotizacion nunca podra ser inferior al valor
nominal de las acciones de EDPR. En caso de que dicho célculo tenga como resultado
una cifra inferior, el Precio de Cotizaciéon sera igual a 5 euros.

El nimero definitivo de acciones a emitir sera el cociente del numero de derechos
vigentes al final del periodo de negociacion y del numero de derechos de asignacion
gratuita por accion, si bien en el supuesto de que esa cifra no resulte un nimero entero,
la Sociedad o, en su caso, otra entidad perteneciente a su grupo la cual sea titular de
acciones de la Sociedad, renunciara al numero de derechos de asignacion gratuita
necesario para que asi sea.

Una vez que el numero definitivo de acciones a emitir haya sido determinado, el
importe del Aumento de Capital sera el resultado de multiplicar el nimero de nuevas
acciones por el valor nominal de las acciones de la Sociedad -5 euros-. EI Aumento
de Capital se realizard, por tanto, a la par, sin prima de emision.

Ejemplo de célculo del nUmero de acciones nuevas a emitir, importe del Aumento de
Capital y numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion
de una accion nueva:

Con el unico fin de facilitar la comprension de su aplicacion, se incluye a continuacion
un ejemplo del célculo de las formulas incluidas en el presente apartado. Los
resultados de estos calculos no son representativos de los que puedan darse en la
realidad con ocasién de la ejecucién del Aumento de Capital, los cuales dependeran
de las diversas variables utilizadas en la férmula (esencialmente, el Precio de
Cotizacion de la accion de la Sociedad en ese momento) y de los eventuales
redondeos.

A los meros efectos de este ejemplo:

El Importe de la Opcion en Acciones del Aumento de Capital que se decide ejecutar
es de 275.000.000 euros.

Se asume un Precio de Cotizacién de 20,40 euros

EINTAcc es 960.558.162 (numero de acciones de la Sociedad a la fecha del presente
informe).

Por tanto:

NuUm. provisional acciones = Importe de la Opcién en Acciones / Precio de
Cotizacion =

275.000.000/ 20,40 = 13.480.392,16

NuUm. provisional de acciones redondeado a la baja = 13.480.392
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Num. Derechos por accion = NTAcc / Num. provisional de acciones = 960.558.162 /
13.480.392 = 71,26

NuUm. Derechos por accién redondeado al alza = 72
NMAN = NTAcc / Nam. Derechos por accion = 960.558.162 / 72 = 13.341.085,58
NMAN redondeado a la baja = 13.341.085

Los derechos de asignacion gratuita que sean transmitidos a la Sociedad en virtud
del Compromiso de Compra a un precio fijjo garantizado (alternativa (b) del apartado
2.2), se excluiran del computo de acciones nuevas a emitir (‘NAN”). En el ejemplo, si
se hubieran transmitido a la Sociedad el 50% de los derechos de asignacion gratuita
(480.279.081 derechos), quedarian 480.279.081 derechos de asignacion gratuita
vigentes al final del periodo de negociacion. El calculo del nUmero de acciones nuevas
a emitir definitivo (NAN) en este supuesto seria:

NAN = Numero de derechos vigentes / Num. Derechos por accion = 480.279.081 /
72 =6.670.542,79

En consecuencia, en este ejemplo, (i) el nUmero definitivo de acciones nuevas
liberadas a emitir en el Aumento de Capital seria de 6.670.542, (ii) el importe del
Aumento de Capital ascenderia a 33.352.710 euros; y (iii) serian necesarios 72
derechos de asignacion gratuita (o acciones antiguas) para la asignacién de una
accion nueva; y (iv) la Sociedad tendria que renunciar a 42 derechos de asignacion
gratuita.

3.2 Derechos de asignacién gratuitay suscripcion incompleta del Aumento de
Capital

Cada accion emitida de la Sociedad otorgara a su titular un derecho de asignacion
gratuita.

El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién
nueva sera determinado automaticamente segun la proporcion existente entre el
namero de acciones nuevas y el nimero de acciones en circulacion en ese momento,
calculado de conformidad con la formula establecida en el apartado 3.1 anterior. En
concreto, los accionistas tendran derecho a recibir una accion nueva por cada tantos
derechos de asignacion gratuita, determinados de acuerdo con lo previsto en el
apartado 3.1 anterior.

En el caso de que el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva en el Aumento de Capital (72 en el ejemplo anterior)
multiplicado por el nimero maximo de acciones nuevas a emitir (NMAN) (13.341.085
en ese mismo ejemplo) resultara en un namero inferior al nUmero de acciones de la
Sociedad en circulacion (NTAcc) en la fecha en que el Consejo de Administracion
adopte la decision de llevar a cabo el Aumento de Capital (en ese mismo ejemplo,
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960.558.162), la Sociedad o, en su caso, otra entidad perteneciente a su grupo la cual
sea titular de acciones de la Sociedad, renunciara a un numero de derechos de
asignacion gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras (es decir, a 42 derechos
en el mencionado ejemplo) a los efectos exclusivos de que el niumero de acciones
nuevas sea un namero entero y no una fraccion. En tal caso, se producira una
asignacion incompleta del Aumento de Capital, amplidndose el capital social
exclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacion gratuita
respecto de los que no se haya producido renuncia (a cuyos efectos debera asimismo
considerarse lo dispuesto en el apartado 3.3 posterior), de acuerdo con lo establecido
en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a quienes aparezcan legitimados
para ello, es decir, aquellos titulares inscritos en los correspondientes registros de
anotaciones en cuenta de las entidades depositarias de valores participadas por
Interbolsa y en las correspondientes cuentas (jumbo accounts) abiertas a nombre de
las mismas en la Central de Valores Mobiliarios, gestionada por Interbolsa, de
conformidad con la normativa vigente que resulte de aplicacién en materia de registro,
compensacion y liquidacion de valores.

Por otra parte, los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que deriven y podran ser negociados durante el
plazo que determine el Consejo de Administracion, con un minimo de catorce (14)
dias naturales. Durante el referido plazo, se podran adquirir en el mercado derechos
de asignacion gratuita suficientes y en la proporcion necesaria para recibir acciones
nuevas. En el supuesto de que, en aplicacién de las formulas anteriores, algun
accionista recibiera un numero de derechos de asignacién gratuita que no dé lugar a
un nimero entero de nuevas acciones, y optase por recibir las nuevas acciones, a los
efectos de evitar perder los derechos de asignacion gratuita sobrantes tendra que dar
una orden a su intermediario financiero para (i) vender dichos derechos sobrantes, o
(i) adquirir un nimero de derechos de asignacion gratuita adicionales que le permitan
suscribir una nueva accion adicional.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita,
las nuevas acciones se asignaran a los accionistas 0, en su caso, terceros
adquirentes, titulares de los derechos de asignacidén gratuita en las cantidades
suficientes, de conformidad con los correspondientes registros de anotaciones en
cuenta de las entidades depositarias de valores participadas por Interbolsa y las
correspondientes cuentas (jumbo accounts) abiertas a su hombre en la Central de
Valores Mobiliarios, gestionada por Interbolsa, de conformidad con la normativa
aplicable en materia de registro, compensacion y liquidacion de valores. Asimismo, el
Consejo de Administracion declarara finalizado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita y aplicara las reservas correspondientes en las
cuentas de la Sociedad para la ejecucion del Aumento de Capital, el cual se entendera
por tanto desembolsado.
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Sin perjuicio de lo anterior, una vez finalizado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que no hubieran podido ser
asignadas por causas no imputables a la Sociedad se mantendran en deposito a
disposicion de los titulares que acrediten su legitima titularidad sobre los
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos tres (3) afios desde
la finalizacion del referido periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, las acciones nuevas pendientes de asignacién podran ser enajenadas de
conformidad con lo previsto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por
cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la venta de los titulos sera
depositado a disposicién de los interesados en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depositos.

3.3 Compromiso de Compra

De conformidad con lo anterior, la Sociedad asumira el compromiso irrevocable de
adquirir los derechos de asignacion gratuita correspondientes, de forma que quienes
reciban gratuitamente derechos de asignacion al inicio del periodo de negociacion de
los indicados derechos tendran garantizada la posibilidad de transmitirlos a la
Sociedad, recibiendo, a su eleccion, toda o parte de su retribucién en efectivo.

El Compromiso de Compra se extendera unicamente a los derechos de asignacion
gratuita recibidos inicialmente por cada uno de los accionistas de la Sociedad,
excluyendo aquellos derechos comprados o adquiridos de otro modo en el mercado,
ya sea por accionistas o terceros adquirentes, y estara vigente y podra ser aceptado
durante el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, de
conformidad con lo acordado por parte del Consejo de Administracion. Por lo tanto, la
Sociedad sélo se comprometera a adquirir aquellos derechos de asignacion gratuita
titularidad de quienes los hayan recibido directamente de la Sociedad de forma
gratuita, pero no se comprometera a adquirir aquellos derechos de asignacién gratuita
titularidad de quienes los hayan comprado o adquirido de otro modo en el mercado,
ya sea por accionistas o por terceros adquirentes. El precio de compra en virtud del
Compromiso de Compra sera fijo y sera calculado con caracter previo a la apertura
del periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita de acuerdo con la
siguiente formula (en la que se aplicaran las definiciones establecidas en el apartado
3.1 anterior), redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior (en adelante,
el “Precio de Compra”):

Precio de Compra = Precio de Cotizacion / (Num. Derechos por accién + 1).

En el ejemplo anterior, el Precio de Compra sera igual a 0,279452, es decir, 20,40
dividido por 72 mas 1.

Precio de Compra redondeado = 0,279



)edp

Renewables

El Precio de Compra definitivo calculado de esta manera serd fijado y hecho publico
en el momento de la ejecucion del Aumento de Capital.

La Sociedad renunciara a la emision de las acciones nuevas que correspondan a los
derechos de asignacion gratuita que la Sociedad haya adquirido en aplicacion del
Compromiso de Compra. En tal caso, se producird una asignacion incompleta del
Aumento de Capital, ampliandose el capital social Unicamente en el importe
correspondiente a los derechos de asignacion gratuita respecto de los que no se haya
producido renuncia, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital.

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacion gratuita como
consecuencia del Compromiso de Compra podra realizarse, en todo o en parte, con
cargo alas reservas previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.4 Representacion de las nuevas acciones y derechos vinculados a ellas

Las nuevas acciones que se emitan seran acciones ordinarias de 5 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta; las acciones deberan ser inscritas
en los correspondientes registros de anotaciones en cuenta de las entidades
depositarias de valores participadas por Interbolsa y las correspondientes cuentas
(jumbo accounts) abiertas a su nombre en la Central de Valores Mobilirios,
gestionada por Interbolsa. Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y economicos que las acciones ordinarias de la Sociedad
actualmente en circulaciéon a partir de la fecha en que el Aumento de Capital se
declare suscrito, en la cuantia que corresponda, y desembolsado.

El Aumento de Capital se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto a la
asignacion de las acciones nuevas emitidas. La Sociedad asumira los gastos de
emisién, suscripcién, puesta en circulacién, admisién a negociacion y demas costes
relacionados con el Aumento de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que
las entidades depositarias de valores participadas por Interbolsa en las que tengan
depositadas sus acciones podran repercutir los gastos de administracién y comisiones
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables que libremente
determinen. Asimismo, las referidas entidades podran aplicar las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de compra y venta de derechos
de asignacion gratuita que liboremente determinen, de acuerdo con la legislacion
portuguesa vigente, asi como cualesquiera otras normas que resulten de aplicacion.

3.5 Balancey reserva con cargo ala que se realiza el Aumento de Capital

El balance que sirve de base al Aumento de Capital es el correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2022, que sera auditado por Pricewaterhouse Coopers
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Auditores, S.L., y que se somete a aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas bajo el punto primero de su orden del dia.

El Aumento de Capital se realizara integramente con cargo a las reservas previstas
en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con ocasién de la ejecucion
del Aumento de Capital, el Consejo de Administracion (con poder expreso de
delegacion o sustitucion) determinara especificamente la reserva o reservas que
vayan a ser utilizadas para proceder al Aumento de Capital y el importe conforme al
balance que sirve de base al Aumento de Capital.

3.6 Fiscalidad
Comentarios generales

A continuacion, se describen las principales implicaciones a efectos fiscales
espafoles derivadas del Aumento de Capital con fundamento en la normativa fiscal
aplicable en territorio comudn y la doctrina administrativa de la Direccion General de
Tributos (en adelante, la “DGT”) contenida en sus respuestas a consultas vinculantes.

Aungue el régimen fiscal aplicable a los accionistas residentes fiscales en cualquiera
de los territorios forales del Pais Vasco y la Comunidad Foral de Navarra es similar al
aplicable a los accionistas residentes fiscales en territorio comun espafiol, podrian
existir ciertas diferencias.

Se recomienda a los Accionistas obtener su propio asesoramiento fiscal en relacion
con el Aumento de Capital. Particularmente, se insta a los inversores residentes
fiscales fuera del territorio espafiol a que busquen asesoramiento fiscal en relacion
con las implicaciones en sus impuestos personales de las diferentes opciones
garantizadas bajo el Aumento de Capital a la vista de sus circunstancias personales,
incluyendo obligaciones de informacion y la posibilidad de aplicar las exenciones
fiscales previstas por la legislacion del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en
adelante, el “IRNR”) y por las disposiciones de los convenios para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta
suscritos por Espafa y sus Estados de residencia.

Por otra parte, debe sefalarse que, con efectos desde el 16 de enero de 2021, se
produjo la entrada en vigor de la Ley 5/2020, de 15 de octubre, del Impuesto sobre
las Transacciones Financieras (en adelante, la “Ley ITF”). De conformidad con lo
dispuesto en la Ley ITF, estan sujetas al ITF a un tipo fijo del 0,2% las adquisiciones
a titulo oneroso de acciones de sociedades espafolas admitidas a negociacion en un
mercado espafiol, o de otro Estado de la Unién Europea o en un mercado considerado
equivalente de un tercer pais, siempre que el valor de capitalizacion de la sociedad
en cuestion a 1 de diciembre del afio anterior a la adquisicion sea superior a 1.000
millones de euros.

11
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Aungue el valor de capitalizacion de EDPR a 1 de diciembre de 2022 haya superado
los 1.000 millones de euros, de conformidad con la postura mantenida por la DGT
espafola en el documento de Preguntas Frecuentes sobre el ITF (actualizado el 17
de octubre de 2022), las adquisiciones de acciones en el marco de programas de
retribucion a los accionistas mediante script dividend (siempre que las acciones
asignadas sean acciones emitidas en una ampliacion de capital totalmente liberada)
no estan sujetas al ITF.

Comentarios especificos

. Recepcién de acciones liberadas

En el supuesto de que los Accionistas opten por recibir acciones liberadas
consecuencia del Aumento de Capital, el tratamiento fiscal aplicable seria el siguiente:

(&) Accionistas contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(en adelante, el “IRPF”) y del IRNR sin establecimiento permanente en Espafia.

La entrega de las acciones liberadas consecuencia del Aumento de Capital
tendra la consideracion, a efectos fiscales espafioles, de entrega de acciones
liberadasy, por tanto, no constituye renta para los accionistas a efectos del IRPF
o del IRNR si éstos no actian a través de establecimiento permanente en
Espafia. Tampoco existiria, por ende, obligacion de retencion o ingreso a cuenta.

El valor de adquisicion, tanto de las acciones nuevas recibidas como
consecuencia del aumento de capital como de las acciones de las que procedan,
resultara de repartir el coste total entre el nUmero de titulos, tanto los antiguos
como los liberados que correspondan. En consecuencia, en el supuesto de una
transmision posterior de las acciones (previas 0 nuevas), la ganancia / pérdida
patrimonial sera determinada con arreglo al nuevo valor de adquisicion.

(b) Accionistas contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, el “IS”)
y del IRNR con establecimiento permanente en Esparia.

Los accionistas sujetos al IS o al IRNR con establecimiento permanente en
Espafia al cual se asignen las acciones de EDPR determinaran su base
imponible conforme a lo que resulte de la normativa contable aplicable, teniendo
en cuenta la Resolucién del ICAC, de 5 de marzo de 2019%, y, en particular, su
articulo 35.4 relativo al tratamiento para los accionistas de los programas de
retribucion al accionista que puedan hacerse efectivos adquiriendo nuevas
acciones totalmente liberadas, enajenando los derechos de asignacién gratuita
en el mercado o vendiéndolos a la sociedad emisora, que es de obligatoria
aplicacion para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 y, en su

1 Resolucion, de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan los
criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados con la regulacion
mercantil de las sociedades de capital.
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caso, a los regimenes especiales de los anteriores impuestos. Y todo ello sin
perjuicio de las reglas de determinacion de la base imponible en estos impuestos
gue, en su caso, resulten de aplicacion.

De acuerdo con la postura mayoritaria de la DGT?, no existird obligacion de
retencion o ingreso a cuenta para la Sociedad en la entrega de acciones
totalmente liberadas o de derechos de asignacion gratuita en el contexto del
Aumento de Capital.

Venta de derechos de asignacion gratuita en el mercado

Si los accionistas venden los derechos de asignacion gratuita en el mercado, el
tratamiento fiscal seria el siguiente:

(@)

(b)

Accionistas contribuyentes del IRPF

La venta de derechos de asignacion gratuita en el mercado estara sujeta a las
mismas normas que se aplican a la venta de derechos de suscripcion preferente.
En consecuencia, el importe obtenido por parte de estos accionistas en la
transmision en el mercado de los derechos de asignacion gratuita tendra la
consideracion de ganancia patrimonial en el periodo impositivo en que se
produzca dicha venta y tributard en consecuencia. La ganancia patrimonial asi
calculada estard sujeta a una retencién a cuenta del IRPF al tipo aplicable
(actualmente el 19%).

Esta retencién se practicara por la entidad depositaria correspondiente y, en su
defecto, por el intermediario financiero o el fedatario publico que haya
intervenido en la transmision.

Accionistas contribuyentes del IRNR sin establecimiento permanente en Espafia

A efectos del IRNR para los contribuyentes sin establecimiento permanente en
Espafia, la venta de los derechos de asignacion gratuita en el mercado sera
tratada, asimismo, como una venta de derechos de suscripcion preferente.
Como consecuencia, los importes obtenidos por los contribuyentes del IRNR sin
establecimiento permanente en Espafia como contraprestacion por la venta de
los derechos de asignacion gratuita tendrd la consideracibn de ganancia
patrimonial sujeta al IRNR a un tipo del 19%.

En estos casos no se practicarda retencién alguna, sino que el accionista
contribuyente del IRNR sin establecimiento permanente en Espafia estara
obligado a presentar declaracién, todo ello sin perjuicio de la potencial aplicacion
de un convenio para evitar la doble imposicion y prevenir la evasion fiscal

2

Entre otras, las consultas vinculantes V2468/2020 y V1357/2020.
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suscrito entre Espafia y el Estado de residencia del accionista, y de las
exenciones previstas en la normativa del IRNR.

Accionistas contribuyentes del IS o del IRNR con establecimiento permanente
en Espana

Para los Accionistas contribuyentes del IS y del IRNR con establecimiento
permanente en Espafa, el tratamiento fiscal de la venta de los derechos de
asignacion gratuita en el mercado se ajustara a las normas contables aplicables
(teniendo en cuenta, en su caso, la Resolucién del ICAC y, en particular, el citado
articulo 35.4) y a los regimenes especiales disponibles para dichos impuestos.
Todo ello sin perjuicio de la normativa aplicable, en su caso, sobre la
determinacién de la base imponible de estos impuestos.

No existira obligacion de retencion o ingreso a cuenta en este caso.

Venta de los derechos de asignacion gratuita a EDPR

En el supuesto de que la Ampliaciébn de Capital se instrumente con cargo a
reservas de beneficios no distribuidos, los accionistas que elijan vender sus
derechos de asignacion gratuita a la Sociedad trataran el importe recibido como
un dividendo distribuido directamente en metdlico, el cual estard sujeto, en
consecuencia, a retencién a cuenta del impuesto correspondiente.

Los accionistas que sean contribuyentes del IS o del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia deberdn tener en cuenta las normas contables
aplicables (incluyendo la Resolucion del ICAC) y si existe algun régimen especial
disponible en dichos impuestos. Todo ello sin perjuicio de la normativa aplicable,
en su caso, sobre la determinacién de la base imponible de estos impuestos.

Los accionistas que sean contribuyentes del IRNR sin establecimiento
permanente Espafia podrian beneficiarse de la aplicacién de las disposiciones
previstas en los convenios para evitar la doble imposicion y prevenir la evasion
fiscal suscritos entre Espafia y sus Estados de residencia.

Por el contrario, si el Aumento de Capital se instrumentase con cargo a la prima
de emision, el importe distribuido reducird, a efectos fiscales, el coste de
adquisicién de las acciones de la Sociedad y s6lo el exceso, en su caso, tributara
de acuerdo con las normas aplicables a cada accionista. En este caso, no
existiria obligacion de retencion o ingreso a cuenta.

3.7 Delegaciéon de facultades vy ejecucién del Aumento de Capital

De conformidad con lo previsto en el articulo 297.1 a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se propone delegar en el Consejo de Administracibn y con expresas
facultades de subdelegacion, la facultad de determinar las condiciones del Aumento
de Capital en todo lo no previsto por la Junta General de Accionistas, todo ello dentro
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del plazo maximo de un afio desde la fecha en que se adopte por la Junta General de
Accionistas el acuerdo relativo al Aumento de Capital.

En este sentido, y de acuerdo con todo lo anterior, las facultades delegadas en el
Consejo de Administracion comprenden, entre otras, a titulo meramente enunciativo
pero sin limitarse a ellas, las siguientes:

(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

(9)

Fijar la fecha en la que se llevara a cabo el Aumento de Capital y determinar el
calendario concreto de ejecucion.

Determinar las reservas con cargo a las que se formalizara el Aumento de
Capital.

Determinar el importe del Aumento de Capital, el nUmero de acciones nuevas a
emitir y el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
suscripcién de una nueva accion.

Establecer la duracién del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, asi como determinar cualquier otra fecha, plazo o periodo que resulte
necesario para la ejecucion del Aumento de Capital.

Fijar, dentro del plazo que se establezca para la negociacion de los derechos de
asignacion gratuita, el plazo durante el cual sera efectivo y podra ejercitarse el
Compromiso de Compra, en los términos y condiciones anteriormente sefalados
y estableciendo los no previstos por la Junta General en su acuerdo. Asimismo,
abonar las cantidades correspondientes a los titulares de los derechos de
asignacion gratuita que hayan aceptado dicho compromiso.

Renunciar a la cantidad de derechos de asignacion gratuita que sea necesaria
para ajustar la proporcién de suscripcion de nuevas acciones a los derechos de
emision gratuita que se adquieran en virtud del Compromiso de Compra, asi
como a cualesquiera otros derechos de asignacién gratuita a los que sea
necesario 0 conveniente renunciar.

Declarar ejecutado y cerrado el Aumento de Capital una vez finalizado el periodo
de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, determinando, en su
caso, la suscripcibn incompleta, y otorgando, suscribiendo, firmando y
certificando cuantos documentos publicos y privados sean precisos o
convenientes para ejecutar, formalizar y dotar de plena eficacia al Aumento de
Capital ante cualesquiera entidades u organismos publicos o privados,
espafoles, portugueses o extranjeros, incluyendo los actos a efectos de
representacion o complemento o para subsanar defectos u omisiones que
pudieran impedir u obstaculizar la plena eficacia del acuerdo de Aumento de
Capital.
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A este respecto, el Consejo de Administracion adoptara el correspondiente
acuerdo a fin de modificar el texto del articulo 5° de los Estatutos Sociales
(Capital social) para reflejar la nueva cifra del capital social y solicitar la admisién
a negociacion de las nuevas acciones.

Redactar, ejecutar y presentar toda la documentacion necesaria o apropiada y
tomar todas las medidas necesarias o0 apropiadas para garantizar que las
nuevas acciones se incluyan en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta y coticen en Euronext Lisbon.

Realizar cualquier actuacion, tramite o declaracion ante la Comision del Mercado
de Valores Portugués (Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios), los
correspondientes registros contables de anotaciones en cuenta y cualquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado, espafiol, portugués o extranjero,
para asegurar la autorizacion, verificacion y ejecucion de la emision cuando sea
necesario o conveniente, asi como la admisién a negociacion de las nuevas
acciones y de los derechos de asignacién gratuita.

Realizar cualquier actuacion, tramite o declaracion ante Interbolsa para el
registro de los derechos de asignacion gratuita y las nuevas acciones liberadas,
a efectos de su emision por la Central de Valores Mobilidrios en virtud del
Aumento de Capital.

Realizar cualquier actuacion, tramite o declaracion ante Euronext Lisbon —
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. a para la admision a
negociacion de los derechos de asignacion gratuita y las nuevas acciones
liberadas en el mercado de valores oficial de Euronext Lisbon.

Redactar y publicar las notificaciones y anuncios que sean necesarios 0
convenientes a tal efecto.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes y establecer los
mecanismos y procesos necesarios o convenientes para el debido cumplimiento
de todas las obligaciones tributarias derivadas de la ejecucion del acuerdo de
Aumento de Capital, incluyendo las retenciones y/o ingresos a cuenta (en
efectivo 0 en especie) que sean exigibles legalmente en cada momento.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue
en cualquier miembro del Consejo de Administracion las facultades aqui referidas, sin
perjuicio de los poderes que pueda otorgar a cualquier persona para actos concretos
de ejecucion.

No obstante, si el Consejo de Administracion, con expresa facultad de subdelegacion,
no considerase conveniente ejecutar el Aumento de Capital, no estara obligado a
formalizar el Aumento de Capital. En particular, el Consejo de Administracion
analizara y tendra en cuenta las condiciones del mercado, las circunstancias de la
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Sociedad y las derivadas de un hecho o acontecimiento social o econémicamente
relevante y, si a juicio del Consejo de Administracion esas u otras consideraciones
desaconsejaran la ejecucion del Aumento de Capital, éste quedara sin efecto si el
Consejo de Administracion no ejercita las facultades que le han sido delegadas dentro
del plazo de un afio sefialado por la Junta General, en cuyo caso informara de ello en
la primera Junta General de Accionistas que se celebre con posterioridad.

Cuando el Consejo de Administracion decida ejecutar el Aumento de Capital,
estableciendo los términos definitivos del mismo en aquellos aspectos que no hayan
sido ya previstos por la Junta General de Accionistas, la Sociedad publicara los
mismos. En particular, con anterioridad al inicio del periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita, la Sociedad publicara un documento con informacion
sobre el nimero y naturaleza de las acciones y los motivos y detalles del Aumento de
Capital, todo ello de conformidad con el articulo 1.5 (g) del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
directamente aplicable en todos los Estados miembros de la UE a partir del 21 de julio
de 20109.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

(&) Las acciones nuevas seran asignadas a los accionistas que sean titulares de
derechos de asignacion gratuita de acuerdo con los correspondientes registros
de anotaciones en cuenta de las entidades depositarias de valores participadas
por Interbolsa y las correspondientes cuentas (jumbo accounts) abiertas a su
nombre en la Central de Valores Mobiliarios, gestionada por Interbolsa.

(b) ElIConsejo de Administracion declarara cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita y procedera a formalizar contablemente la
aplicacion de la cuenta de reservas en la cuantia que corresponda al Aumento
de Capital, quedando éste desembolsado con dicha aplicacién.

Finalmente, el Consejo de Administracién o, en su caso, aquel miembro en el que se
hubiesen delegado las correspondientes facultades a estos efectos, modificara los
Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de capital resultante del Aumento de
Capital y solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones.

3.8 Admisién a negociaciéon de las nuevas acciones

La Sociedad solicitara la admision a negociacion de las acciones de nueva emision
en Euronext Lisbon, adoptando las medidas y acciones que sean necesarias 0
convenientes y presentando a Euronext Lisbon los documentos necesarios para su
admisién a negociacion.

Asimismo, al solicitar la admision a negociacion de las acciones de nueva emision, la
Sociedad indicara expresamente, para su constancia y a los efectos legales oportunos,
gue se somete a la normativa aplicable en cada momento en materia de mercado de
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valores, en particular en lo relativo a la admisién a negociacién, permanencia y
exclusién de cotizacion de los valores.

Madrid, 27 de febrero de 2023
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